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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az EST MEDIA Vagyonkezeld Nyrt. a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolisi Standardok
szerint készitett éves beszamolojarol

az EST MEDIA Vagyonkezeld Nyrt. részvényesei részére

Véleménynyilvanitis visszautasitisa

Megbizdst kaptunk az EST MEDIA Vagyonkezelé Nyrt. (1013 Budapest, Virkert rakpart 17. fsz.
L, Cg 13-10-043483) (2 Tirsasig’) mellckelt 2018, évi éves beszimoldjinak kényvvizsgilatira,
amely éves beszimold a 2018, december 31-i forduldnapra készitett pénziigyi helyzetre vonatkozd
kimutatisbél — melyben az eszkdzok és forrisok egyezd végosszege 89.762 ezer Ft —, valamint az
ugyanezen iddponttal végzddd évre vonatkozo az eredményre és egyéb egyedi dtfogd jévedelemre
vonatkozo kimutatishal, — melyben a reljes dtfogd jovedelem 4.240.704 ezer Ft nyereség —, sajit t6ke
viltozisaira vonatkozd kimutatisibél, eash-flowra vonatkozé kimutatisbél, valamint a szimviteli
politika jelentds elemeinek az ésszefoglalisat is tarlmazé kiegészitd melléklerba] llnak.

A mellékelt éves beszimol a Tirsasig 2018. december 31-én fennilld vagyoni és pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz6dd zleti évre vonatkozo jévedelmi helyzetérdl és cash
flow-irdl a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszimolisi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta —
(.,EU IFRS-ek"”) dsszhangban, valamint azok a Magyarorszdgon hatilyos, a szimvitelrd] sz6l6 2000,
evi C. torvénynek (a tovabbiakban: | szamviteli torvény™) az EU IFRS-ek szerint dsszeillitott éves
beszamolom vonatkozo keretelvek szerint késziltek.

Mem nyilvinitunk véleményt a Tirsasig mellékelt 2018.december 31+ forduldnapra készitett
beszimoldjira vonatkozdan. A Jelentésink ,,A vélemény visszautasitis alapja’szakasziban
leirtak jelentdsége miatt nem modmnk elegends és megfeleld konyvvizsgilat bizonyitékot szerezni a
mellékelr éves beszdmolora vonatkozo kinyvvizsgilél vélemény megalapozisihoz,

A vélemény visszautasitis alapja

A Tirsasig vagyonvesztése az elmilt években folyamatos, amit a killinbozd intézkedések - az
nesdd, és azt kivetd csddegyezség, részvényidke emelése- sem tudtak megillitani. Az elmuilt
években az drbevétel és eredménytermel képesség hidnyiban likviditisi helyzetér kilss
forrisokbal volt képes dtmenedleg fenntartani.

A csGdegyezség eredményeként jelentkezs 2018, évi addzott eredménye ellenére pénziigyi
helyzete instabil.

Hosszi tivi drbevétel- és eredménytermels képességét megalapozd megbizhatd iizled
tevékenység ismeretének hidnyiban , a a csddeljirist kovetden megmaradt likvid eszkozeinek
miikidési céld felhaszndlisa miatt végs6 soron a tevékenység hosszabb tivi fenntanhamsagn
dtfogd bizonyalansigot jelez a villalkozds folytatisinak megitélésében.

A vélemény visszautasitis alapja szakaszban leirt kérdés kivérelével megillapitotruk, hogy
nincsenek egyeb, a jelentésiinkben kommunikilandd kulesfontossigi kdnyvvizsgilat kérdések.



Egyéb informdcidk:

Az iizleti jelentés

Az egyéb informiciok az EST MEDIA Vagyonkezeld Nyrt. 2018, évi iizleti jelentésébol allnak.
A vezetés felelds az dzlet jelentésnek a szamwviteli tirvény, illetve egyéb mas jogszabily
vonatkozo elGirasaival osszhangban torténd elkészitéséére.

Az éves beszimold dltalunk végzett kbnyvvizspilatival kapesolatban a mi feleldsségink az
lizletr jelentés dtolvasisa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az Gzlet jelentés lényegesen
ellentmond-e az éves beszimolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként dgy tinik-e, hogy az lényeges hibds dllivist tartalmaz. Ha az elvégzett munkink
alapjan arra a kovetkeztetésre jutottunk, hogy az epyéb informicick lényeges hibis allitast
tartalmaznak, kotelességink errdl és a habas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamvitel torveny alapjain a mi felelossegiank tovabba annak megitelese, hogy az tzlen
jelentés a szamviteli térvény, dletve egyéb mas jogsmbaly vonatkozo eldirasaival dsszhangban
van-e, &s errol, valamint az Gzleo jelentés és az éves beszamolo osszhangjarol vélemeny
nyilvanitisa.

Mivel a Tarsasig atrubhdzhato értékpapirjut az Europmi Gazdasigi Terség tagillamanak
szabalyozott placira kereskedésre befogadtak, ezért az dzlet jelentésrdl sz6lo véleményiinknek
ki kell terjednie arra, hogy az izled jelentés megfelel-¢ a szimviteli torvény 95/B. §. (2) bekezdés
e) és [) pontjiban foglalt kivetelményeknek A szimviteli torvény alapjan nyilatkoznunk kell
tovibba arrol, hogy az tizleti jelentésben rendelkezésre bocsatottak-e a szamwviteli torvény 95/B.
§- (2) bekezdés a)-d) és g) és h) pontjiban meghatirozott informacickat

Tekintertel arra, hogy a Tirsasig éves beszimoldjirdl nem nyilvinitunk véleményr, " A
vélemény visszautasitis alapja” szakasziban megfogalmazottak miatt, ezért nem
nyilvinitunk véleményt az EST MEDIA Vagyvonkezels Nyrt.218. évi iizled jelentésérnil sem.
Mivel egyéb mas jogszabaly a Tirsasig szamdra nem it elé tovibbi kivetelményeket az Gzlen
jelentesre, ezeért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Tovabba nyilatkozunk arrol, hogy az tzlen jelentésben rendelkezésre bocsitottik a szamvitel
torvény 95/B. §. (2) bekezdés a)-d) és g) és k) pontjiban meghatirozott informicickat. A
Tirsasig Gzled jelentése nem tartalmazza a szimviteli torvény 95/C. § szetinti nem pénzigyi
kimutatist, mivel a Tarsasig a 95/C. § alapjin erre nem kotelezett, igy e tekintetben nines mirdl
nyilatkoznunk.

A vezetés és az irinyitissal megbizott személyek felelissége az éves beszdmoldért

A vezetés felelos az éves beszimold elkészitéséért és valos bemutatasaért az EU IFRS-ekkel
valamint a szamviteh torveny EU IFRS-ek szerint dsszeillitott éves beszimoldra vonatkozd
kiegészitd kovetelményeivel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnck tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akir csalisbol, akar hibibél eredd lényeges
hibas allitastdl mentes éves beszamolo elkészitese.

Az éves beszamold elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmerje a Tarsasagnak a
villalkozas folytatisira valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a
vallalkozas folytatasival kapesolatos informicidkat, valamint a vezetes felel a wvillalkozas
folytatdsinak elvén alapuld éves beszamold OGsszedllitisiérr. A vezetésnek a villalkozds
folytatisinak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését cltérd rendelkezés
nem akadilyozza, illetve a villalkozisi tevékenység folymatisinak ellentmondd tényezo,
kéiralmény nem ill fenn.

Az anyitassal megbizott szemeélyek felelosek a Tarsasag pénzigyl beszamolisi folyamatinak
felagyeletéert.



A kiinyvvizsgild éves beszamold kinyvvizsgdlatiért vald feleldssége

A mi felelosségiink a Tarsasig éves beszimoldjinak a Magyar Nemzet Kéonyvvizsgilao
Standardokkal Gsszhangban torténd konyvvizsgilata és konyvvizsgilod jelentés kibocsatisa. A
Véleménynyilvinitis visszautasitisinak alapja szakaszban leirt kérdések miatt azonban nem
tudtunk elegendd és megfeleld kiinyvvizsgilat bizonyirékor szerezni az éves beszdmolora
vonatkozd kényvvizsgiloi véleményiink megalapozasihoz.

Fliggetlenek vagyunk a tirsasigtél a vonatkozd, Magyarorszigon hatilyos jogszabilyokban és a
Magyar Kinyvvizspiloi Kamara ,,A konyvvizsgiloi hivatis magatartasi (etikai) szabilyairol és a
fepyelmi eljirisrdl szold szabdlyzata®-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Nemzetkozi Etkal Standardok Testilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kodexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szednt, és megfelelink az wgyanczen
normakban szereplo tovabbi etikai eldirisoknak.

MNyilatkozunk az irinyitissal megbizot személyeknek arrol, hogy megfeleltink a figgetlenségre
vonatkozo relevins enkai kivetelményeknek és kommunikiljuk feléjik mindazon kapcsolatokat
és egyéh kérdéseket, amelyekrdl ésszerGen feltételezhetd, hogy Dbefolyisolidk 2
figgetlenségiinket, valamint adott esetben a kapesolodo ovintézkedésekert.

Jelentés egyéb jogi és szabilyozoi kivetelményekrdl

Az Eurdpai Pardament és a Tandcsa 537/20M/EU rendelete 10. cikkénck (2) bekezdésével
osszhangban az alibbi nyilatkozatokat tesszik a figpetlen kinyvvizsgiloi jelentésiinkben a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgilat Standardok dltal elirt jelentéstételi kotelezettsépeken felil:

A ednyomissgdld Eijelolise &5 a meghitis fddtartama
A MOORE STEPHENS K-E-5 AUDIT Kft. 2018. 10.11. ota Tarsasag kbnyvvizsgaloja

A1 kinyrrizagdldl jelentés ér ag awditbizotisdghes cmgeit kiepéeritd felentés drrsbaugia
Megerdsityitk, hogy a jelen konyvvizsgalon jelentésben foglalt, az éves beszamoldval kapcsolatos
konyvvizsgildi véleményiink dsszhangban van a Tirsasig audit bizottsigahoz cimzett kiegészito
jelentéssel, melyet jelen konyvvizsgaloid jelentéssel azonos napi keltezéssel adtunk ki az Eurdpa
Parlament és a Tandcsa 537/2014/EU rendelete 11. cikkével Gsszhangban.

New kinymizsedlali sqolgiltatdsok myiftdsa

Kijelentjik, hogy a Tirsasig részére nem nyujtottunk semmilyen az Europai Pardament és a
Tandcsa 537/204/EU rendelete 5. cikkének (1) bekezdésében ismertetetr dltorr, nem
konyvvizsgilad szolgiltavist. A konyvvizsgilat elvégzése sorin telies mértékben mepdnztik a
Tarsasagtol vald figpedenségiinker.

Jelen  figgetlen konyvvizsgilon jelentést eredményezd konyvvizsgilan megbizisért felelos
partnernek a jelen figgetlen kinyvvizsgalol jelentés aldirdja mindsil.

Budapest, 2019. apnlis 30. MOORE STEPHENS .
i K-E-S AUDIT Kt
Y
dr. Sugir Dezso dr. Sugarné Kén Anna
i zeto Igazgato kamarai tag konyvvizsgilo
MOORE STEPHENS K-E-5 AUDIT Kit. MEKVK nyilv. sz.: 000691

1054 Budapest, Bithori u. 20, 3/1.
MKVK nyilv. sz.:001587
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adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltiintetve

Mérleg

Melldklet
ESZHOZOK
Even tili eszkdzbk
Részesedések 5
Halasztott addkdvetelések =
Even tuli eszhbzik dsszesen
Forgdeszkozik
Valtokovetelésak
Vevikdvetelésak
Egyeb rovid lejaratu kovetelések
Aktiv iddbeli elhatdroldsok 10
livedelemadd kivetelésak
Pénzesztkizdk 11
Forgdeszhkizik dssiesen
Eszkiztk Gsszesen
FORRASOK
Sajat tdke
legyzett toke 12
Toketartalék 12
Eredménytartalék 12
Sajat tGke Gsszesen:
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kitelezettsogek 13
Egyéb hosszi lejdratd kitelezettségek 14
Haosszi lejaratd kitelezettségek Gsszesen
Rivid lejdratd kitelezettsdpek
Rovid lejdratd hitelek és kilcsdnbk 15
Szdllitdi kitelezetiségek 16
Egyéb kitelezettségek és passziv iddbeli elhatdrolasok 17

Riwid lejdratl kitelezettségek Gsszesen

Kitelezettségek és sajat tike Gsszesen

2018.12.31. 2017.12.31.

3.000 .

N 322,316

3.000 322.316
70.000 .

. 15

11.241 7.850
421 &

14 .

L.086 25272
B86.762 33.137
89.762 355.453
70.416 40.508
0,730,962 0.739.962
{9.785.087) (14.025 791)
34.291 [#.245.321)

- 4.327.458

157.311

= 4.484.769

9.529 -
32411 36.E41
13.531 79164
55.471 116.005
89.762 355.453

A 9-36, oldalakon kizdlt mellékletek az egyedi beszamolo elvilaszthatatian részei
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Atfogé eredménykimutatas adatok ezer forintban, kivéve ha masképp van feltintetve
Melléklet 2018 2017
Ertékesités nettd drbevitele - -
Egyih miikidési bevétel 18 4.755.587 42.338
Bevételek dssresen 4.755.587 42.338
Anyagkdltségek 18 57.275 15.394
személyi jellegd raforditdsok 20 663 2.019
Ertékcstkkends és amortizdcid 3.4 - 2.499
Egyeb raforditisok 21 46.029 50,311
MikSdési kbltségek 103.967 70,223
Midkodési eredmény 4.651.620 (27.885)
Pénziipyi bevetelek 22 380 12.000
Pénzigyl riforditdsok i {&8.980) (388.130)
Addzds eldttl eredmény 4.563.020 (404.015)
lévedelemaddk 24 [322.316) (72.360)
Addzott eredmény 4.240.704 (476.375)
Egyeb atfogd jovedelem - -
Teljes atfogo jovedelem 4.240.704 (476.375)
Egy részvényre jutd eredmeény [Ft)
Alap 25 54,86 (5,17)
Higitott 25 La.86 (9.17)

A 5-36. oldalakon kizblt mellékletek az egyedi beszdmold elvilaszthatatlan részel
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adatok ezer forinthan, kivéve ha masképp van feltlintetve

Cash Flow kimutatds

Mikodési tevikenységhol szdrmazo cash flow

fddzds eldtti eredmény 4.563.020 {404.015)
Korrekcidk:
Targyévi éridkcsokkends 34 - 2.499
Kitelezetiség elengedése 17 [4.445.851) -
Elszamalt drtdkvesziés ds visszairas 17,20 (44.500) 44,500
Targyi eszkiz értékesitézen realizilt eredmény 17 - £.411

Mlikodd tlke valtozdsai

Vevd és egyéb kivetelések viltozdsa a {3.390) 33.827
Aktiv iddbeli elhatdroldsok viltozdsa ] (421) .
Srallitdk viltozdsa 15 [4.430) {26.001)
Egyéb rdvid lejaratd kitelezettségek valtozasa 16 (33.293) (127.842)
Passzlv Idébell elhatdroldsok viltozdsa 16 12,160 -
Fizetelt nyereségadd - {1.305)
Mikadési tevékenységbdl szdrmazd nettd cash flow 43,285 {472.926)
Befektetési tevékenységhol szirmazo cash flow
Eszkiizdk értékesitésébil szirmand bevétel 17 . 110.000
Részesedések beszerzése (3.000) -
Befektetési tevékenységbél szdrmozd nettd cosh flow (3.000) 110.000
Finanstirozasi tevékenységhdl szarmazd cash flow
Hitel megszerzése 12,14 9.529 374.504
Adott valtd B [70.000) -
Alapitokkal szembeni kitelezettségek valtozdsa - 13.626
Finanszirozasi tevékenységhdl szdrmazd nettd cash {60.471) 388.130
flow
Keészpeénz és keszpénzjellegl tételek nettd viltozdsa [20.186) 25.204
Készpénz és készpénzjellegd tételek év eleji egyenlege 10 25.272 GE
Készpénz és készpénzjellegl tételek év végl egyenlage 10 5.088 25,272

A 5-36. oldalakon k&z6It mellékletek az egyedi beszdmold elvdlaszthatatlan részei

1. Altaldnos rész

1.1 Awvallalkozas bemutatasa

Az Est Média Nyrt. (tovabbiakban: ,Tdrsasdg”) 1996, janudr 4-én alakult, 1999, februdr 1-
jén a Budapesti Ertékpapirtdzsdén jegyzett tarsasaggs valt,
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A Tarsasag Média Uzletdganak 2014-ben lezdrult értékesitése eredményeként a Tarsasdg
a 2017, év elejére minimalis tevékenységet fejtett ki, lényegében a megmaradt
vagyonelemeinek kezelésével foglalkozott. Tekintettel azonban arra, hogy a Tarsasdg
likvid eszkizei ekkor nem nyljtottak elegendd fedezetet a kotelezettségel egydsszegil
rendezésére és nem is Allt rendelkezésére egy olyan cash flow eldrejelzés és
jovedelemforras, amely a 2024-ben esedékessé vald, kdtvénykibocsatasbdl eredd fizetési
kitelezettségeire fedezetet biztositott volna, a Tarsasag 2017. februdr 28-an csddeljaras
lefolytatasa irénti kérelmet terjesztett eld.

A Tarsasag 2017. szeptember 19-én elfogadott csddegyezségét és az annak alapjan
meghkdtott csddegyezsegi megallapodast a Fovarosi Torvenyszek 39.Cspk.5/2017/26.
szamu, 2017. november B-dn kézbesitett végzésével jovahagyta, és a csddeljdrdst
befejezetté nyilvanitotta.

Hitelezdi fellebbezésbdl kifolydlag a  Fdvdrosi  (téldtabla megdllapitotta a
15.Cspkf.43.297/2018/3. szamd végzésével, hogy a Tarsasdg csGdegyezsége mindenben
megfelel a jogszabdlyoknak. A Févdrosi [télGtabla igy helybenhagyta a Fdvérosi
Tohrvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szdmi végzését, amely a csOdegyezséget jovahagyta és a
csodeljarast befejezetté nyilvanitotta. A Fovarosi Torvenyszéknek a csddeljarast jogerdsen
befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szdm0 végzése 2018. mdrcius 20-dn keriilt kizzétételre a
Cégkozlanyben.

A csddegyezségi ajdnlatban a Tarsasdg jelezte, hogy a moratdrium ald nem esd tartozasait
az eszkozei értékesitésébdl befolyt bevételekbdl kivdnja fedezni. Ugyanakkor ezen
tartozasok egy részét tékekonverzio utjdn rendezte. Ezen tdkekonverzid soran az érintett
moratorium ala nem esett kovetelések jogosultjai koveteléseiket teljes egészében nem
pénzbeli hozzdjdruldasként a Tdarsasdg rendelkezésére bocsatottdk és cserébe ()
kibocsdtdsd, 0,78 forint névértékd, , A" sorozatlu tbrzsrészvényeket kaptak. A
reszvenykibocsatas névertéken - azaz 0,78 forintos kibocsatasi arfolyamon tortént.

A csddegyezségi megallapodashan a Tarsasdg arra vallalt kételezettséget - mivel likvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratdrium ald nem esd és az eldzdkben irt konverzidval
nem érintett tartozdsokra és a csGdeljards koltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona
pedig elhanyagolhatdo meértekd -, hogy a hitelezék csddeljarasban nyilvantartasba vett
kovetelésidllomanydt részvénykibocsdtdssal rendezi.

1.1. A vdllalkozds bemutatdsa (folytatds)

2018. majus 28-dn a Tarsasag tdkét emelt, melynek eredményeként a Tarsasdg jegyzett
takéje 40.508 eFt-rél 52.317 eFt ndvekedett, amelyet 67.072.8%94darab, egyenként 0,78
forint névértékd torzsrészveny testesitett meg, kibocsatasra keriilt 15.139.769 darab
térzsrészveény.
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A Tarsasag hitelezéi a csGdegyezség keretében kévetelésik jdrulékait, valamint a
tékedsszeg 97,45 szdzalékit elengedték, a fennmaradd 2,55 szazalékdt pedig néverteken
tdkévé konvertaltak,

A Févarosi Tarvényszék Cégbirdsaga a Cg.01-10-043483/296. szdmu végzésével, 2018.
augusztus 7-i hatdllyal bejegyezte a Tarsasdg 2018. jllius 12-én elhatdrozott
alaptékeemelését. igy a Tdrsasag jegyzett tékéje 52.317 eFt-rél 79.416 eft-ra ndvekedett,
amelyet 101.815.648 darab, egyenként 0,78 forint névértékl torzsrészvény testesit meg
34.742.754 darab (] részvény kibocsatasa mellett.

A csBdeljards sikeres lezarasaval és a cstidegyezség teljesiilésével azok, akik kovetelésiket
2 csédeljarasban nem jelentették be, kéveteléseiket a jovében mér nem érvényesithetik a
Tarsasdggal szemben. A csBdegyezség utdn a Tarsasag kitelezettségdllomanya megszinik,
ideértve a 2014. évi, csaknem 3.300.000 eft tdkedsszegl kétvénykibocsatdsbol eredd
kitelezettségallomanyt is.

A csédegyezség végrehajtdsaval parhuzamosan a Tarsasag ezért aktivan keresni kezdte
azokat az Uj terilleteket és lehetSségeket, ahol a tdzsdei jelenlét hozzdadott értéket
jelenthet, és ennek mentén tdbb potencidlis befektetdvel is térgyaldsokat kezdett. Ezen
tdrgyaldsok sordn a Tdarsasag célkitGzése nem egyszerlien az volt, hogy valamilyen
befektetd/tevékenység bevonadsra kerdljon, hanem hogy olyan
befektetdvel/tevékenységrdl  késsin  megallapodast, akifamely a  Tarsasdg
részvényeseinek érdekei és a tovabbmikédés szempontjdbdl a lehetd legeldnybsebb. A
Tarsasag jelenleg is tobb befektetdjeldlttel targyal.
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Az Est Média Nyrt. tulajdonosi szerkezete a teljes alaptdkére vetitve — 2018, december
31-i allapot szerint — az alabbi:

Tulajdonos neve Tulajdoni Tulajdoni Szavazati Szavazati
hdanyad hanyad hanyad hanyad
2018 2017 2018 2017
Park Teniszkub Zrt, 19,74% - 19,74% .
(A GlobTerm Kft-n
keresztil)
Vajna Andras Gydrgy 521% - 5,21% -

[z AV Investments”
Kft-n &s a Dynamaopest
Kft-n keresztil)

Sdradi Elek Janos - 5, 30% . 5,30%
Kozkézhanyad 75,05% 94, 70% 75,05% 04, 70%
100,00% 100,00% 100,00% 100,005

A vallalkozas székhelye: 1013 Budapest, Varkert rakpart 17.

1.2 A mérlegkészités alapja

i) Elfogodds és nyilotkozat o Nemazetkdzi Pénzigyl Beszdmoldsi Standardoknak vald
megfeleldségrdl

Az egyedi pénziigyi kimutatasokat az |gazgatdsag 2019, dprilis 30-dn fogadta el. Az egyedi
pénzligyi kimutatdsok a Nemzetkizi Pénziigyi Szamviteli Sztenderdek szerint, az Eurdpai
Unio (EU) Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok
alapjan késziiltek. Az IFRS-t 2 Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Bizottsdga (IASB) és a
Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmolds Ertelmezd Bizottsdga (IFRIC) altal megfogalmazott,
standardok és értelmezések alkotjdk.

Az egyedi pénzigyi kimutatdsok magyar forintban, ezer forintra kerekitve keriiltek
bemutatasra, ha nincs ettdl eltérd jelzés.

10



AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
EGYEDI EVES BESZAMOLOIA

1.2. A mérlegkészités alapja (folytatds)
ii) A beszdmold készitésének olapja

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-én hatalyos standardok és IFRIC
értelmezések szerint készlltek.

A beszamold a bekeriilési érték elve alapjan keriilt Gsszedllitdsra. A pénziigyl év
megegyezik a naptari évvel.

iii}) Az értékelés olopja
Az egyedi pénziigyi kimutatdsok esetében az értékelési alapja az eredeti bekeriilési érték.

Az IFRS-eknek megfeleld pénzigyi kimutatdsok elkészitése soran szikség van arra, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszkbzdk és
kotelezettségek, bevételek és kiltségek beszémoloban szerepld tsszegére. A becslések és
a kapcsolédd feltételezések maltbeli tapasztalatokon és szdmos egyéb tényezln
alapulnak, amelyek az adott kiriilmények kozdtt ésszeriinek tekinthettk, és amelyek
eredménye képezi azon eszkdzok és kitelezettségek konyv szerinti értéke becslésenek
alapjat, amelyek egyéb forrdsokbdl nem hatdrozhatok meg egyértelmien. A tényleges
eredmények eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és az alapfeltételezések feliilvizsgdlatdra rendszeresen sor keridl. A szamviteli
becslések madositdsa a becslés mddositdsdnak idiszakaban keriil megjelenitésre, ha a
modositds csak az adott évet érinti, illetve a modositas iddszakaban és a jovobeli
id@szakokban, ha a madositas mind a jelenlegi, mind a jovdbeni éveket érinti.

2. Szamviteli politika

Az aldbbiakban kerdlnek bemutatdsra az egyedi pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran
alkalmazott jelentlsebb szamviteli politikdk. A szamviteli politikak kdvetkezetesen
keriltek alkalmazadsra a jelen egyedi pénziigyi kimutatasokban szerepld iddszakokra
vonatkozdan. A pénzigyi beszdmold Osszeallitésa sordn alkalmazott legfontosabb
szamviteli elvek a kbvetkezdk:
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2.1 A szamviteli politika |ényeges elemei

2.1.1 Beszdmolasi pénznem és deviza egyenlegek

Az alapul szolgald gazdasagi események tartalmdra és kérliilményeire vald tekintettel az
anyavallalat funkcionalis, valamint a Tarsasag beszamolasi pénzneme a magyar forint.

A nem forintban nyilvdntartott devizaiigyletek kezdetben az ilyen tranzakcidk
végrehajtasanak napjan érvenyes arfolyamon voltak nyilvantartva. A kilfoldi
devizanemben fenndlld kivetelések és kiitelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon
lettek forintra dtszamitva. A keletkezd drfolyam differencidk az eredménykimutatasban a
pénzigyi bevetelek, illetve raforditasok kozott kerilnek kimutatasra.

A peénzigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) keésziltek, a legk&izelebbi ezerre
kerekitve, kivéve ahol ettdl eltérden megjeldlésre keriilt. Az egyedi pénziigyi kimutatasok
magyar forintban késziiltek, amely a Tirsasdg prezentaldsi pénzneme.

A kilfoldi pénznemben torténd Ogyletek a funkcionalis pénznemben - a kilfoldi
pénznemben lévd Osszegre a beszdmold pénznemének és a kilféldi pénznemnek az
dgylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva — vannak elszamaolva. Az atfogo
jovedelemkimutatdsban azokat az arfolyam-kiilénbézeteket, amelyek monetdris tételek
rendezésekor, az iddszak sordn tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megeldzd pénzigyi
kimutatasokban alkalmazott arfolyamtol eltérd arfolyam  hasinalatbdl eredden
keletkeznek, bevételként vagy raforditasként vannak kimutatva abban az iddszakban,
amikor keletkeztek. A kilfoldi pénznemben meghatdrozott monetaris eszkozoket es
kitelezettséget a funkciondlis pénznemnek a beszamoldsi idiszak végén érvényes
arfolyaman szamitjak at. A valds értéken értékelt kilféldi pénznemben meghatarozott
teteleket a valds érték meghatdrozdsdanak idGpontjdban érvényes arfolyamon szdmitjak
at. A vevokovetelések, illetve a szallitoi kotelezettségek arfolyamkiilnbbzetel az Gzleti
tevékenység eredményében szerepelnek, mig a koélcsondk arfolyamkilonbozetei a
pénzigyi miveletek bevételei vagy raforditasai soron keriilnek kimutatasra.

2.1.2 Arbevétel

Az értékesitési tranzakcldk arbevétele a szdllitdsi szerzddések kondicidginak megfeleld
teljesitésekor jelenik meg. Az drbevétel nem tartalmazza az dltaldnos forgalmi adot.
Valamennyi bevétel és raforditas az Gsszemérés elve alapjan a megfeleld iddszakban kerdl
elszamoldsra.

2.1.3 Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyi eszkdzdk halmozott értékesdkkenéssel csdkkentett bekeriilési értéken kerdinek
bemutatdsra. A halmozott értékcsokkenes magaban foglalja az eszkdz folyamatos
haszndlatdval, mikddtetésével kapcsolatban felmeriilt terv szerinti értékcsdkkenés,
valamint az eszkdz nem vart, rendkiviili esemény miatt bekdvetkezett jelentfs mérték(
megrongalodasa, sériilése miatt elszamolt értékvesztés elszamolt koltségeit.
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A targyi eszkbzok bekeriilési értékének része ar eszkdz beszerzési kiltsége, sajat
villalkozasban végzett beruhazas esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegl kiltségek és
egyéb kdzvetlen kéltségek. A targyi eszkéz beruhdzdshoz felvett hitel utdn elszamolt
kamat az eszkdz bekeriilési értékét ndveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld dllapotba
keriiléséig.

A targyi eszkozok kinyv szerinti értéke meghatdrozott idékazénként felilvizsgdlatra keriil,
annak érdekében, hogy megdllapitsak, hogy a kényv szerinti érték nem haladja-e meg az
eszkdz valds, piaci értékét, mivel ez esetben értékvesztés elszdmoldsa szilkséges az eszkoz
valos, piaci értékéig. Az eszkbz valds, piaci értéke az értékesitési ar, illetve az eszkiz
hasznalati értéke kéziil a magasabb. A haszndlati érték az eszkdz altal generdlt jBvBbeni
pénzdramldsok diszkontdlt értéke. A diszkontldb a tdrsasigi addzds eltti kamatldbat
tartalmazza, figyelembe véve a pénz iddértékét és az eszkdzhdz kapcsolodé egyéb
kockazati tényezik hatdsdt is. Amennyiben az eszkdzhéz Gndlldan nem rendelhetd
jovibeni pénzdramlds, akkor azon egység pénzdramlidsit kell alapul venni, amely
egységnek része az eszkdz. Az igy meghatdrozott értékvesztés az eredménykimutatasban
jelenik meg.

A targyi eszkdzdk javitdsi, karbantartdsi kéltsége és tartalék-alkatrészek potldsa a
karbantartasi kiadasokat terhelik. Az értéknéveld beruhdzasok és a feldjitasok aktivaldsra
kerlilnek. Eladott, illetve nulldra leirt, haszndlaton kivilli eszkézok bekerlilési értéke és
halmozott ertékcsokkenése kivezetésre keriil. Minden ilyen médon keletkezd esetleges
nyereseg, vagy veszteség része a targyeévi eredmeénynek.

A Térsasdg eszkdzeinek értékét az eszkzok hasznos élettartama alatt linedris modszerrel
irja le. Az élettartam eszkbzcsoportonként a kévetkezd:

Gépek, berendezések 3-7 év

A hasznos élettartamok és az értékesokkenési mddszerek legaldbb évente fellilvizsgdlatra
keriinek az adott eszkoz éltal nydjtott tényleges gazdasagi haszon alapjén. Sziikség esetén
a modositas a targyévi eredménnyel szemben keriil elszamolésra.

2.1.4 Ertékvesztés

A Tdrsasag minden beszdmoldsi idGszak végén felméri, hogy barmely eszkiiz esetében
tértént-e értékvesztésre utald valtozds. Amennyiben ilyen vdltozas tértént, a Tarsasdg
megbecsili az eszkoz varhatd megtériilési értékét. Egy eszkGz, vagy pénztermeld egység
varhatd megtériilési értéke az értékesitési kiltségekkel csokkentett valds érték és a
hasznalati érték kozil a magasabb. A Tdrsasdg az eredmény terhére értékvesztést szdmol
el, ha az eszkdz varhato megtériilési értéke alacsonyabb, mint a kényv szerinti értéke. A
Tarsasag szikséges kalkuldcidkat a hosszd tdwvd jovébeni cash-flow tervek megfeleld
diszkontdldsa alapjdn késziti.
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2.1.5 Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési dron, az dzleti kombindcid sordn
megszerzett immaterialis javak pedig valos értéken kerilnek felvételre a megszerzés
iddpontjadban. A kdnyvekbe vald felvételre abban az esetben keriil sor, ha az eszkdz
hasznalata bizonyithatdan jovdbeli gazdasagi javak bedramldsdt eredményezi, és annak
kéltsége egyértelmien meghatdrozhatd.

A bekeriilést kbvetden az immaterialis javak vonatkozasaban a bekeriilési érték modell
irdnyadd. Ezen eszkozok élettartama véges vagy nem meghatdrozhaté. A véges
elettartami  eszkBzOk amortizdciéja linedris maodszerrel tdrténik a2z élettartamra
vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az amortizdcids idéiszak és az amortizaciéd médszere
evente fellilvizsgdlatra keril a pénziigyi év végén. A sajit eldallitisi immateridlis javak, a
fejlesztési koltségek kivételével nem keriilnek aktivdldsra, hanem felmeriilésiik évében
elszamoldsra kerililnek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente
feliilvizsgalatra keriilnek értékvesztés szempontjdbdl egyedileg, vagy a jovedelemtermeld
egyseg szintjen.

A védjegyek, licencek, iparjogvédelem ald esd javak és szoftverek beszerzési kdltségei
aktivaldsra kerlllnek és linedris madszer szerint irddnak le a becsiilt hasznos élettartamuk
alatt:

Vagyoni ertéekd és egyeb jogok, valamint szoftverek 3-6 év
2.1.6 Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfeleld mértékd értékvesztéssel
csdkkentett nominilis értéken szerepelnek a kimutatdsokban. Az év wégén fenndlld
kinnleviségek teljes kiril felilvizsgalata alapjdn becslés készilt a kétes kivetelésekre
vonatkozodan,

2.1.7 Pénziigyi eszkdzok

Az IFRS 9 standard hatdkdrébe tartozd pénzigyi eszkdzok hdarom értékelési kategdridba
sorolandok: bekeriilést kovetden amortizalt kdltségen értékelenddk, bekeriilést kivetden
valos ertéken értékelenddk az egyéb atfogd jovedelemmel szemben (FVOCI), illetve
bekerilést kdvetden valds értéken értékelenddk eredménykimutatdssal szemben (FVPL).

Az ertékelési csoportba tdrténd besorolds a pénziigyi eszkézhdz kapesolddd pénzdramok
karakterisztikajanak a flggvénye. Azokndl a hitelviszonyt megtestesitd pénzigyi
eszkdzdknél, melyeket a Tdrsasdg amortizdlt beker(lési értéken vagy egyéb &atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken kivan értékelni, a pénzigyi eszkdz pénziramai
tekintetében vizsgalni kell, hogy azok megfelelnek-e az IFRS 9 szerinti kizdrdlag téke és
kamat (SPPI} kbvetelménynek. A tdke a pénziigyl eszkiz kezdeti megjelenitéskori valas
értéke. A kamat elsGsorban a kint lévé tkedsszeg idGértékének ellenértékét, illetve a
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hitelkockazatot fejezi ki egy adott iddszakban, de mds alapvetd hitelezési kockdzatokat és
kaltsegeket, tovabba nyereséghdnyadot is tartalmaz.

Az 5PPl kbvetelmény teljesiilésekor a Térsasdg a pénzigyi eszkdz denomindlt
pénznemeben azt vizsgilja, hogy a szerz6désbdl eredd pénzdramok konzisztensek-e az
alapvetd kblesbnmegallapodasokkal.

Annak megitéléséhez, hogy a szerzddéses pénzdaramok kizdardlag tokét és kamatot
tartalmaznak-e, a Tarsasag megvizsgdlja a pénzigyi instrumentum szerzddéses feltételeit.
A vizsgalat arra is kitér, hogy a pénziigyi eszkOz tartalmaz-e olyan szerzidéses feltételeket,
melyek hatasara a szerzddéses pénzdramok Osszege vagy idGzitése dgy valtozzon, hogy a
pénziigyi eszkéz mar nem felel meg az SPPI kivetelménynek.

Minden egyeéb addssdginstrumentumot eredményen keresztill valds értéken kell értékelni
(FVTPL).

Minden tokeinstrumentumot valds értéken kell értékelni a mérlegben és a valds érték
viltozas hatasat kbzvetlenill az eredmény kimutatdsban kell elszdmolni, kivéve azon
tékeinstrumentumok esetén, ahol a gazddlkodd az Egyéb dtfogd jovedelem opcidt (FVOCI)
vilasztotta.

A pénziigyi eszkozoket és a pénzigyi kbtelezettségeket a Tarsasdg akkor és csak akkor
szamolja el egymassal szemben és jeleniti meg ezek nettd Gsszegét a mérlegben, ha a
Tarsasagnak tdrvényesen érvényesithetd joga van az 8sszegek beszamitdsdra és szdndéka,
hogy ezeket nettdsitva, vagy egyidSben realizdlja az eszhdzt és teljesitse a
kitelezettséget.

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési dron
keriilnek értékelésre.

2.1.8 Pénzigyi eszkozok értékvesztase

A Tarsasag vevdkovetelésekbdl szdrmazd koveteléseinek értékvesztését egyedi mddon
értékeli és vizsgalja. Az értékelés soran figyelembe veszi és megbecsiili a kiveteléshél
varhatd jovébeni pénzaramok Osszegét, idGzitését és valdszinlsépét, valamint a
potencidlisan vdrhatd egyéb megtériiléseket.

Valamennyi, egyedileg jelentds kivetelés esetében egyedi értékelés térténik. Az egyedi
ertékvesztes kalkulacidja a vezetés legjobb tuddsa szerint megbecsilt joviben varhato
pénzdramldsok jelentértékén alapul. A pénzdramok meghatdrozdsakor a vezetés az adds
penzlgyi helyzetére es a fedezet varhatd megtérilésére vonatkozd feltételezéseket
alkalmaz.

2.1.9 Peénziigyi kitelezettségek
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A Térsasdg pénzigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsa a kovetkezdé pénziigyl
kotelezettségeket tartalmazza: szdllitok és egyéb rovid lejdratd kitelezettségek,
killcséndk, hitelek, banki folydszamlahitelek. Ezek megjelenitését és értékelését a
beszdmoldban a kiegészitd melléklet ide vonatkozd részei tartalmazzak az alabbiak
szerint:

A Tarsasag minden pénzigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén
ertékel. Hitelek esetén még azokat a tranzakcids kéltségeket is figyelembe veszi, amelyek
kézvetlenill a pénziigyi kotelezettség megszerzésének tulajdonithatdk.

Az IFRS 9 hatdlya ald tartozd pénzigyi kotelezettségek két értékelési kategdridba
sorolandok: bekeriilést kévetden amortizalt kéltségen értékelenddk, illetve bekeriilést
kovetden valos értéken értékelenddk eredménykimutatdssal szemben (FVPL). Az egyes
pénzigyi kitelezettségek besoroldsat a Tarsasag azok megszerzésekor hatdrozza meg.

A kolcsonok és hitelek az effektiv kamatldb mddszerrel szamitott amortizalt bekerilési
érteken jelennek meg a pénzilgyi helyzetre vonatkozd kimutatasban. A kélcséndkhoz és
hitelekhez kapcsolédd nyereségek és veszteségek a jivedelemre vonatkozo kimutatdsban
keriilnek elszdmoldsra az effektiv kamatldb modszer segitségével szdmitott amortizécic
sordn, valamint a pénziigyi kitelezettség kivezetésekor. Az amortizdcié a jovedelemre
vonatkozo kimutatasban kerill elszamoldsra pénziigyi réforditasként.

2.1.10 Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a miltbeli események kévetkeztében meglévd (jogi
vagy vélelmezett) kotelmek utdn, amelyeket a Tdrsasdgnak valészinGleg ki kell
egyenlitenie, és ha a kbtelem Gsszege megbizhatdan mérhetd.

A celtartaléekkéent kimutatott d&sszeg a meglévd kdtelem rendezéséhez a
mérlegforduldnapon szikséges réforditdsra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a
kitelmet jellemzé kockdzatokat és bizonytalansigokat. Amennyiben a céltartalék
értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez vérhatdan szilkséges cash-flow-t
hasznaljak, a céltartalék kényv szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szikséges raforditisok egy részét vagy annak
egeszét egy masik fél varhatdan megtériti, a kvetelést eszkézként akkor van kimutatva,
ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a téritést és a kivetelés dsszege
megbizhatdan mérhetd.

A hétranyos szerzddésekbdl fakadd meglévd kételmek céltartalékként vannak kimutatva,
A Tarsasag akkor mindsit hatrdnyosnak egy szerzGdést, ha a szerzdés alapjan fenndlld
kotelmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjék a szerzfdés alapjan
varhatoan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor kerill kimutatdsra, amennyiben a Tarsasdg elkészitett Egy,
az dtszervezésre vonatkozd, részletes, formdlis tervet és a terv végrehajtdsanak
megkezdésével wvagy a terv fdbb jellemzdinek az érintettek szdmdra torténd
bejelentésével jogos varakozdst ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani
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az atszervezést. Az dtszervezési céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmeriild
kizvetlen rdforditdsokat foglalja magdban, melyek sziikségszerlien egyitt jarnak az
atszervezéssel és nem kapcsolddnak a gazddlkodd egység folytatado tevékenységéhez.

2.1.11 Tarsasédgi add

A tarsasagi add mértéke a tarsasagi és osztalékadordl szold térvény alapjan, valamint a
helyi ipariizési adé rendelet dltal meghatdrozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely
a halasztott adoval keril modositasra. A tarsasdgi adofizetési kotelezettség targyévi és
halasztott addelemeket tartalmaz.

A folyo évi addfizetési kitelezettség a tdrgyévi addzandd nyereség alapjén kerdl
meghatdrozasra. Az adézandd nyereség eltér az egyedi beszamoldban kimutatott addzds
elétti eredménytdl, az addalapot nem képzd nyereségek és veszteségek, illetve az olyan
tételek miatt, melyek mds évek addzandd nyereségében keriiinek figyelembe vételre. A
Tarsasag folyd adofizetési kitelezettsége a mérleg forduldnapjdig hatdlyban lévd vagy
kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértéki a hatdlyba lépéssel) addkules alapjin
ker(l meghatdrozasra, A halasztott add szamitdsa a kitelezettség maodszer szerint keril
kiszdmitasra.

Halasztott ado azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoloban
tarténd, illetve az adétGrvény srerinti elszdmoldsdban iddbeli kiilonbség adddik. A
halasztott adokbvetelés és kitelezettség megallapitdsa azon évek addkiteles bevételére
vonatkozd addkulcsok felhasznaldsdval torténik, amikor az idébeli killénbség miatti
eltérés varhatdan megtéril. A halasztott adokotelezettség és kivetelés mértéke tikrozi a
Tarsasagnak a mérleg forduldnapjan fenndlld, az addeszhdzik és kotelezettségek
realizalodasanak modjdra vonatkozd becslését,

Halasztott addkivetelés a levonhatd iddbeli eltérések, a tovdbbvihetd addkedvezmények
es negativ adoalap vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérleghen, ha valdszinisithetd,
hogy a Tarsasag a jovGbeni tevékenysége sordn addalapot képzd nyereséget realizdl,
amellyel szemben a halasztott addeszkdz érvényesithetd.

Minden mérleg forduldnapon a Tarsasag szamba veszi a mérlegben el nem ismert
halasztott addeszkdzoket, valamint az elismert addeszikizok kényv szerinti értékét. A
korabban meérlegbe fel nem wvett kévetelések azon részét dllomdnyba veszi, amely
varhatdan megtérilhet a jovobeni nyereségadojanak csdkkenéseként. Ezzel ellentétesen
olyan mértékben csdkkenti a Tdrsasdg halasztott add kovetelését, amely osszeg
megterilesenek fedezetére, varhatoan addzott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

A tdrgyévi és halasztott add kdzvetlenil a sajat tékével szemben kerill elszdmoldsra,
amennyiben olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban wvagy egy madsik
idészakban szintén a sajat tékével szemben szdmoltak el, beleértve a tartalékok nyitd

értékének a szdmviteli politika visszamendleges hatdlyd vdltozdsa miatt bekdvetkezd
modositasait is.
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A halasztott add eszkdzdk és kitelezettségek egymassal szemben térténd elszamolisdra
akkor van lehetdség, ha a tarsasdgnak torvény dltali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az
adohatosaggal szemben fennallo tényleges addkiveteléseit és kotelezettségeit egymassal
szemben beszamitsa, wvalamint a Tarsasagnak szandékdban all ezen eszkbzdk és
kitelezettségek nettd elszamoldsa.

2.1.12 Lizing

Pénzlgyi lizingrél beszélink abban 2z esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az
eszkOzbirtoklasbol szarmazo Gsszes kockazat és koltség a lizingbe vevét terheli. Minden
egyéb lizing operativ lizingnek minésiil.

Pénzdgyi lizing estén a Tarsasag dltal lizingelt eszkGzék a Tarsasag eszkozeinek mindsdlnek
és megszerzéskori, piaci értéken keriilnek kimutatdsra. A lizingbe add felé felmerild
kitelezettség a mérlegben pénzigyi lizing kitelezettségként jelenik meg. A lizinggel
kapcsolatosan felmerild koltségek, amelyek a beszerzett eszkdzok valos ertekenek és a
teljes lizingkotelezettségnek a killdnbségei, az eredmény terhére kerdinek elszamolasra a
lizing teljes futamideje alatt, Ggy, hogy egy dllandd, idészakosan megjelend raforditdst
jelentsenek a kitelezettség fenndlld Gsszegére vonatkozdan az egyes iddszakokban,

Az oOsszes kotelezettseg es a lizingelt eszktz megszerzéskori piaci  értékének
killonbozetébdl adodnak, vagy a relevans lizing futamidejen tdl - annak érdekeben, hogy a
fennmaradé kotelezettség egyenlegében bekévetkezett véltozas iddrdl idére nyomon
kovethetd legyen -, vagy az egyes beszamolasi iddszakokban keriilnek az
eredménykimutatdshan elszamoldsra.

2.1.13 Egy részvényre juto eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutd hozam meghatdrozdsa, a Tarsasdg eredményének és a
részvényeknek a visszavasdrolt sajat részvények IdGszakl dtlagos allomanyaval cstkkentett
dllomanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonléan kerdl kiszamitdsra, mint az egy
részvényre jutd eredmény. A szdmitdsnal azonban figyelembe veszik az dsszes higitasra
alkalmas forgalomban lévd részvenyt a torzsreészvenyek utdn kioszthatd hozamot
megnovelve az adott iddszakban figyelembe wvehetd &tvaltoztathate részvények
osztalékdval és hozamdval, modositva az atvadltdsbdl eredd tovdbbi bevételekkel és
raforditdsokkal, - a forgalomban |évd részvények silyozott &tlagos darabszamat
megndvelve azon tovabbi részvények sdlyozott atlagos darabszamaval, melyek
forgalomban lennének, ha az dsszes atvdltoztathato részvény atvaltdsra keriiine.

Sem a 2018., sem pedig a 2017. december 31-ére végzGddé évben nem volt olyan
tranzakcid, amely ezt az EPS rdta értékeét higitana.

2.1.14 Mérlegen kiviili tételek
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A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek az egyedi éves beszamold részét
képzd mérleghen és eredménykimutatdsban, hacsak nem izleti kombindcidk sordn
szerezték.

A kiegészitd mellékletben kerlilnek bemutatdsra, kivéve, ha a gazdasdgi hasznot
megtestesitdé forrasok kidramlasdnak esélye tavoli, minimélis. A mérlegen kivili
kdvetelések nem szerepelnek az egyedi éves beszdmold részét képezd mérlegben és
eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi hasznok bedramlasa valészindsithetd,
a kiegészitd mellékletben kimutatdsra keriilnek.

2.1.15 Visszavasarolt sajat részvények

A visszavdsarolt sajit részvények a sajat tdkébdl kerlil levondsra. A névérték és a
bekeriilési érték kozotti kilénbozet kozvetlenil az eredménytartalékban kerdil
elszamolasra értékesitéskor.

2.1.16 Osztalék

Az osrtalékot abban az évben szémolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok
jovahagyjak.

2.1.17 Peénzigyi mlveletek eredménye

Pénzigyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat és egyéb pénzigyi
raforditasokat, pénziigyi instrumentumok valds értékelésének nyereségét és veszteségét,
tovabba a realizdlt és a nem realizalt drfolyam-kilénbozeteket tartalmazza.

2.1.18 Fordulénap utani események

Azok a beszamolasi iddszak vége utan bekévetkezett események, amelyek potldlagos
informaciot biztositanak a Tarsasdg beszdmoldsi id8szakdnak wvégén fenndlld
kbrilményekrdl (mddosité tételek), bemutatdsra keriiltek a beszdmoldban. Azon
beszdmoldsi iddszak utdni események, amelyek nem mdédositjdk a beszdmold adatait, a
kiegeszitd mellékletben kerdlnek bemutatdsra, amennyiben lényegesek.
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2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Tarsasag szamvitell politikdja dsszhangban van az eldzd években alkalmazottakkal, az
alébbi kiveteleklel:

a) A beszdmold kioddsdig oz olabbi stondardok és értelmezések keriiltek hotdlybo
lépésre, melyeket o Tarsasdg hatdlyba iépéskor alkalmazott:

IFRS 8 Pénziigyi instrumentumok: besorolds és értékelés (hatdlyos 2018, janudr 1-td])

A standard 0j kvetelményeket vezet be a pénzigyi eszkGzék és pénzigyi kotelezettségek
besoroldsaval, értékelésével és értékvesztésével kapcsolatban. Az Uj standardnak nem
volt hatdsa a Térsasag egyedi pénziigyi kimutatasaira.

IFRS 15 Vevokkel kotdtt szerzddésekbdl szarmozo bevételek elszamoldsai (hotdlyos
2018. janudr 1-tal)

Az IASB 2014, majus 28-3an 0j standardot bocsatott ki az Ggyfelekkel kétitt szerzddésekbdl
szarmazd drbevétel elszamoldsdrdl. Az IFRS-t alkalmazd tdrsasdgok szamdra a 2018,
januar 1-jén vagy azt kovetden kezdddd beszdmolasi iddszakok esetében valt kotelezdvé
az Uj bevételi standard alkalmazasa, Az uj standard felvdltotta az 1AS 18 Bevételek és az
IAS 11 Beruhdzdsi szerzGdések szabdlyozdsdt a bevételek elszdmoldsa terén. Az 0
standard szerint a vallalatok egy ,OtlépesGs modellt” alkalmaznak annak
meghatdrozasara, hogy mikor és milyen dsszegben jelenitsék meg az arbevételt. A model!
szerint a bewvételt dgy kell megjeleniteni, hogy az kifejezze az igért" termék wvagy
szolgdltatas dtruhdzasat, olyan Gsszegben, amelyre a vallalat a varakozdsai szerint jogosult
lesz. Az 0 standardnak nem volt hatasa a Tarsasdg egyedi pénziigyi kimutatasaira.

b) A beszdmaold kioddsdlg az aldbbi standardok és értelmezések keriiltek kibocsdatdsra,
melyek meég nem [éptek hotalyba. E standardok atvételét a Tdarsosdg hatdlyba
lepésiikkor tervezi.

IFRS 16 Lizing (hatdlyos 2019. janudr 1-tél)

Az IASB 2016. janudr 13-dn O standardot bocsdtott ki a lizingek elszamoldsdval
kapcsolatban. Az IFRS-t alkalmazd tdrsasdgok szdmdra a 2019, janudr 1-jén vagy azt
kovetden kezdddd beszamolasi idGszakok esetében lesz kotelezd az 0 lizing standard
alkalmazdsa. Az uj standard felvdltja az IAS 17 Lizing standard jelenlegi szabdlyozdsat, és
alapvetden megvaltoztatja az operativ lizingek eddigi elszdmoldsait. A Tarsasdg a
madositas hatasat vizsgalja.

IASB dital kiadott és oz EU dltol befogadott standardok és értelmezések, amelyek még
nem léptek hotdlyba, és amelyeknek varhatoon nem lesz hatdso o Tdrsosdg pénzigyi
kimutotdsoira:

s |FRIC 23 A nyereségaddk kezelésével kapcsolatos bizonytalansagok (a2 2019. janudr
1-jén vagy azt kdvetden kezdddB éves beszdmoldsi periddusokban kdtelezd
alkalmazni, de bizonyos atmeneti konnyitesek elérhetdk);

* Az IFRS 9 mddositasai: ElGtorlesztési jellemzdk negativ kompenzicioval (a
modositdsokat visszamendlegesen kbtelezd alkalmazni és 2019, janudr 1-jétél
hatdlyosak, a korabbi alkalmazés megengedett).
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Az 1ASB dltal kiodott és az EU dital még nem befogadott sztenderdek és értelmezések,
amelyeknek varhatdon nem lesz haotdso o Tdrsosdg pénzigyi kimutatdsaira:

e |FRS 17 Biztositdsi szerzfdések (a 2022, janudr 1-jén vagy azt kivetden kezdGdd
éves beszdmoldsl periddusokban kell alkalmazni, az &sszehasonlito adatokat
ujramegallapitva);

e Az I|AS 28 modositasai: Tarsult wvallalkozdsokban wvagy kbzds vezetésd
villalkozdsokban 1évd hosszi  téwvi  érdekeltségek (a  mddositasokat
visszamendlegesen kell alkalmazni és 2019. janudr 1-jétdl hatalyosak, a korabbi
alkalmazds megengedett);

e Az IFRS 10 és az IAS 28 madositdsai: EszkOzértékesités vagy eszkdz-hozzajarulasok
a befektetd és tarsult vagy kbzbs vezetesii vallalkozasa kozott (az IASE bizonytalan
idére elhalasztotta ezen modositdsok hatdlybalépésének napjat, de amennyiben a
pazddlkodé egység a modositdsok kordbbi alkalmazdsa mellett dént, a
médositasokat visszamendlegesen kell alkalmaznia);

e Az IAS 19 modositdsai: Programok mddositdsa, Megszoritéds vagy Elszdmolds
(azokra a programmodositasokra, megszoritasokra vagy teljesitésekre kell
alkalmazni, amelyek a 2019. janudr 1-jén vagy azt kivetSen kezdGdd elsd éves
beszamoldsi iddszak kezdetén wvagy azt kbvetSen meriilnek fel, a korabbi
alkalmazas megengedett);

e Eves javitdsok 2015-2017. évi ciklus (2017 decemberében kibocsdtva) - Az IFRS
Fejlesztési Projekt eredményeképpen az egyes standardokat érintden (IFRS 3, IFRS
11, IAS 12 és JAS 23) tortént modositas elsGdlegesen az inkonzisztenciak
megsziintetése és a magyardzatok tisztazdsa érdekében (a 2019. januar 1-jevel,
illetve az azt kévetfen kezdddd beszdmolasi iddszakokra alkalmazanda).

2018-ban a Tarsasag alkalmazza az Osszes, 2018. januar 1-jével hatalyos IFRS standardot,
mddositasokat és értelmezéseket, amelyek a Tarsasédg mikodése szempontjabol
relevansak.

2.3 Bizonytalansagi tényezdk

A 2.1. pontban ismertetett szdmviteli politika alkalmazdsakor becsiéseket és
feltételezéseket szilkséges alkalmazni egyes eszkbzdk és kotelezettségek adott idGpontra
vonatkozd értékének meghatdrozdsakor, melyek mas forrdsbdl egyértelmien nem
meghatdrozhatdk. A becslési folyamat a legutolsd rendelkezésre allé informécion alapulod
déntéseket és relevdns tényezdket tartalmazza. Ezek a jelentds becslések és
feltételezések befolydsoljdk a pénziigyl kimutatdsokban megjelenitett eszkozok eés
kitelezettségek, bevételek és raforditdsok értékét és a flggd eszhizik és kitelezettségek
kiegészitd mellékletben torténd bemutatdsat. A tényleges eredmények eltérhetnek a
becsilt adatoktol.

A becslések folyamatosan aktualizdldsra kerdinek. A szamviteli becslésekben bekdvetkezd
valtozas idGszakdban veendd figyelembe, ha a valtozas csak az adott iddszakot érinti,
illetve a vidltozds iddszakdban és a jovdbeni iddszakokban, amennyiben mindkét iddszakot
érintd valtozdsokrdl van szd.
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3. Ingatlanok, gépek és berendezések

adatok eFt-ban

Bruttd érték

2016. december 31-én
Movekedéds és dtsorolds
Csakkenés ds dtsorolds

2017. december 31-én
Mavekedés &5 dtsorolas
Csakkenés és atsorolas

Ingatlanok, gépek,
berendezések

723

723

2018, december 31-én

723

Halmozott értékestikkends
2016, december 31-én
Eves leirds

Csikkenés

2017. december 31-én
Eves leirds
Cstikkenés

17

717

2018. december 31-én

723

Mettd kinyv szerinti érték
2016. december 31-én

2017, december 31-én
2018, decernber 31-én

EGYEDI EVES BESZAMOLOIA
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4. Immateridlis javak

adatok eFt-ban Osszesen
Bruttd értek

2016, december 31-én 168.500
Movekedés és dtsorolds

Csokkenés és atsorolas 168,500

2017. december 31-én -
Movekedés és atsorolds
Csikkendés és atsorolds

2018. december 31-én -

Halmozott értékcsakkends

2016. december 31-én 50.596
Eves leirds 2.493
Catikkendés 53.0B8
2017, december 31-én -
Eves leirds
Cstkkenés

2018, december 31-én -

Mettd konyw szerintl érték

2016. december 31-én 117.904
2017. december 31-én -
2018. december 31-én -

Az Immateridlis javak allomanydanak csokkenésének oka a korabban ezen a soron
kimutatdsra keriilt sziget.hu domain 2017-ben a csddeljdrdst megelGzden a
moratdriummal nem érintett hitelezdk kifizethetfisége és a kiltségek fedezése céljabal
értékesitésre keralt.

5. Részesedések
A Térsasag 2018. december 31-én 3.000 efFt pénzbeli hozzdjdruldssal megalapitotta az
E.M. Prime Holding Vagyonkezel§ Kft-t tervezett jBwibeli akvizicios tevékenységéhez

100%-o0s tulajdonosi részvétel mellett. A lednyvallalat 2019. janudr 9-én bejegyzésre
keriilt a Céghirdsagon.
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6. Halasztott add kovetelések

A halasztott add szamitdsa sordn a Tdrsasdg az addzds szempontjabol figyelembe vehetd
értéket hasonlitja Gssze a kényv szerinti értékkel eszkGzdnként és kitelezettségenként.
Ha a kilénbdzet atmeneti kilonbség, azaz beldthatd iddn belll az eltérés kiegyenlitédik,
akkor elGjelének megfelelden halasztott add kdtelezettséget vagy eszkdzt vesz fel. Az
eszkoz felvételekor a megtérilést kildn vizsgilja a Tarsasdg.

A halasztott addt a Tarsasdg 9%-os addkulccsal szdmolja, mivel az adott eszkozdk és
kitelezettségek tényleges adokka olyan idGszakokban valnak, amikor az addkulcs
varhatoan valtozatlan marad.

A kovetkez§ levonhatd és addkételes addkilénbdzetet okozd eltérések azonositdsdra
kertilt sor 2018-ban es 2017-ben:

2018, december 31. 2017. december

31.

Ertékvesztésekre - 322.316
Halasztott adokovetelés Gsszesen - 322.316

2018-ban  az atmeneti kilonbozetekre elszamolt halasztott  adokdvetelésel
visszafordultak 322.316 eft Gsszegben. A tovabbvihetd veszteségek sszegére a Tarsasag
nem mutat ki halasztott adokovetelést. A Tdrsasdag veszteségelhatdroldsdnak Osszege
2018. december 31-én 938.687 eFt.

7. Véltdkdvetelések

2018. december 31. 2017. december 31.

Maloba Tandcsads és Szolgaltald Kit, 70.000 -

Osszesen 70.000 -

2018. majus 25-én a Tarsasag engedményezési szerzddést kitdott a Maloba Tandcsadd és
Szolgaltatd Kft-vel, mint engedményessel. A felek régzitették, hogy a Tarsasdgnak a VEST
INVEST Pénziigyi és Befektetési Tandcsadd Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Nyrt. 222.500 db részvényére szold 44.500 eFt konyv szerinti értéken nyilvdntartott
kévetelése all fenn. A Tarsasdg dtruhazta az engedményesre a fentl kévetelést az ahhoz
kapcsolédd jarulékokkal, mellékkételezettségekkel egylttesen, a vételdr 70.000 eft volt.

Engedményes a wvételdrat 70.000 eFt-rol szolé 2019. junius 30-1 lejdratd  valtd
kibocsatasaval teljesitette.
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2018, december 31. 2017. december 31.
Vevikovetelések - 15
Osszesen u 15
9. Egyeb rovid lejaratd kivetelések
2018. december 31, 2017. december 31.
Vagyonfeligyeldnek fizetett eldleg - 3,631
Addhatdsaggal szemben fennallo
kivetelés 11.241 3.603
Egyiéb kivetelések - 616
Osszesen 11.241 7.850

10. Aktiv idébeli elhataroldsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Bevetelek aktiv iddbeli elhatdroldsa 380 i
Koltségek iddbeli elhatdroldsa 41 4
Osszesen 421 =

11. Pénzeszkozik és pénzeszkiz-egyenértékesek

201E. december 31. 2017. december 31.

Pénztarak 3.439 1.282
Bankszamla 4,647 23,940
Osszesen B.086 25.272

2017. december 31-én a Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek dllomdnya soron kerdlt
kimutatasra a targyiddszakban a csddeljardst megelfzéen a moratdriummal nem érintett
hitelezdk kifizethetdsége és a kiltségek fedezése céljabol értékesitésre keriilt eszkdzék
vételdrabol a beszdmolo forduldnapjaig fel nem haszndlt dsszeg.
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12. Jegyzett toke és téketartalék

A Térsasdg jegyzett tdkéje 79.416 eFt. A tirsasdg alaptSkéje 101.815.648 db, egyenként
0,78 Ft névértékd "A" sorozati névre szolo, dematerializdlt (ton kibocsdtott, azonos
jogokat megtestesitd térzsrészvénybdl all,

ezer Ft darab
2018, januar 1-jén A0.508 51.933.125
Tdkeemeslés
{2018. majus 28-i hatdrozat) 11.809 15.139.769
Kiitelezettségek tikésitése
(2018. julius 12-i hatarozat) 27.099 34.742.754
2018. december 31-én 79.416 101.E15.648

13. Hosszd lejaratd pénziigyi kitelezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Pénzligyi kiitelezettségek - 4.327.458

Dsszezen . 4,327 458

A hosszd lejarati pénziigyl kbtelezettségek mérlegsor a Tarsasdg dltal az EMG Kft.
csddeljdrasa kapcsan kibocsdtott kitvénysorozat tkésitett kamatokkal novelt értékét
tartalmazta 2017. december 31-én. A kitvények lejérata 2024. augusztus 14., az évi 9,5%
tokésedd kamat volt, mely a lejdratkor a t6kével egyiitt lett volna esedékes, azonban a
sikeresen lezarult csbdeljarasban kotott csddegyezség értelmében ezekre a kiitvényekre
kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel szemben kivezetésre
keriltek.

14. Egyéb hosszu leJaratd pénziigyi kitelezettségek

2018. december 31. 2017. december 31.

Pénzigyi kitelezetisépek - 157.311

Osszesen . 157311

Az egyéb hosszu lejdratd pénziigyi kitelezettségek kozitt keriilt kimutatdsra a Tdrsasag
dltal az EMG Kft. csédeljdrdsa kapcsdn kibocsatott kétvénysorozat fordulénapon még nem
tokesitett kamata. A sikeresen lezdrult csddeljardsban kotdit csddegyerzség értelmében
ezekre a kotvényekre kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel
siemben kivezetésre keriltek.
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15. Rovid lejératd hitelek és kilcséndlk

2018. december 31. 2017. december 31.

Park Teniszklub Zrt. 9.529 -

Osszesen 9,529 .

A 2018. szeptember 4-én kotott kdlcsdnszerz8dés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt
lehivhato koélcstnkeretet biztositott a Tdrsasdg szémdra 2018. november 30-ig. A
kilcsdnszerzddés szerint a kilcstn visszafizetésének hatdrideje 2018. december 31. A
lehivott kélcsondsszeg utdn 2% kamat fizetési kitelezettség &1l fenn, melyet a naptdri
negyedevet kovetd 15 napon belll kell megfizetni. A meg nem fizetett kamat a fizetési
hatariddt kovetden tdkésitésre keril. A kdlcsonszerzddés szerint, amennyiben a Tarsasdg
a kélcsdn téke- és kamatfizetési kotelezettségét 2019. jinius 30-ig nem teljesiti, dgy
késedelmi kamatként a késedelemmel érintett idészakra esd lgyleti kamaton felil az
igyleti kamat 100%-at is koteles megfizetni.

16. Szillitdi kételezettsépek

2018. december 31. 2017. december 31.

Szallitdi kistelezettségek 32.411 36.841

Osszesen 32,411 36.841

17. Egyeb kitelezettségek és passziv idébeli elhataroldsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Munkavallaldkkal szembeni

kiitelezettsdpek 342 11.690
Egyéb, korabbi mikodésbdl szarmazd

kitelezettség 1.025 67.474
Passziv iddbeli elhatdroldsok 12,160 -
Osszesen 13.531 79.164

A passziv iddbeli elhatdroldasok kénywvizsgdlati és szdmviteli szolgaltatdsok kdltségeinek
elhatdrolasat tartalmazza.
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18. Egyéb mikédési bevétel

2018. december 31. 2017. december 31.

Ertékesitett kivetelések ellenértéke 70.000 -
Kéavetelések visszairt értékvesitése 44500 -
Cstidegyezségi megdllapodas miatti

bevetelek 4.641.083 -
Egyéb bevétel 4 42.338
Osszesen 4,755.587 42.338

Az egyeb miikodeési bevételek kizétt keriiltek kimutatdsra a Tdrsasdgnak az értékesitési
tevékenységébdl szdrmazd drbevétele feletti bevételei, 2017-ben itt nagyobb részben

megszlint kotelezettségek, kisebb részben egy harmadik személy dltal az addhatdsag felé
tortént teljesités kerdlt kimutatasra.

19. Anyagjellegli raforditdsok

2018, december 31. 2017. december 31.

Sramviteli, kdnywvizsgdlati

szolgdltatdsok 16,133 6.075
Ugyvédi dij 5.907 3.286
Tdzsdei dijak 5.045 2.595
Bankkoltségek 423 B6D
Kommunikacios tevékenység 24.0:00 -
Vagyonfeligyeldi dij 4.624 -
Hirdetés, reklam - 995
Bérleti dijak - 545
Egyeb 1.143 1.029
Osszesen 57.275 15.394

Az Anyagjellegil raforditasok értékét 2018-ban és 2017-ben alapvetden a tézsdei jelenlét,
illetve a csddeljdrdshoz kapcsolddo jogi és szamviteli kbltségek tették ki.

20. Személyi jellegli raforditdsok

2018, december 31. 2017. december 31.

Bérkiitség 542 1.564
Egyéb személyi jellegd juttatdsok B 74
Jarulékok 115 g
Osszesen 663 2.019
Dolgozdi létszdm 1 1
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21, Egyéb raforditdsok

2018. december 31. 2017. december 31.

Vest Invest Kft-vel szembeni értékpapir

ertékvesztése . a4.500
sziget.hu domain értékesitésének

vesitesege . £.400
Ertékesitett kovetelés kiinyv szerinti

ertéhe 44.500 -
Késedelemi potlékok, kamatok 1.243 %
Egyeb raforditasok 286 a11
Osszesen 46.029 50.311

22. Pénziigyi bevételek

2018. december 31. 2017. december 31.

Kapott kamatok 380 12.000

Osszesen 380 12.000

23. Penziigyi raforditasok

20138. december 31. 2017. december 31.

Katvények kamatai B8.980 3BB.130

Osszesen £8.980 388.130

24. lovedelemadok
A jovedelemaddkhoz kapesolddé rdforditdasok a kévetkezdekbdl tevidnek Gssze:

2018. december 31. 2017. december 31.

Tarsasdgl add . 1.205
Halasztott add 322.316 71.055
Osszesen 322.316 72.360

A targyévi tdrsasdgi add az egyes tdrsasagok helyi szabalyok szerint megdllapitott
adozandd nyeresége alapjan kerilt meghatdrozasra.
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lelenleg Magyarorszdgon az egyes adohatdsdgok dltal elSirdsra, kiszabdsra kerild
adonemek kirét tobb vonatkozo térvény szabdlyozza. Ezen jogszabdlyok tébbek kdzétt
kiterjednek az altaldnos forgalmi add, a tdrsasdgi-, helyi addék, valamint a bérhez
kapcsolodd adok, jarulékok kérére. Az addval kapcsolatos elszdmoldsok ellendrzési
jogkdre az adohatdsdgokat illeti, amelyeknek, jogszabdlyi meg nem felelés, illetve
jogszabaly sértés esetén, jogukban all kilénféle birsdg, mulasztas kiszabdsa a térvény adta
kereteken beliil.

A vezetdség meggydzddése, hogy a beszamoldban szerepld adokotelezettségek értéke a
jogszabalyi eldirasokkal dsszhangban dll. Ugyanakkor barmely addhatosdagnak jogdban all

eltérd dlldspont kialakitasa, aminek hatdsa akar jelentds mértékd is lehet.

Az ado levezetése a kdvetkezd volt:

2018 2017
Adozas elitti eredmeény #4.563.020 (404.015)
Aktualis addkules alapjan szamitott adofizetési
kiitelezettsdg 5% 410.672 [36.361)
Alultokésités - 34,531
Halasztott addkbvetelés ériékyvesztése - 71.0585
Kovetelések értékvesztése (értékpapir) 4.005
Egyeb kildnbségek (nem realizalt
vestteségelhatarolas) |88.356) (1.270)
lovedelemadok Gsszesen 322.316 72,360
A 2018 évi tarsasagi ado szamitdsa a kivetkezd valt:
1 Addzds eldtti nyereseg 4.563.021
2 Addalap niveld tételek: 93.518
Birsdg 1.513
Kovetelések elszamolt &rtékvesztise 15
Fizetendd kamatok és kamatjellegd raf 91.950
3 Addalap csdkkentd tételek 44,500
Kivetelések elszdmolt értékvesztés visszairasa 44500
4 Addalap 4,612,039
Elhatdrolt veszteség 2.306.020
Elhatarolt vesrteség csddegyezség miatti bevétel S0% 2.322.047
& Korrigdlt addalap -16,027

Add 5

il



AZ EST MEDIA NYRT. 2018. DECEMBER 31-FORDULONAPPAL KESZITETT
EGYEDI EVES BESZAMOLOJA

25. Egy részvényre jutd eredmény
Az alap részvényenkénti nyereség szémitdsakor a részvényeseknek kioszthatd addzds

utani eredmeényt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott tdrzsrészvények éves
atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2018 2017
Részvényeseknek kioszthatd addzas utdni eredmény (eFt) 4,240,704 [404.015)
Kibocsatott thrzsrészvények sdlyozott dtlagos szama (ezer
db) 77.305.957 51.933.125
Egy részvényre jutd eredmény (alap) (Ft) 54,86 {7,78)

A Tarsasagnal nincsen olyan tényezd sem 2018-ban, sem 2017-ben, amely higitana az egy
részvényre jutd eredmeényt.

26. Kockazatkezelés

Pénzigyi kockazatkezelas

A Tarsasdg tevekenysegei dltal az aldbbi pénzigyi kockdzatoknak wvan kitéve: piaci
kockdzat (beleértve az drfolyamkockazatot, a valés érték kamatkockazatot, a cash flow
kamatkockdzatot és az arkockdzatot), hitelezési kockazat és likviditdsl kockdzat. A
Térsasag szintjén 6ndllé kockdzatkezelési Tarsasdg nincsen. Szdrmazékos Ogylelet a
Tarsasdg nem kot.

Arfolyamkockazat
A Tarsasag kilféldi devizaban nem folytat tevékenységet, igy arfolyamkockdzat nem
keletkezik.

Arkockazat
A Tarsasdgnak nincs tdzsdei arukkal, illetve pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
arkockazata.

Cash flow és valos érték kamatkockazat
A Tarsasdgnak kamatkockazata nincs.

Hitelezeési kockazat

A hitelezési kockazat kezelése egyedi szinten torténik. Hitelezési kockazat
vevbkovetelésekbdl és kilcsénligyletekbdl szarmazik, Bankok és pénzintézetek esetében
csak a fliggetlen hitelmindsitd altal legalabb A" osztdlyba sorolt felek fogadhatdk el.

Ha fiiggetlen hitelmindsité nem keridl bevondsra, a Tarsasag a vevl hitelképességét a
pénziigyi helyzet, a multbéli tapasztalatok és az egyéb tényezdk figyelembevételével
hatarozza meg. Az egyeni kockazati korlatok belsd vagy killsd mindsitések alapjan, az
igazgatdsdg altal meghatdrozott korldtoknak megfelelSen kerlilnek megdllapitdsra. A
vevok atutalassal teljesitik fizetési kotelezettségeiket. Ezen felek nem teljesitésebal
varhatd hitelezési veszteség.
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A téke kezelése

A Tarsasag sem 2018. december 31-én, sem 2017. december 31-én nem felelt meg a rd
érvényes jogszabalyi kivetelményeknek. A Tdrsasdg ennek értékelése sordn a Polgéri
Tarvenykonyvrdl szold 2013. évi V. tdrvény elbirdsait koveti figyelemmel.

Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockazat annak kockdzata, hogy a Tdrsasdg nem tudja pénzigyi kételmeit
esedekességkor teljesiteni.

A Tarsasag likviditasi terve a kitvetkezd 2018. december 31-én:

1 dwven belll 2-5 éven beldl 5 éven tol
esedékes esedihes asndiles Gsspesan
Viltokovetelések 70.000 70,000
Egyéb rivid lejdratd kivetalécak 11,241 11.241
Aktiv idGbeli ethatdroldsok 431 421
lgvedelemadd kiveteldsek 14 14
Pénzligyl eszkizdk 81.676 B1.676
Réwid lejaratl hitelek és kilcsénok §5.52%9 9.529
Szallitoi kitelezettségek 32411 32411
Egyih kotelerettségek 1.371 137
Passziv idobeli efhatiroldsok 12.160 12.160
Pénziigyi kitelezattsépek 55.471 55.471

A Tarsasag likviditasi terve a kévetkezd 2017. december 31-én:

1 éven beldl 2-5 dven belll 5 dvan 1l
esedikes asudéhes esedékes Osszesen
Vewdkivetelések 15 15
Egyeb rbvid lejdratd kivetelécek 7.850 7.850
Pénzlgyl eszhizik 7.865 7.865
Hosszi bejaraty hitelek, kilcstingk 4327458 4.327.458
Egyéb hosszi lefdratl kiteleretisdgek 157311 157,311
Srdllitdi kitelerettsdgak 35,841 36.841
Egydb kistelezettsdgek 78.164 78.164
Pénzigyi kitelezatisépek 116.005 4,484,768 A.600.774
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27. Pénziigyi instrumentumok

Pénzligyi Instrumentumnak mindsilnek a wevdkdvetelések, vdltokdvetelések és a
pénzeszkozdk, valamint a felvett hitelek, kélcsénik és a szdllitai kotelezettségek.

2018, december 31. Kinyv szerinti érték Valds éruék

Pénziigyl eszkiztk
Amartizdlt bekerdilgsi értéken nyilvantartott

kfilesdindk és kiiveteldsek
Viltakbvetelések 70.000 70.000
Pénzeszkizok B.OER E.086

Pénziigyl kiitelezettsdpek
Amartizalt bekeriilési értéken myilvdntartott

kitelezettségek

Pénziigyi kittelezettségek 9.515 9.529
szallitdi kotelezettsépgek 32.411 32.411
2017, december 31, Konyv szerinti érték Valds érték

Pénziigyi eszkozok
Amartizalt bekerilési értéken nyilvdntartott

kdlcsdnik es kiveteldsek
Vevikivetelések 15 15
Pénzeszhiizdk 25,272 25.272

Pénzligyl kitelezettségek
Amaortizall bekerllési érteken nyilvantortott

kiitelezettségek
Pénziigyi kiitelezettségek 4,484,769 4,484,769
Szallival kitelezettségek 36.841 36.B41

A valas ertek meghatarozasa mindkét évben a 3. szintnek megfeleld valds értéken tortént.

28. Kapcsolt felekkel vald tranzakciok

2018. majus 25-én a Tarsasdg engedményezési szerzddést kotdtt a Maloba Tandcsado és
Szolgaltato Kft-vel, mint engedményessel. A felek rigzitették, hogy a Tarsasdgnak a VEST
INVEST Pénziigyi és Befektetési Tandcsadd Kft-vel szemben az Interinn Energy Holding
Nyrt. 222500 db részvényére széld 44.500 eFt kdnyv szerinti értéken nyilvantartott
kivetelése dll fenn. A Tarsasdg atruhazta az engedményesre a fenti kdvetelést az ahhoz
kapcsoladd jarulékokkal, mellékkitelezettségekkel egyiittesen, a vételdr 70.000 eFt volt.
Engedményes a wvételdrat 70.000 eFt-rél szolé 2019. jinius 30-i lejdratd valtd
kibocsdtasaval teljesitette.

A 2018, szeptember 4-én kotott kilcsénszerzfidés szerint a Park Teniszklub Zrt. 20.000 eFt

lehivhatd kdlcsbnkeretet biztositott a Tarsasdg szdmdra 2018. november 30-ig. A
kolcsénszerzddés szerint a kdlcson visszafizetésének hatdrideje 2018. december 31.
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2018. oktdber 15-én a Tdrsasag szerzGdést kotitt a New Form Média Kft-vel, mely szerint
az EST MEDIA piaci djrapoziciondlasi feladataival meghizott Goodwill Communications Kft.
PR tevékenységének ellenértékét a New Form Meédia Kft. fizeti meg a Goodwill
Communications Kft. részere, mely New Form Média Kft. tovdbbszamlazza ezt a Tarsasag
fele. 2018-ban 24.000 eFt keriilt elszdmoldsra kommunikacids koltségként ebbdl a
tranzakciobal.

29. Mérlegforduldnap utdni események

Tremmel Zoltdn dr (5667 Magyarbanhegyes, Kossuth u. 19, szam alatti lakos) 2019. dprilis
8-4n megvasdrolta az AV Investments” Befektetési Korldtolt Feleldsségl Tarsasag 100%-
os lednyvallalatat, a Dynamopest Korldtolt Feleldsségl Tarsasdgot (1088 Budapest,
Rakoczi Gt 1-3., Cg. 01-09-325572), amely az EST MEDIA Nyrt.-ben 5.300.000 darab
torzsrészvénnyel rendelkezik. A joglgylettel az LAV Investments” Kft. és végsd
tulajdonosa befolyasa az EST MEDIA Nyrt.-ben 5% ala csokkent. Tremmel Zoltan ur az EST
MEDIA Nyrt.-ben 2019. dprilis 8-dn 5%-ot meghaladé mértéki—a Dynamopest Kft.-n
keresztll gyakorolt —befolyast szerzett.

2019. aprilis 12-én a Trermmel Zoltan Gr 100%-os tulajdondban dllé Dynamopest Korldtolt
FelelGsségl Tarsasag (1088 Budapest, Rdkdczi it 1-3., Cg. 01-09-325572) tulajdondban
allo EST MEDIA Nyrt. részvenyek darabszama értékesités soran lecsokkent, igy a tulajdoni
aranya az EST MEDIA Nyrt.-ben 4,99 szazalekra cstkkent.

A London Stock Exchange Group tulajdondban 3llé globélis tékepiaci adatszolgdltatdcég,
az FTSE Russell {(https://www.ftserussell.com) féléves felllvizsgalata keretében, 20185.
februar 18-ai hatallyal felvette az EST MEDIA Nyrt. részvényeit az ,FTSE Global Equity
Index Series = Emerging Europe” indexbe.

2019. janudr 9-én a Tarsasag altal alapitott E.M. Prime Holding Vagyonkezeld Kft. a
Cégbirdsag dltal bejegyzésre keriilt.

2019. januar 4-én a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. a Tarsasag torzsrészvényeit likvidnek
mindsitette a 2018. IV. negyedéves forgalmi adatok alapjan.

30. Egyedi beszamolo dsszeallitasdaval kapcsolatos informacio

A 2018. december 31-én végz&ds Gzleti évre vonatkozd EU dltal befogadott Nemzetkozi
Pénzlgyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint dsszeallitott egyedi pénziigyi kimutatasok
osszeallitdsa soran az Gsszedllitds alapjat a Tarsasdg altal megbizott kényveld iroda dltal
rogzitett fokonyvi és analitikus kdnyvelési tételek, magyar Szamviteli rend szerinti
nyilvantartasok vezeteése, a Tarsasag altal rogzitett vevdi szamlak, megkdtdtt szerzédések
alapul vételével készitett kimutatdsok képezték. Ezen kimutatdsok Gsszedllitasért felelds
szamvitell szolgaltatd térsasdg a Gamax Informatikal és Munkaerd-kolcsonzd Kft., a
meérlegképes konyveld neve és regisztracids szama Cimer Baldzs (regisztracios szam:
173754).
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A Tarsasag a magyar szamviteli torvény 4&ltal &sszedllitott beszamoldk IFRS
sztenderdeknek valé megfeleltetése érdekében IFRS regisztracioval rendelkezd szamviteli
szakértdt bizott meg. Az IFRS beszamold elkészitéséért személyében felelfs: Rozsa lldiko
(regisztracios szam: 136860). Az IFRS beszamold elkészitésével megbizott szakértd
meghizasa kizérdlag a Magyar szamviteli elirdsok és a IFRS eldirdsok kozotti eltérések
beazonositasara, illetve a hatalyos EU dltal befogadott IFRS-ek eldirdsainak megfeleld
egyedi beszdmold elkészitésére terjedt ki.

31. Egyedi beszdmold kinyvvizsgilattal térténd ellendrzése, kényvvizsgdld dijazdsa

A Tarsasag konyvvizsgalatat ellato tarsasag és személyében felelds kényvvizsgalot a
Tarsasdg Kozgydlése vdlasztja meg. A Tarsasdg kdzgyllése dltal a 2018. évi gazdélkodasi
adatok ellendrzésével megbizott kénywvizsgdla:

s dr. Sugarné Kéri Anna, MEVE nyilvantartasi szam: 000691., MOORE STEPHEMS K-E-5
AUDIT Konywvizsgald, Konyvvezetd és Addszakértd Kft. (cime: 1054 Budapest, Bdthori
u. 20. Ilf1.; cégjegyzék széma: 01-09-681313)

A kbBnyvvizsgdld dijazadsa:

o Est Média Nyrt. egyedi, az Eurdpai Unid altal elfogadott Nemzetkzi Pénzigyi
Beszdmoldsi Standardokkal &sszhangban, valamint a 2000. évi C. torvény eldirdsaival
gsszhangban elkeszitett éves konszolidalt beszamoldja és az Est Média Nyrt. egyedi
IFRS beszamoloja kdnywvizsgalatanak dija 6sszesen 7.290 eft + Afa.

Egyéb bizonyossagot nyujtod szolgdltatdsokat, addtandcsaddl szolgaltatdsokat, valamint
nem a kbénywvizsgdlat korébe tartozd szolgdltatdsokat a Tarsasdg szamara a
kénywvizsgdlok nem végeztek.

32. A pénzigyl kimutatdsok kbzzétételre engedélyezése

A pénzigyi kimutatasokat a Tarsasag lgazgatdsaga 2019. aprilis 30-3n tartott (lésén
megvitatta és ebben a formdban kbzzétételre engedélyezte.
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33. Feleldsségvallald nyilatkozat

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényezd van, amelynek hatdsdra a

tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jévére vonatkozd megdllapitdsokban
foglaltaktdl.

Feleldsségvallald nyilatkozat — Az alkalmazott szdmviteli elBirdsok alapjan, a legjobb
tudasunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszdmold valds és megbizhatd képet ad az
Est Meédia Nyrt. eszkbzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, wvalamint
eredményérdl, helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az egyedi beszdmold aldirdsdra jogosult személyek:

Budapest, 2019. aprilis 30.
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UZLETI JELENTES

Fonitos bevezetdi megfegyzés

A jelen jelentésben irtakkal kapesolatban a Térsasag kiemeli, hogy — a 2014, november 10-i
kiizzétételében jelzettek szerint — megsziintette Média Uzletdgit, és emiatt 2018, december 31-
én az EST MEDIA cégesoport mdr nem dllt fenn. A jelen jelentés sziivege ugyanakkor még
utalsokat tartalmazhat a 2014, november 10-ét megeldzd cépcsoportra. A jelentés 2018.
december 31-1 fordulonapjdt kéivelden — az aldbbiakban kiilén kiemeltektd] eltekintve — nem
tortént olyan esemény, amely lényeges és jelentds hatdssal lenne a beszdmolora,

I. Bevezetés

Miutén a Tarsasdg 2016. aprilis 29-i kézgyiilésén elfogadott 2015. évi éves beszamold szerint
a Tdrsasig sajat tokéje negativ volt, a részvényesek kitelessé viliak a t6kehelyzet rendezésére.
Az ebbol a célbol Osszehivott, 2016. julius 29-i rendkivilli, megismételt kozgyilés
hatirozataival &Gsszhangban az Igazgatésig 2016. oktdber 28-in Ggy hatirozott, hogy
kivetkezd lépésként a csideljards meginditdsa az, amely a Tdrsasdg hosszi tiva érdekeit
szolgdlja. A csideljaris iranti kérelem Fovarosi Torvényszék eldtti benyijtasara 2017, februdr
28-dn kerlilt sor.

A Fovirosi Torvényszék 9.Cspk.5/2017/8, szdmi végzésével elrendelte az EST MEDIA Nyrt.
csodeljarasat. A csideljirds kezdd idopontja a wvégzés Cégkdzlény honlapjin torténd
kdzzétételének napja, azaz 2017. mdrcius 18. volt. A Tirsasdg célkitlizése mar a csbdeljaris
benyijtdsakor az volt, hogy olyan csbdegyezséget terjeszihessen eld, amely egyittal a
sajittdke-helyzetet is megfelelden rendezi.

2017. szeptember 19-én a Tdrsasdg altal clbterjesziett egyezsépi javaslatot a hitelezik a
sziikséges tobbséggel elfogadtik, igy a csddegyezségi megillapodis megkdtésre kerillt, és azt
a vagyonfeliigyeld ellenjegyezte, A  csGdegyezséget a  Fovirosi Torvényszék
39.Cspk.5/2017/26. szamu, 2017. november B-in kézbesitett végzésével jovihagyta, dés a
csideljdrist befejezetté nyilvanitotta.

A végzés cllen egy hitelezd fellebbezett, és a hitelezdi fellebbezésbol kifolydlag a Fovirosi
ftéléidbla allapitotta meg a 15.Cspkf43.297/2018/3. szdmi végzésével, hogy a Tirsasig
csidegyezsége mindenben megfelel a jogszabdlyoknak. A Févirosi [télétabla gy
helybenhagyta a Fivirosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szdmi végzését, amely a
cshdegyezséget jovihagyta és a csbdeljarist befejezetté nyilvanitotta. A Fovdrosi
Torvényszéknek a csideljarist jogerdsen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szami végzése 2018.
mircius 20-4n keriili kiizzétételre a Cégkdzlonyben,



I1. Villalari események

1./ Azt kivetden, hogy a cégcsoport Média Uzletiga 2014, november 10-én egy tranzakcid-
sorozal keretében értékesitésre, és eziltal a Tarsasigndl megsziintetésre keriilt, a Tarsasig -
2018. marcius 20-ig a csodeljarishdl adddd bizonytalansigok korlitai kbzdtt - ama
dsszpontositott, hogy megtalilja tevékenységének 0j fokuszterilletét, annak érdekében, hogy -
ahogy az a Tarsasag életében mar tGbb alkalommal is megidrtént — egy 0 vagyonkezelési
portfolid vagy a Térsasdgon beliili tevékenység kiépitésével sikeresen (] iranyokban folyiassa
milkidését. Evépett a csbdeljardst megelozd idbszakban a Térsasdg folytatta megmaradt
eszkizemek kezelését, valamint értelemszeriien tovabbra is ellitta a kzponti adminisztracios
feladatokat.

2. A Térsasag 2016, dprilis 29-i éves rendes kdzgyililésén a részvényesck — az Igazgatosig
inditvinyanak megfelelten —a 20135, évi éves beszdmoldt elfogaduik. Az elfogadott beszimold
szerint a Tarsasdg sajdt wbkéje negativ, -567.353eFt volt. A Ptk. 3:270. § (2) bekezdése
értelmében, amennyiben a részvénytirsasig sajat 10kéje az alaptike 16rvényben meghatirozott
minimalis dsszege ala csikkent, (gy a részvényesek kbtelesek a kézgyiilésen vagy kdzgylilés
tartasa nélkiil olyan hatiarozatot hozni, amely alkalmas ezen ok megsziintetésére; vagy
dantemiik kell a tarsasag dtalakuldsirol, egyesiilésérol vagy szétvalasarol; ezek hidnydban a
tirsasdg megsziintetésérdl, Erre figyelemmel a Tarsasdg Igazpatdsdga 2016. mdjus 6-dn
Osszehivta a Tarsasag rendkivilli kbvzgylilésér

A Tarsasag 2016. jalius 29-1 kdzgylilése a kbzgyilés napjatdl szamitott hirom hoénapos
hataridot biztositolt az lgazgatdsag részére olyan tokebefektetd felkutatisara, aki a tokehelyzet
rendezéséhez sziikséges eszkiziket a Tarsasdg rendelkezésére bocsdtja. Arra az esetre,
amennyiben az lgazgatosag tokebefekietd felkutatisdra irdnyuld erdfeszilései eredménytelenck
maradnak, a kbzgyiilés felhatalmazta az Igazgatdsigot arra, hogy (a) kezdeményerze a
Tarsasig jogutdod nélkili megsziinését — az aktudlis likviditisi helyzettdl filggden —
végelszamolas vagy felszidmoldsi eljaris utjdn, vagy (b) kezdeményezze csideljiris
meginditasit, és felszamolasi eljdrds, illetve csodeljaras esetére megadta az eldzetes
hozzdjirulisit,

Tekintve, hogy az Igazgatdsag megfeleld befektetdt nem talalt, 2016. oktober 28-in ugy
hatdrozott, hogy kivetkezd lépésként a csddeljirds meginditdsa az, amely a Tarsasdg hosszi
tivis érdekeit szolgilja,

Ezt kiivetden az lgazgatdsig meghkezdie a csideljdras elokészitését, amely — foként a jelentds
adminisztracios teher miatt - elhiizddott, igy csddeljaras irdnti kérelem Fovarosi Torvényszék
elotti benyijtisdra végil 2017. februdr 28-dn keriilt sor.

3./ A csideljaras irdnti kérelem Fovirosi TOrvényszékhez 1niént 2017, februdr 28-i benyljtasit
kiiveten a Fovirosi Torvényszék 9.Cspk.5/2017/8, szami( végzésével elrendelte az EST
MEDIA MNynt. csideljirdsat. A csideljiris kezdd idipontja a végzés Cégkdzldny honlapjin
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térténd kozzétételének napja, azaz 2017. marcius 18. volt. A Téirsasdg célkitiizése mdr a
csideljaris benyijtiasakor az volt, hogy olyan csddegyezsépet terjeszthessen eld, amely
egyutial a sajattdke-helyzetet is megleleloen rendezi.

A csbdeljarishan az elsd hitelezdi egyezségi tdrgyaldsra 2017. médjus 12-én kerlllt sor, amelyen
a hitelezdk a Tdrsasdg dltal eloterjesztett elsd egyezségi javaslatot nem fogadtik el. A Tarsasag
villaha az egyezségi javaslat dtdolgozésit. A hiteleztk czt kivetben hozzidjdrultak a fizetési
moratdrium 120 nappal, dsszesen a csbdeljards 2017. marcius 18-i kezdonapjatol szamitott 240
napig trténd meghosszabbitasahoz

A meghosszabbitott fizetési haladék idétartama alatt a Tdrsasag 2017. szeptember 19-én tjabb
hitelezdi egyezségi targyaldst tartott, amelyen a Tarsasdg dltal elbterjesztett egyezségi
javaslatot a hitelezik a sziikséges tibbséggel elfogadiak, igy a csddegyezségi megillapodas
megkdtésre keriilt, és azt a vagyonfeligyeld ellenjegyezte. A csGdegyezséget a Fivirosi
Torvényszek 39.Cspk.5/2017/26. szdmi, 2017, november 8-in kézbesitett végzéscvel
jovihagyta, és a csdeljardst befejezetté nyilvinitotia.

A vépzés ellen egy hitelezd fellebbezett, és ezen hitelezdi fellebbezésbil kifolyalag a Fovirosi
itélétabla dllapitotta meg a 15.Cspkf.43.297/2018/3. szdmi végzésével, hogy a Tarsasag 2017.
szeptember 19-én megkdtttt csddegyezsége mindenben megfelel a jogszabdlyoknak. A
Féwvirosi [télétabla igy helybenhagyta a Févdrosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szémi
végzését, amely a csbdegyezséget jovdhagyta és a csGdeljirist befejezetté nyilvénitotta. A
Fovarosi Torvényszéknek a csideljardst jogerdsen befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szdmi
végzése 2018, marcius 20-4n keriilt kizzétételre a Cégkizldnyben,

4.4 A csbdegyezségi megdllapodisban a Térsasdg arra vallalt kitelezetiséget — mivel hikvid
eszkozeit legnagyobb részben a moratorium ald nem esd tartozisokra és a csideljirds
kiiltségeire forditotta, egyéb aktiv vagyona pedig elhanyagolhatd ménékii —, hogy a hitelezik
cstdeljarisban nyilvintartisba vett kivetelésillominyat részvénykibocsdtissal rendezi.

A Térsasdg hitelezdi a csddegyezség keretében kivetelésiik jérulékait, valamint a tokedsszeg
97,45 szizalékit elengediék, a fennmaradd 2,55 szdzalékdt pedig — amely 30.619.225.26
forintnak felel meg — névértéken t8kévé konvertdljak. Eziltal az egyezség értelmében a
hitelezik részére Osszesen 39.255.417 darab, egyenként 0,78 forint névértékil, 0,78 forint
kibocsatasi ertéki, ,,A™ sorozatl tirzsrészvény kerill kibocsitisra, amelyek a Tarsasdg
jelenlegi A" sorozatd tbrzsrészvényeivel mindenben azonos jogokat biztositanak.
{Amennyiben valamely hitelezd jogszabdlyi rendelkezésbil kifolyolag nem szerezhetne
részvénytulajdont a Tarsasdgban, gy az ilyen hitelez6 elengedés utin fennmaradd kdvetelését
a Tarsasdg pénzben rendezi.)

A Tarsasig a csbdegyezségi megdllapedisban, illetve arra tekintettel villalta, hogy a fenti
részvények kibocsatasirdl a jovdhagyd végzés jogerire emelkedéséldl szamitolt negyvendit
munkanapon beliil déint, és azokat a tikeemelés cégbirdsigi bejegyzésétdl szdmitott kilencven
napon beliil bevezeti a Budapesti Ertéktézsdére. Amennyiben a Térsasag ennek nem tenne
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eleget, tgy a csidegyezségi megillapodas értelmében a mulasziast tovabbi kilencven napon
beliil kidteles orvosolni, Amennyiben a mulasztist a Tirsasig ezen pothatiriddn belil sem
orvosolja, Ogy a kivetelésallomany elengedést kéivetten fennmaradd, 2,55 szazalékos fisszegét
pénzben kiteles megfizetni a hitelezék részére az elmulasziott pothataridét kdvetd tovibbi
kilencven napon belil.

A cstdegyezsépi ajdnlatban a Térsasdg jelezte, hogy a moratdrium ald nem esd lartozésai egy
részét tbkekonverzié Otjdn rendezi majd. Erre tekintettel az lgazgatdsig 2018, mdjus 28-dn a
Térsasig alaptokéjét 0j, 0,78 forintos névéneékii, ,,A” sorozati, névre szild, dematerializalt
torzsrészvények zdrtkorll forgalomba hozatalival, 11.809.019,82 forint névériéken és
11.809.019,82 forim kibocsdtisi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzdjrulds ellenében
52.316.857,32 forintra felemelte. Az alaptéke-emelés sordn 15.139.769 darab j, . A" sorozati,
névre sz616, dematerializdlt térzsrészvény keriilt kibocsitdsra. Ezen torzsrészvények a tozsdei
kereskedésbe 2018, jilius 17-vel keriiltck bevezetésre.

Ezen részvények keletkeztetésével és allokdldsival a Park Teniszklub ZartkGrlen Mikado
Részvénytarsasig (1114 Budapest, Barték Béla Gt 15/d., Cg. 01-10-044985) — 100 szidzalékos
lednyvillalatdn, a GlobTerm Kereskedelmi és Szolgiltato Korldtolt Feleldsségli Tarsasigon
(1023 Budapest, Frankel Led 0t 92. 6. em. 26., Cg. 01-09-733645) keresztill - 14,9 szdzalékos
(azaz tiz szdzalékot meghaladé mértéki) befolydst szerzett az EST MEDIA Nyrt-ben
10,000.000 darab tGrzsrészveény megszerzésével.

A Tarsasag 2018, avguszius 1-én vette kézhez Siradi Elek Janos dr (9632 Sajtoskdl, Bik-
Fiirdsi u. 17.) bejelentését arrdl, hogy befolyisa a Tarsasdgban 5 szdzalék ald cstkkent,
figyelemmel ezen részvények keletkeztetésére.

5./ A csbdegyezség végrehajtdsinak elsd lépéseként a Tdrsasdg 2018. jilius 12-¢n akként
hatirozolt, hogy a csbdegyezségi megallapodds mellett igen” szavazatot leadd hitelezdk
kivetelésallominydt — amely Osszesen 27.099.348,12 forint — részvénykibocsitds Otjin
rendezi, figyelemmel arra, hogy ezek a hiteleztk a csodegyezség tamogatasdaval kifejezésre
juttattdk elkotelezbdésiket a Tarsasdg, és eziltal a kordbbi részvényesek részvinyesi értékének
megdrzése mellett. Erre tekintettel az Igazgatdsig 2018. jilius 12-én a Tarsasag 52.316.857,32
forintos alaptékéjét qj, 0,78 forintos névértékd, ,,A™ sorozatl, névre szold, dematerializalt
trzsrészvények zirtkfri forgalomba hozatalival, 27.099.348,12 forint névéréken és
27.099.348,12 forint kibocsatasi ériéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzdjdrulds ellenében
79.416.205,44 forintra felemelte. Az alaptike-emelés sordn 34,742,754 darab 4], ,,A" sorozati,
névre szold, dematerializalt torzsrészvény kerill kibocsitisra. Az alaptdke-emelést a
cégbirdsdg 2018. augusztus 7-i hatdllyal bejegyezte. Ezen torzsrészvények keletkeztetése és
tozsdel kereskedésbe vald bevezeiése 2018, oktdber 9-én tdrtént meg.

Az alaptéke-cmelésbdl keletkezett részvények allokdlisdval a Park Teniszklub Zrt. — 100
szdzalékos ledanyvillalatain, a Dynamopest Korlitolt Felelosségii Tarsasigon (1114 Budapest,
Bartok Béla at 15/d., Cg. 01-09-325572) és a GlobTerm Kft-n keresztiil — 2018. oktdber 10-¢n



24 95 szizalékos (azaz hisz szdzalékot meghaladd méntékil) befolydst szerzett a Tarsasagban
25.400.000 darab wwrzsrészvény megszerzésével,

A Tarsasig lgazgaldsiga a csOodegyezségi megdllapodis ellen szavazo és a csidegyezség
targyalison részt nem vevd hitelezOk kovetelésdllomanydt — amely Gsszesen 3.519.877,14
forint volt — 2018 oktéberében pénzbeli 1eljesitéssel rendezte.

A csbdeljaras sikeres lezarisdval és a csodegyezség teljesiilésével azon személyek, akik
kivetelésiiket a csddeljirasban nem jelentették be, kiveteléseiket a jivében mar nem
érvényesithetik a Tarsasaggal szemben, a bejelentkezett hiteleztk pedig részben kielégitést
kaptak, részben pedig elengedték kiiveteléseiket, a moratdrium ald nem esd kivetelések pedig
pénzben és tokekonverzid Otjdn kielégitésre keriiltek. llyen mddon a Tarsasag
kistelezettségillomanya megsziint, ideértve a 2014, évi, csaknem 3.300.000eFt tokedsszegi
kistvénykibocsatishol eredd kitelezetiségallomanyt is.

A fentiek szémviteli hatdsaként 2018. jonius 30-ra a Tarsasdg 2017. december 31-1 allapot
szerinti mintegy minusz 4.245.32 1 eFt mértékii sajit tokéje pozitiv tartoményba emelkedent.

A csbdeljaris sikeres lezdruldsival és a esbdegyezség teljesiilésével a csddeljarasban részt vett
hitelezbk az egyezség szerint tikedgon kielégitéshez jutottak, emellett pedig a Tiarsasag
fizetdképessége helyredll, igy a csbdeljards torvényi céljai teljesillnek. A Tarsasdg
meggybzidése tovibba, hogy a kbtelezettségek megsziinése és a sajattke-helyzet rendezése
megieremiette annak eldfeltételeit is, hogy megillapodjon olyan potencidlis befektetdk vagy
tevékenységek bevonasardl, akik/amelyek szamdra a Tarsasig kozel hisz éves tdkepiaci
jelenléte, részvényesi struktGrija és eddig ki nem akndzott litens tartalékai lehetbségeket
hordoznak.

6./ A BET vezérigazgatdja 2018. jilius 13-n meghozott, 210/2018. szdmh hatirozatival
déntdnt a Tarsasdggal szemben 2017. janudr 13-t6] alkalmazott elkiilinités szankcio
megszilntetésérdl 2018, jilius 17-i hatallyal, és ezzel a Tarsasig részvényeinek kereskedése
sordn alkalmazott kereskedési modellt ,Folyamatos kereskedés aukcidkkal Kereskedési
Modellre” madositotta, figyelemmel arra, hogy a feliilvizsgilat sordn a BET megillapitotta,
hopy a Tarsasig a BET felé kordbban fenndllé tartozasdnak rendezésével megsziintette a
szankciot kivdltd valamennyi szabdlyzat-, illetve kolelezetiségszegést, tovabbd az is
megillapitisra keriilt, hogy a Bevezetési és Forgalomban Tartdsi Szabilyokban az elkiilénités
megsziintetésére meghatirozott valamennyi tovibbi feliétel is teljesil.

7./ A Magyar Nemzeti Bank 2018, szeptember 6-4n meghozott, H-PJ-111-59/2018. szdmi
hatdrozatdval kotelezte a Tdrsasdgot, hogy a jogszabilyi rendelkezések éltal lehetdveé tett
legritvidebb idén belill intézkedjen a Tarsasdgra vonatkozo jogszabdlyokban meghatirozott
kibocsatai mindsitéssel rendelkezd &llando konyvvizsgdld megvilasztisa irint.

A hatdrozat meghozatalanak alapjaul az szolgilt, hogy a Tarsasig 2018. dprilis 26-i kizgyiilése
a Tarsasdg konyvvizsgaldjanak a 2018. dzleti évre Gjravilasztotta a Moore Stephens Hezicomp
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