TAJEKOZTATO
a Delta Technologies Nyilvanosan Miik6d§ Részvénytarsasag (,,Kibocsat6”)

altal elfogadott t6keemelés soran kibocsatasra keriilt,
125.000.000 darab t6rzsrészvény

(,,Részvények”)
Budapesti Ertékt6zsde altal miikédtetett szabalyozott piacra
(Részvény Szekcio, ,,Standard” kategoria)

torténd bevezetéséhez.

Jelen Téjékoztaté egyetlen dokumentumban tartalmazza az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kbzzéteends tajékoztatorol
és a 2003/71/EK irdnyelv hatilyon kivul helyezésérdl sz616 eurdpai parlamenti és tanacsi 2017. junius 14-i
(EU) 2017/1129 rendelete (,,Prospektus Rendelet”) szerinti tartalomjegyzéket, Gsszefoglalét, a relevans
kockazati tényezdket, a regisztraciés okmanyt, az értékpapirjegyzéket, és a kiegészit6 informaciokat.

Jelen Téajékoztatét a Magyar Nemzeti Bank (,[,MNB”) mint a Tpt., illetve Prospektus Rendelet alapjan
hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatdsag jovahagyta. Az MNB a jelen T4jékoztatot a Prospektus Rendelet
teljességre, érthetGségre és kovetkezetességre vonatkozdan meghatarozott elirasainak térténé megfelelés
szempontjabol hagyta jova, és az nem tekinthet6 a Kibocsatéra, valamint a Részvények mindségére
vonatkoz6 ajanlasnak.

A Tajékoztato kelte: 2022.02.18.
A Tajékoztatét jovahagyd hatarozat kelte és szama: 2022.02.21. H-KE-111-110/2022.
A Tajékoztatd érvényessége: 2023.02.21.

Jelen Tajékoztato érvényességének lejartat kbvetSen felmerilS jelentSs 4j tényezok, 1ényeges hibak vagy
lényeges pontatlansagok tekintetében a Kibocsatd nem koteles a Tajékoztatédt kiegésziteni.



TARTALOMJEGYZEK

I.  OSSZEFOGLALO 10
1. Bevezetd és fIgyelMeZtetESek ..emrenimiriinirieienieeterieneetentt ettt ettt ettt et 10
L1, BEVEZELO..c.oiiiiiiiiiiciei et e 10

1.2, FigYeIMEZIETESEK .....cocuiiuiriiiiiniiiiiiiriiete sttt ettt ettt st sttt 10

2. A Kibocsatéra vonatkozé kiemelt Informaciok ......eeuieeierieniiniiiiiieieeeeneccee e 10
2.1, Kiaz értékpapit KIDOCSATOJAP .....ccceiiiiiiiiiiiiieiieiicetcee ettt 10

2.2. Melyek a kibocsatora vonatkozo kiemelt pénziigyi informaciok? ........c..ceceveveennne. 11

2.3. A Kibocsatoé tovabba bemutatja a kiemelt el6zetes pénziigyi informaciokat (pro forma
szerint) a 2021. junius 30. napjaval végzGdE NzIeti €VIE .......cccoereeviinirieniinieienereee e 13

2.4.  Melyek a kibocsatoéhoz kapcsolodo legfontosabb specifikus kockazatok? ................. 13

3. Ertékpapirra vonatkozé kiemelt infOrmACiOK .........evrvirivruereeiieeisieesisiess s 15
3.1.  Melyek az értékpapirok £6 jellemzOir ........ccccevieiiiiiiieniiiiiiinceeece e 15

3.2.  Hol kereskednek az értékpapirokkal? .............cccoecuiiiiriiiininiiniiieiinecee e 16

3.3. Kotédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?...............cocoiiiiiiiiiiiiiiin, 16

3.4. Melyek az értékpapirra vonatkozé legfontosabb specifikus kockazatok?................... 16

4. Ertékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre és/vagy szabélyozott piacra torténé bevezetéstre
vonatkozé kiemelt INfOIMACIOK ..ocviviiiieriiiiiiiiicicie e e s 16
4.1.  Mely feltételek és litemezés alapjan fektethetek be ebbe az értékpapirbar................. 16

4.2.  Ki az ajanlattevd és/vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérg személy? .... 16

4.3.  Miért késziilt €z a tAJEKOZEALOP ...c.eiiuiiiiiiiiiieeit ettt sttt 16

II. KOCKAZATI TENYEZOK 17
III. TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO
REGISZTRACIOS OKMANY 23
1. FElelB8 SZEMELYEK ..euveiuiiniiriiiiinitetenitetete ettt ettt ettt ettt st b e st be et ae s 23
1.1. A regisztraciés okmanyban megadott informaciokért vagy azok egy részéért felelGs
SZEMELYEK AZONOSTEASA. ... eetiiiiiiiiiiii ettt et ettt e b e sbe e s it e et e et e beenbeenbeas 23

1.2.  Aregisztraciés okmanyért felelGs személyek nyilatkozata .............cooceevirivcininnenns 23

1.3.  Szakért8i minGségben k6zremikods személyekK..........ccceverieniineenieneneenineeieneeeenes 23

1.4.  Harmadik félt6l szarmazo informaciok............ccoceiiiiiiiiiiiiiii, 23

1.5.  Tajékoztat6 jovahagyasara vonatkozo nyilatkozat ............cccevivieviinivciniiieccniceennn 23

2. Jogszabdly szetint engedélyezett kKONYvVIZSZAIOK ..c..eeuviriereeriinieiiniinienienectenie et 23

2.1.  Kibocsaté konyvvizsgaléinak neve és cime (valamint szakmai testiiletekben valo
tagsaga) a multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett idGszakra vonatkozéan.................... 23

2.2.  Amennyiben konyvvizsgalok a multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett idészakban
lemondtak, levaltottak Sket vagy megbizasukat nem ujitottak meg, ennek részletei, ha
JENYEZESEK ..ottt ettt ettt ettt ettt sttt s h et b e s bt b et nb et she et beeae et e 24



3.
4.

0.

ICOCKAZAL TENTEZOK..cuveeutieiiinitiiieete ettt ettt ettt sttt et e sbe e sbe e sae e st sne e e e b esnees 24
A Kibocsatora vonatkozo INfOrmACIOR coovvviiiiiiiiiiiiii 24
4.1. A Kibocsaté hivatalos és kereskedelni NEVE........covvuueeeiiiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeee e 24

4.2. A Kibocsaté cégbejegyzésének helye, cégjegyzékszama és jogalany-azonositéja
GYLET) o s s 24

4.3. A Kibocsatd bejegyzésének id6pontja és tevékenységének idGtartama ...................... 24

4.4. A Kibocsaté székhelye és jogi formaja, elérhetGségei és a miikodésére iranyado

JOGSZADALYOK .....oneieiniiiieieniteteie ettt ettt ettt ettt ettt st sh et b e eae et b naes 24

UZIEt ALEEKINTES 1.ttt ettt ettt 25
5.1, FO teVEKENYSEZEK .....cocuiiiriiiiiniieiteniieitete sttt ettt sttt ettt ettt b e st b e et eeaeeae s 25
5.1.1. A Kibocsat6 miikédése és f6 tevékenységei jellegének, valamint az ahhoz

kapcsolodé kulcstényez8knek a bemutatasa, az értékesitett termékek és/vagy nyujtott
szolgaltatasok f6bb kategoriai a multbéli pénziigyi informaciok altal lefedett id§szak minden

€gYES PENZUGYL EVEDCIL ....o..iiiiiiiiiiiiiiiiiiei ettt 25
5.1.2. A mar bevezetett jelentds 1j termékek, szolgaltatasok feltiintetése, és olyan
mértékben, amennyire az 1j termékek vagy szolgaltatasok fejlesztését nyilvanossagra hoztak,
a fejlesztésiik helyzetének bemutatasa..........c..oocvevviiiivieniiiiiiiiniiicieece e 26
5.2. Legfontosabb Piacok .........cccociiviiiiiiiiiiiiiiiiicicitceee e s 32
5.3. AKibocsaté iizleti tevékenységének alakulasaban bekovetkezett fontosabb események
33
5.4, Straté@ia €8 CELOK.......ccoiuiiiiiiiiiiiiiiiiic e s 79

5.5. ésszefoglalé adatok arrol, hogy a Kibocsat6 milyen mértékben fiigg szabadalmaktol,
engedélyektdl, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerz6désektdl vagy 0j gyartasi eljarasoktol
80

5.6. A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetérdl tett barmely megallapitas alapjaul szolgalo
adatok 80

5.7.  BeruhAZASOK.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii s 80
5.7.1. A Kibocsatoé lényeges beruhazasainak bemutatasa (az 6sszeg feltiintetésével), a
multbeli pénziigyi informacidk altal lefedett idGszak minden egyes pénziigyi évében, a
regisztracios OKmMANY Kelt€ig..........cccooiviiiiiiiiiiiniiiiiiiii e 80
5.7.2. A Kibocsato6 folyamatban levé azon lényeges beruhazasainak bemutatasa, amelyek
tekintetében mar vallalt biztos elkotelezettséget, ideértve a befektetések f6ldrajzi megoszlasat
(belfoldi és kiilfoldi) és a finanszirozas moédjat (bels6 vagy kiilsd forrasokbol)...................... 81
5.7.3. Azon vegyes vallalatokra és vallalkozasokra vonatkozé informacidk, amelyek

t6kéjében a Kibocsaté részesedéssel rendelkezik, és amelyek valdsziniileg jelentGsen
befolyasoljak a Kibocsato sajat eszkézeinek, forrasainak, pénziigyi helyzetének, valamint

eredmENYENEK ErtEKEIESEL. ...couuiiiiiiiiiieitie ettt sttt et 81
5.7.4. Azon kornyezetvédelmi kérdések bemutatasa, amelyek a Kibocsaté targyi
eszkozeinek felhasznalasat érinthetik. ..o, 81

SzZELVEZE FERIEPILES. .ttt e e e 81



6.1. Amennyiben a Kibocsat6 egy csoport tagja, a csoport és a Kibocsaté csoporton beliili
pozicidjanak rovid ismertetése. Ez késziilhet a szervezeti felépitést bemutaté abra formajaban

—vagy a leirashoz mellékelhet6 ilyen abra —, ha az segiti a szervezeti felépités tisztazasat... §1

6.2. A Kibocsato jelentds leanyvallalatainak felsorolasa, ideértve a leanyvallalat nevét, a
bejegyzés vagy székhely szerinti orszagot, a tulajdonosi jogokban valé részesedést és a

szavazati jogokban val6 részesedést, ha az nem egyezik meg az el6bbivel. ........................... 82
7. Az Uzleti tevékenység és a pénzlgyi helyzet Attekintése .....evuirivriininieninieieniieeene e 82
70, Pénzii@yi NELYZet ......ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiicic e e 82
7.1.1. A kibocsaté vallalkozasa fejlédésének és teljesitményének, valamint helyzetének

megbizhat6 bemutatiasa az egyes évek és évkozi id8szakok vonatkozasaban, amelyek a
multbeli pénziigyi informaciok szempontjabol relevansak, beleértve a lényeges valtozasok

0KaINaK DEMUEAASAL IS, ...eoueeiiriiiiiiirieeienie ettt ettt ettt ettt beebe ettt et sae et etesreemnenre s 82
7.1.2. A Kibocsaté varhaté jovébeli fejlédése, valamint a kutatas és fejlesztés teriiletén
folytatott teVEKENYSEGEK ......cc.coiuiiiiiiiiiiiiiiiiic e e &4
7.2, UZIeti @LEAMENY .........coveeevieieeeiceeieeeee ettt ss e s naesns 84
7.2.1. Eredményt jelentGsen befolyasolé 1ényeges tényez6k bemutatasa...........c..coeeneeee. 84
7.2.2. Netto6 értékesités vagy nett6 bevétel jelentSs valtozasainak bemutatasa................. 85
8. TOKELOIIASOK c.veveeutiiieiteitet ettt ettt ettt sttt sttt b e ettt be et sa ettt she et bt eae e e 85

8.1. A Kibocsaté sajat t6keforrasaira vonatkozé adatok (mind révid, mind pedig hossza
tavon) 85

8.2. A Kibocsaté pénzforgalmanak (cash flow) forrasai és Osszege, valamint szoveges

DEIMMUEATASEA ...evvvvviiiiieieeeeteeeeeeeeeeeeeeeeaeeaaeesaaeaeeeaa s sae s s sssas s aa s s s s s s s s s s s s as s s s s s s s s s e s s e ss s s s s s s sasasasaanssannnnnnnnn 88
8.3. A Kibocsato hitelsziikségletének és finanszirozasi szerkezetének bemutatasa.......... 91

8.4. Informaciok a t6keforrasok felhasznalasanak barmely korlatozasarol, ami kézvetve
vagy koézvetleniil jelent6sen befolyasolja, vagy befolyasolhatja a kibocsato tizleti tevékenységét

94

8.5. Az 5.7.2. pontban emlitett kételezettségvallalas teljesitéséhez szitkséges finanszirozas

VArhatd fOrrasai.........ccooiiiiiiiiiiii 94
9. SZADALYOZAST KOLIYEZET..eeuviueeutertiriteienieeitett ettt ettt ete e st ettt see et bt et e saesae e tesbeemaenbesbeenaenne 94
10. TEENAEK ettt s 94
10.1.  Kozelmultbeli trendek ..o 94
10.2. Folyamatban 1év{ iizleti évet befolyasolo, ismert trendek. ..........cccoovvvveninincininnenns 95
11. Nyereség-elrejelzés vagy —DeCSIES.....c.oivuiriiiiiiiriiiniiiicee e 96
12. Igazgatasi, iranyit6 és felugyeld testiiletek és vezetd tisztségviselSk ...ovvvrrininiininiennieneneennn 96

12.1. Az igazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek tagjai, illetve meghatarozott vezetd
tisztségvisel6k neve, tizleti elérhetsége és beosztasa a kibocsaton beliil, valamint az emlitett
kibocsatéon kiviil altaluk ellatott f6bb tevékenységek, amennyiben ezek a kibocsato

SZemPONtjAbOL IENYEGESEK......cciiiiiiiiiiiiiiiiiciii et 96

AZ AUt BIZOTISAG ......eoiiriieiiiiieiteiiitetest ettt ettt sttt sttt st na et nas 104



12.2. Az igazgatasi, iranyité6 és feliigyel6 testiiletek és a vezet6 tisztségvisel6k
OSSZEfErNEtEtIENSEZE ....ooveiviiiiiiiiiieiiie e e e 104

13. Igazgatdsagi tagok és feliigyelSbizottsagi tagok javadalmazasa és juttatdsok.......ceceveeeeeueennen. 104

13.1. A Kibocsat6 és leanyvallalatai altal az érintett személyeknek fizetett javadalmazas és
természetbeni JUttatdSOK OSSZEZE ......c.eevuirieriiriirieiinieetenit ettt eiee sttt etesresatentesaeennennens 104

13.2. A Kibocsat6 vagy leanyvallalatai altal nyugdij, oregségi nyugdij vagy mas hasonlo

juttatas kifizetése céljabol elhatarolt vagy felhalmozott teljes dsszegek...........ccocevvereneenne. 105
14. Testileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat.......c..eevevivieeiiniiiieniniiiiceeec e 107

14.1. A jelenlegi megbizas lejartanak id6pontja (ha van ilyen) és a személyek altal a
megbizas keretében eltdltott szZolgalati idG...........ccevviriiiiiiiiiiiniiiiic e 107
14.2. Az igazgatasi, iranyit6 vagy feliigyelS testiiletek tagjai és a Kibocsaté vagy
leanyvallalatai kozott 1étrejétt azon munkaszerz6dések, amelyek a munkaviszony

megsziinésekor juttatasokat irnak €l6 ............cc.coceeviiiiniiiiiiiiiini e 107

14.3. A Kibocsaté kényvvizsgalattal és javadalmazassal foglalkoz6 bizottsaga, a bizottsagi
tagok neve ¢és a bizottsag miikodési szabalyainak 6sszefoglalasa ..............ccccoocvveveeiinienenins 107

14.4. Nyilatkozat arrél, hogy a Kibocsaté teljesiti-e a Kibocsatéra alkalmazandé
vallalatiranyitasi rendszer(ek) kGvetelmenyeit..........cocooveviviiiiiiniinininienceceeeeeeeen 108

14.5. A vallalatiranyitasra gyakorolt esetleges lényeges hatasok, beleértve az Igazgatosag és

a bizottsagok Osszetételének jovObeli VAItOZASAIL..........cceveeiiriiiiniiiieiciieiee e 108
15. ALKAIMAZOTEAK .ttt ettt et ettt sttt sbe et b e et esbe e naeeneene 108
15.1. Alkalmazottak létszama és MegOSZIASA. ............ccevieiiiiiieniiiieice e 108
15.2. Részvénytulajdon €s réSZVENYOPCIOK........cccuirririeriirieiieniirieienieetenteeeentenieere e eneennens 108

15.3. Megallapodasok, amelyek révén az alkalmazottak részesedhetnek a Kibocsato

EOKEJEDOL ...ttt ettt sttt ettt ettt e nae e 109
16. LS ZVENYESER. .ttt ettt sttt et ettt 109
16.1. Személyek, akiknek a Kibocsatoban valé kozvetlen vagy kozvetett érdekeltsége
bejelentési kotelezettséget VON MAZA ULAN........coeeviiiiriiiiiiniiiienie ettt 109
16.2. FGrészvényesek eltérd SZavazati JOZAL .......ccccvuerueevuiniirieniinieienieeeenieeeete et 109

16.3. Tajékoztatas arrdl, hogy a Kibocsaté kozvetleniil vagy kézvetve mas személy
tulajdonaban vagy ellen8rzése alatt All-€...........ccceeveevuirieriiniiiiiniineeieneeeete et 109

16.4. A Kibocsaté altal ismert azon megallapodasok bemutatasa, amelyek végrehajtasa egy

késGbbi idGpontban a Kibocsaté feletti ellenérzés modosulasahoz vezethet........................ 110
17. Kapcsolt felekkel folytatott GEYIEteK ....coveuiviiiiiriiiiiiiiriiiieeiecee et 110
18. A Kibocsatd eszkozeire, forrasaira, pénzigyi helyzetére és eredményére vonatkozo pénziigyi
INFOIMACIOK L.ttt 111

18.1. Multbeli pénziigyi INfOrmACIOK..........cooceiriiiiiiiiiiiiiiiiecec e 111

18.1.1. A harom utolsé év auditalt multbeli pénziigyi informacioi, kényvvizsgaloi jelentések

111
18.1.2. A mérlegfordulOnap VAILOZASA. .......ccc.cvuereeriiriieiiniieientereete ettt eere e sreenens 112

18.1.3.  SzAMVIteli StANAALAOK........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeaeeaaaaraeataaaaa—arataaaaaa——. 112



18.1.4. A SZAMVItEll Keret VAILOZASA ......oiiieiiiieeeee e e 112

18.1.5.  Nemzeti szamviteli sztenderdek alkalmazasa.............cccovviviiviiniiiiniiiiiinn, 112
18.1.6.  Konszolidalt pénziigyi KIMutatasok ...........ccccceivvieiiiniiiiininieiiiicececeeeeece 112
18.1.7. A pénziigyi informacid dAtuma..........c..ceceeriiriiriiniiiiinireee ettt 113
18.2. Evkozi és egyéb pénziigyi informaciok..........oowuiuiurieeiiiieiseiineieiiesine e siesins 113
18.2.1. Utols6 auditalt pénziigyi kimutatasainak idSpontja ota koézzétett pénziigyi
INFOMACIOK .....ooviiiiiiiicic 113
18.3. A multbeli éves pénziigyi informaciok konyvvizsgalata ...........cceceeeeveerencvencreenuennns 113
18.3.1. A Kibocsaté pénziigyi kimutatasainak auditalasa..........ccceceeveneevieniniiencneeniennens 113

18.3.2. Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak a
multbeli pénziigyi informaciokra vonatkoz6 koényvvizsgaloi jelentés elkészitését, illetve a
jelentés fenntartasokat, véleménymodositast, felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivo
megjegyzést tartalmaz, arrdl indoklast kell adni, és a fenntartasokat, véleménymaodositast,
felelésségkizarast vagy figyelemfelhivé megjegyzést teljes egészében ismertetni kell ........ 114

18.3.3.  Utalas a regisztraciés okmanyban talalhat6 olyan tovabbi informaciékra, amelyeket
a konyvvizsgalok auditaAltak ..........cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 120

18.3.4. Amennyiben a regisztraciés okmanyban ko6zolt pénziigyi informaciék nem a
kibocsaté auditalt pénziigyi kimutatasaibol szarmaznak, jelezni kell az informaciok forrasat,

és azt, hogy az informacidkat nem ellenGrizték............ccccoviiiiiniiiiinininiiniiicccceec 121
18.4. ElGzetes pénziigyi infOrmMACIOK........occeeuirirriiniiriiniiniieieniieteie ettt 121
18.5.  OSZtAlEKPOITIKA ....c.eveiiiiieiiiiicieereeesteet ettt ettt sttt st et seesreene 127

18.5.1. A Kibocsat6 osztalékfizetéssel és az arra vonatkozé korlatozasokkal kapcsolatos
politikajal27

18.5.2. Az egyes pénziigyi évek tekintetében az egy részvényre jutd osztalék osszege.... 127
18.6. Birdsagi és valasztott bitdsagi eljArasok..........coceevirieviiniiriiniinieieniieeeneneere e 127

18.6.1.  Kormanyzati, birésagi vagy valasztott birésagi eljarasra vonatkozé informaciok
(ideértve a fiiggében 1évd, illetve a kibocsaté tudomasa szerint a jovében meginditandé
eljarasokat is) az elmult legalabb 12 honapos id6szakra vonatkozéan, amelyek jelent6s hatast
gyakorolhatnak, vagy a kozelmultban azt gyakoroltak a kibocsat6 és/vagy a csoport pénzigyi

helyzetére vagy jovedelmez8ségére; vagy pedig nyilatkozni kell ezek hidnyarol.................. 127
18.7. A Kibocsatd pénziigyi helyzetében bekovetkezett jelentds VAItOZAs ..........cccevveeueenne. 129

18.7.1. A csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idG6szak vége oOta
bekovetkezett jelentds valtozas bemutatasa, amelyre vonatkozéan vagy auditalt pénziigyi
kimutatasokat vagy évkozi pénziigyi informacidkat tettek k6zzé; amennyiben ilyen valtozas

nem kovetkezett be, err6l nyilatkozni Kell. ..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiicceecee 129
19. Kiegészitd INfOrmMACIOK . ...couiiuiiiiriiiiiiiiieiicit ettt s 130
191, ALQPEOKE ....cueiiiiiiieiiieieete ettt ettt ettt et ettt et et sh et b e she et bt e na et et sheennenre e 130
19.1.1.  Informacidk a jegyzett tGke 6sszegérdl, az alaptGke egyes osztalyairdl................. 130

19.1.2.  T&két nem képvisel§ részvények szama és 6 jellemzEi ........cceeveevereervencneenennens 132



19.1.3. A Kibocsaté altal, annak nevében vagy a leanyvallalatai altal birtokolt kibocsatoi
részvények szama, konyv szerinti értéke és NéVErt€Ke ..........cccooivveviiiiiiiniiiiniiccee 133
19.1.4. Az atvalthaté értékpapirok, cserélhetd értékpapirok vagy opcios utalvanyok
mennyisége, az iranyado feltételek és az atvaltasi, cserélési vagy jegyzési eljarasok bemutatasa

133

19.1.5. A jévahagyott, de ki nem bocsatott alapt6ke megszerzési jogara és/vagy az ezzel
kapcsolatos kotelezettségekre, illetve a t6keemeléssel kapcsolatos kotelezettségvallalasra

vonatkozo informaciok és feltételek ... 133
19.1.6.  OPCIOS JOZOK ..ottt e 133
19.1.7. Az alaptSke elStOrténete, VAILOZASAL .........coueeeeruirueesieniirieienieetenreeeenee et sieeneennens 133
19.2. A Kibocsato alapitd okirata és alapSzabalya .........ccccceceeveinieniiniicnnieineeneeneeneeeeeaee 134
19.21.  Cégjegyzék, cégjegyzékszam, a Kibocsato6 célkitiizéseinek rovid bemutatasa..... 134

19.2.2. Egyes részvényosztalyokhoz kapcsol6do jogok, els6bbségi jogok és korlatozasok

DEIMMUEATASEA ...evvveeieiieiieeeeettteeeeeeeaeeeeeeeeeesaaeaeseee e e s s sasassss s s s s s s s s s s s s s s s s s s ss s s s s s s s s e s s s s e sa s s aasaassmessannsnnnnnnns 134

19.2.3. Azon rendelkezések bemutatasa, amelyek késleltethetik, elhalaszthatjak vagy

megakadalyozhatjak a Kibocsat6 f616tti ellen6rzés megvaltoztatasat..........cccoveveeeverieeeennenn 134

20. Lényeges SZEIZOAESEK ..oviiuririiiiiiiiiiciiii et e 134
21. Rendelkezéste All6 dOKUMENTUMOK. ..ceuviruirieriirieienieeteie ettt 135
IV. TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO
ERTEKPAPIRJEGYZEK 137
1. Felel6s személyek, harmadik féltSl szarmazé informacio, szakért6i jelentések és az illetékes hatosag
JOVANAGYASA. ¢.venveeveentiieetente ettt ettt ettt st e e st e bt e bt sbt e st e bt e et e st e sbe et e she e bt e bt sbee bt sbeemtesteemaenbesbeensenne 137
1.1.  FelelGs személyek aZOnOSItASa. ........ccccueruiviiriiiiiiiiiniiiiciictcectee et 137

1.2.  Felel8s személyek nyilatkOZata.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiie ittt 137

1.3.  Szakért6i minGségben kozremiikdds személyek............coovvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiins 137

1.4. Harmadik félt6l szarmazo informaciok...........oceeiviiiiininiinininiiniiccccee 137

1.5.  Téjékoztatd jovahagyasara vonatkozo nyilatkozat ...........ccceeveeveenircveneneenicneneennens 137

2. KOCKAZA tENYEZOK..eeutirutiriiiiienteeniteet ettt ettt ettt ettt e sbae st e eate et ens 137

3. AlapvetS INFOLMACIOK .eveerviriiiiiriieiet ettt ettt sttt st st sa e s e 137
3.1.  Nyilatkozat a MUKOAG tEKEISL ........ccueiiiiiiiiiiiiiiiiciicrcecee ettt 137

3.2.  Nyilatkozat a t6keellatottsagrol és kotelezettségekrol...........ooovvviniiiiininiininiienennnn 138

3.3. A kibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

141
3.4. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznAlasa.........ccocceevviieviiiiniieeniieeie e, 141
4. A felajanlott/piacra bevezetett értékpapirokra vonatkozé informaciok .......ceceveverenienicnenennne 141

41. A felajanlott és/vagy piacra bevezetett értékpapirok fajtaja és osztalya, nemzetkozi

értékpapir-azonositd szama (5, ISTIN) ....cc.oociiiiiiiiiiniiiii e 141

4.2. Az értékpapirok létrehozasanak alapjaul szolgald jogszabalyok...............cccceveveenens 142



4.3. Az értékpapirok tipusa (névre vagy bemutatéra szo6lé, nyomdai uton vagy

dematerializalt formaban elGAIITLOTL) ........cocueevieriiriiniiiiieieeeeceeeee e 142
4.4. Az értékpapir-KibOCSAtAS PENZNEIMNE. .....c.eeviruiriieiiniieientenieete sttt eieeneenieesenreereenens 142

4.5. Az értékpapirokhoz kapcsoléddé jogok, a jogok korlatozasai és a gyakorlasukra
VONALKOZO EIJATASOK ....eoutiiiiiiiiiii ettt ettt ettt et e bt e et e et et e be e b e et e 142

4.6. Uj kibocsatasok esetén nyilatkozat azon hatirozatokrél, felhatalmazasokrol és
jovahagyasokrol, amelyek alapjan az értékpapirokat elallitottak és/vagy kibocsatottak, illetve

a jovében elBallitjak és/vagy KibOCSAtJAK............ccoecuiiiiiiiiiiiiiiieiciciceeeeeee e 143
4.7.  Ujkibocsatasok esetén, az értékpapirok kibocsatasanak varhaté idépontja ............ 144
4.8. Az értékpapirok atruhazhatésagara vonatkozo korlatozasok............ccceevveceineenennenn 144

4.9. Nyilatkozat a felvasarlasra vonatkoz6 nemzeti szabalyozasrdl, amely a kibocsatéora

alkalmazand6 és meghiusithat ilyen esetleges felvasarlasokat. ...........ccccocoeeveviniiiiininnennne. 145

A részvényesek jogainak és kotelezettségeinek roévid bemutatisa az értékpapirokkal
kapcsolatos kotelez8 vételi ajanlat és/vagy kiszoritasi vagy kényszereladasi rendelkezések
LT OO PR 145

4.10. Az el6z8 pénziigyi évben és a foly6é pénziigyi évben harmadik felek altal a Kibocsato

sajat t6kéjére vonatkozdan tett nyilvanos vételi ajanlat ...........ccocceeveerviieiieeneeneenicniienieeean 146
4.11. Figyelmeztetés az értékpapirokbol szarmaz6 jévedelmek adozasaval kapcsolatban 146
4.12. Szanalas esetén a befektetésekre gyakorolt lehetséges hatas ............cccccevivevininienns 152

4.13. Kibocsatotol eltérd ajanlattevd és/vagy a szabalyozott piacra térténd bevezetést kérd

SZEIMEBLYEK ..ottt ettt st ettt ettt sb e st st ene e 152
5. Az értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel feltételel......oovimniiniinninninniiniinienienieneee 152
0. A piacra t6rténé bevezetésre és a kereskedéste vonatkozd szabalyok ........ccevveveniinieniininnenne. 153

6.1.  Tajékoztatas arrdl, hogy a kinalt értékpapirok tekintetében nyujtanak-e be kérelmet

EOZSAEL DEVEZETESIE ...ttt st ae s 153
6.2.  Szabalyozott piac, amelyen az értékpapirokkal kereskednek............cccccocverirninnncen. 153

6.3.  Tovabbi zartkord részvénykibocsatas, vagy mas osztalyu értékpapirok el§allitasa.. 153

6.4, KOZVetitBK adatal .......ccciviiiiiiiiiiiiiiici e 153

6.5. Tuljegyzési opciodk, arstabilizald intézkedések...........ocorviiriiiiiiiniiniiniiniiieeeeiens 153

7. Eladé értékpapirral tendelKez8K......ovuiriiriiiiiiiiniiiieiiiicicit et 153

8. A kibocsatas/ajanlattétel teljes nettd bevétele és a becsilt 6sszes KOISEZ vevvvrruininininienienennene. 153

9. FelhiGUIAS c..ooviiiiiiiiiiic s 153
10. Kiegészitd INfOrmMACIOK . ...couiruiiiiriiiiiiiiiieiict ettt s s 153
10.1. Nyilatkozat a kibocsatassal 6sszefiiggésben feltiintetett tanacsadokrol ................... 153
10.2. Egyéb informaciok, melyeket bejegyzett konyvvizsgalok ellendriztek...................... 154
ALTALANOS TAJEKOZTATAS 159
FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT 160
KERESZTHIVATKOZAS TABLA 161




N N o AW

. szamu melléklet

. szamu melléklet
. szamu melléklet
. szamu melléklet
. szamu melléklet
. szamu melléklet

. szamu melléklet

182
188
217
284
300
304
308



I. OSSZEFOGLALO

1. Bevezets és figyelmeztetések
1.1. Bevezet§

a) Az értékpapir megnevezése és nemzetkozi értékpapir-azonosité szama (ISIN):

DELTA Technologies Nyrt. térzstészvény (a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra bevezetett
torzsrészvények ISIN-kédja: HU0000151956, a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra be nem vezetett
torzsrészvények ISIN-kédja: HU0000192869)

b) A kibocsat6 megnevezése és elérhetdségei, ideértve a jogiszemély-azonositojat (LEI):

Kibocsaté6 megnevezése: Delta Technologies Nyilvanosan Makoéd6 Részvénytarsasag; székhelye: 1134
Budapest, Rébert Karoly korut 70-74; telefonszama: +36-1-437-5200; e-mail cime: czeglej@delta.hu (Czegle
Janos, befektetéi kapcsolattartd); honlapja:  https://deltatechnologies.hu/ (a weboldalakon talalhaté
informaciok — a hivatkozassal beépitett informaciékon tal — nem képezik részét a tajékoztaténak, és azokat az
illetékes  hatésig  nem  ellendrizte és nem  hagyta jova); jogiszemély-azonositéja  (LEI):
529900KWRWIKAS4Z5GS25

c) Az ajanlattevé megnevezése és elérhetGségei, ideértve a jogiszemély-azonositdjat is, ha az ajanlattevd
jogi személy, valamint a szabalyozott piacra bevezetést kér6 személy megnevezése és elérhetGsége:

Jelen Tajékoztatd esetében nem alkalmazando.

d) A tajékoztatot jovahagyd illetékes hatésag megnevezése és elérhetdségei, tovabba, ha az elgbbitdl eltér,
annak az illetékes hatésagnak a megnevezése, amely a regisztraciés okmanyt, illetve az egyetemes
regisztraciés okmanyt jovahagyta:

Hato6sag megnevezése: Magyar Nemzeti Bank, székhelye: 1013 Budapest, Krisztina kérut 55.; telefonszama:
+36 1 4282600; e-mail cime: info@mnb.hu; honlapja: www.mnb.hu; levélcime: 1850 Budapest; Ugyfélszolgalat:
1122 Budapest, Krisztina krt. 6.; Ugyfélszolgélati tel: +36 80 203776; Pénziigyi fogyasztévédelem e-mail:
ugyfelszolgalat@mnb.hu

e) A Tajékoztatd jovahagyasanak napja: 2022.02.21.

1.2. Figyelmeztetések
A Kibocsaté felhivja a befektetSk figyelmét arra, hogy:

a) ajelen Osszefoglalé a T4jékoztatd bevezetd része;

b) az értékpapirba torténd befektetésrol szol6 dontést a Tajékoztato egészének ismeretében kell meghozni;

c) a befektets elveszitheti a befektetett téke egészét vagy annak egy részét, tovabba amennyiben a befektet6
feleléssége nem korlatozédik a befektetés Gsszegére, a befektet6 a befektetett t6kénél nagyobb Gsszeget is
veszithet, amelynek mértéke elére nem kalkulalhaté és jelentésen meghaladhatja akar a befektetett tékét, akar
a befektetd teljes vagyonat;

d) ha a T4jékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditasra kerdl sor, tekintettel arra, hogy a
Tajékoztatd eredeti nyelve a magyar nyelv, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a
felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat megel6z6en a Téjékoztatd forditasanak
koltségeit; és

e) polgari jogi felel6sség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — annak esetleges
forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy
nem all 6sszhangban a tdjékoztatd tobbi részével, vagy ha — a tajékoztatd tobbi részével egyiitt értelmezve —
nem tartalmaz kiemelt informaciékat annak érdekében, hogy el6segitse a befektet6knek az értékpapirba vald
befektetésre vonatkozé déntését.

f) Az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdése b) pontjanak megfelelGen el6itt, az Gsszetettségre utald
figyelmeztetés a jelen Tajékoztatd tekintetében nem alkalmazando.

2. A Kibocsatora vonatkozo kiemelt informaciok
2.1. Ki az értékpapir kibocsatoja?

a) A kibocsaté székhelye és jogi formaja, jogiszemély-azonositéja, a miikédését szabalyozd

jogszabalyok, valamint az orszag, amelyben bejegyezték
Kibocsaté székhelye: 1134 Budapest, Rébert Karoly kérat 70-74.; jogi formaja: nyilvinosan mikodé
részvénytarsasag; jogiszemély-azonositéja: 529900KWRWKAS4Z5GS25. Kibocsaté mikédését szabalyozo
jogszabalyok: A Kibocsaté mtkodésére a magyar jog, illetve Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazandé, az
Euroépai Uni6 altal megallapitott dltaldnosan kotelez6 magatartasi szabaly iranyadé. Kibocsaté bejegyzésének
orszaga: Magyarorszag.

b) A Kibocsato6 {6 tevékenysége
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6420 '08 Vagyonkezelés (holding)
c) A Kibocsato {6 részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek all kézvetlen vagy kozvetett tulajdonaban,
illetve ellendrzése alatt
Jelen Tajékoztat keltezésének napjan — a Kibocsaté tudomasa szerint — az alabbi személyek rendelkeznek 5%-

ot meghaladé részvénymennyiséggel, illetve szavazati joggal a Kibocsatéban':

Szavazati jog és egyben tulajdoni hanyad

Részvényes neve és lakcim Kozvetlen befolyas mértéke Kozvetett befolyas mértéke
(db) (%) (db) (%)

Deltagroup Holding Zartkérien Mkods Részvénytarsasag

125.000. 32,649 -
(sz€ékhely: 1134 Budapest, Rébert Karoly korut 70-74) >:000.000 64%
Berki Ferenc* (k6zvetlen és kozvetett a BF VagyonkezelS Zirt.-

63.050.000 16,46 12.574.305

n és a Friends of Alberich Kft.-n keresztiil) ’ ’
dr. Déczi Tanll.és (kozvetlen és kozvetett a Friends of Alberich 10.000.000 261 10.074.305
Kft.-n keresztul)

* Tovabba Berki Ferenc opciéval rendelkezik a Deltagroup Holding Zrt. 4ltal kibocsatott torzsrészvények 40%-
ara is. Az opci6 lehivasa esetén Berki Ferenc kézvetett befolyasa a Kibocsatéban 12.574.305 db-1él 62.574.305
db-ra, illetve 3,28 %-161 16,34 %-ra n6. Amennyiben Berki Ferenc gyakorolja opcids jogait, igy — amennyiben
az altala kézvetlentl birtokolt térzsrészvények darabszama nem valtozik — a Kibocsatéban birtokolt, szavazati
jogot biztosité részvények és szavazati jog aranya 125.624.305 darabra névekedne, amely a szavazati jogok
32,80%-at testesitené meg. Berki Ferenc és dr. Déczi Tamas mint a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja szerinti
Osszehangoltan eljard személyek egylittesen (kbzvetlen és kdzvetett moédon) 95.698.610 db Delta Technologies
Nyrt. térzsrészvényt, a szavazati jogok 24,99%-at birtokoljak (opciok nélkiil), amely az opcids jogok gyakorlasa
esetén 145.698.610 db-ra, illetve 38,04%-ra emelkedne.

d) A Kibocsato legfontosabb vezetSségi tagjainak megnevezése
A Kibocsaté Igazgatdsaganak tagjai: Csontos Zoltan (elndk), Pércsi Levente Gabor, Bartfai Zsolt, Bodzasi
Gergely, Sztics Norbert, Vidra Gyula Laszlé

e) A jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megnevezése
MOORE STEPHENS HEZICOMP Konyvvizsgalo és Adotanacsadé Korlatolt Felel8sségli Tarsasag
(székhely: 1132 Budapest, Vici at 28. III. em. 5., cégjegyzékszam: 01-09-462830, adészam: 12070062-2-41,
MKVK bejegyzési szama: 001490), személyében felel6s konyvvizsgal6: 2017.05.17-2018.10.11: Herczeg Zoltan
(anyja szilletési neve: Lérant Erzsébet; lakcim: 1029 Budapest, Aranybulla utca 11.; MKVK tagsigi szam:
005223; K-E-S AUDIT Koényvvizsgald, Kényvvezetd és Addszakérté Kft. (székhely: 1054 Budapest, Bathori
utca 20. 3. em. 1/a., cégjegyzékszam: 01-09-681313, addszam: 11883816-2-41, MKVK bejegyzési szama:
001587), személyében felelés konyvvizsgald: 2018.10.11.-2019.04.30.: dr. Sugarné Kéri Anna (anyja sziletési
neve: Brenner Anna; lakcim: 1125 Budapest, Dids arok 56, MKVK tagsiga halaleset folytan megszint);
2019.05.28-2021.09.30.: Dr. Eperjesi Ferenc (anyja sziiletési neve: Kiss Erzsébet, lakcim: 1039 Budapest, Ady
Endre ut 20., MKVK tagsagi szam: 003161), 2021.09.30.-2022.02.01.: Ernst Gabor (anyja sziiletési neve: Szegb
Jolan, lakcim: 8220 Balatonalmadi, Fadrusz Janos utca 14. sz., MKVK tagsagi szam: 007364); 2022.02.01. —
2022.10.30.: Varadiné Jassé Mariann (anyja szlletési neve: Taizs Vilma, lakcim: 1121 Budapest, Lidérc utca 27.
sz.; MKVK tagsagi szam: 004193) .

2.2. Melyek a kibocsatora vonatkozoé kiemelt pénziigyi informaciok??
Eredménykimutatas
2020'_07'01 2020.01.01 - | 2019.01.01 - | 2018.01.01 — 22;2001720;1_ 2019.01.01 - 2018.01.01 —
adatok eFt-ban | 2021.06.30. 2020.06.30. | 2019.12.31. | 2018.12.31 2019.06.30. 2018.06.30
konszolidalt| konszoliddlt | konszolidalt | konszolidalt| nem auditalt | nem auditalt nem auditalt
(médositott) | (modositott) (moédositott)
Osszes bevétel 13 286 2572274 225 4755 | 7727717 11 4624 276
289 587
Mikodési  eredmény vagy a pénzigyi | -129 457 -205 862 -304 499 4651 22953 -54 977 4610 436
teljesitmény mads olyan hasonlé mutatdja, 620

1A tablazatban a szavazati jog mértéke valamennyi részvényre vetitve keriilt megjeldlésre, fuggetlentl att6l, hogy az
adott részvények a jelen Tajékoztat6 kiadasa napjan bevezetésre keriiltek-e a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra.
Forras: részvényesi bejelentések és a Kibocsaté Alapszabalya.
2 Jelen pontban megjelélt szamadatok forrasa a Kibocsaté hivatkozott idészakra vonatkozé pénziigyi kimutatasai.
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amelyet kibocsato a pénziigyi
kimutatasokban hasznal
Netté  eredmény (6sszevont pénzigyi | -175 521 | -245 630 -308 697 4240 -80 951 - 55036 4287 618
kimutatisok  esetében az anyavallalat 704
téketulajdonosainak tulajdonithat6 nettd
eredmény) Adézott eredmény
Ev/év arbevétel-névekedés* 10 714 2 558 537 - - - - -
015
Arbevétel-atinyos eredmény* -0.01 -0,08 - - - - -
Nett6 haszonkulcs* N/A N/A - - - - -
Egy részvényre jutd nyereség -0,47 -0,72 -1,57 54,86 -0,21 -0,54 82,56
*: a Kibocsaté a 2020.01.01 el6tti (jelen tablazatban kimutatott) idészakban arbevétellel nem rendelkezett
Métleg
adatok eFt-ban | 2021.06.30. 2020.06.30. 2019.12.31 2018.12.31 2020.12.31 2019.06.30. 2018.06.30.
konszolidalt | konszolidalt | konszolidalt | konszolidalt nem auditalt nem nem auditalt
(modositott) | (modositott) (modositott) auditalt
Osszes eszkoz 8 005 580 9092 775 2 356 439 89 762 10 927 738 104 585 87 175
Sajat téke Gsszesen 3953 639 4551788 -152 582 34291 4514 203 101 079 54106
Nett6  pénzigyi  kotelezettség 3694 873 4497 499 5747 808
(l}otﬁszu l.c’]ara,tu kf)tclczetts’cg + 2506 017 47 385 3757 24033
révid  lejaratd kotelezettség  —
pénzeszkozok)
Cash flow-kimutatas
adatok eFt-ban 2021.06.30. 2020.06.30. | 2019.12.31. | 2018.12.31 2020.12.31. 2019.06.30. 2018.06.30.
konszolidalt konszolidalt |konszolidalt | konszolidalt | nem auditalt nem auditalt nem auditalt
(modositott) | (médositott) (mdédositott)
Miikodési tevékenységek 129 346
relevans nett6 cash flow-i és/vagy 625.129 / -51 474/ / 43285/ | 1068169/ -823 / 45527730/
befektetési tevékenységek cash -29.784/ -36 144 / 0/ 0/ -152 889/ 0/ 4472 960
flow-i és/vagy finanszirozasi -281 765 128 102 124264 | 60 471 -293 041 0/
tevékenységek cash flow-i

A pénziigyi informaciok bemutatasa soran nem zarhatdak ki a kerekitési hibak, amelyek ugyanakkor nem jelent6sek és
Osszesitett hatasuk egyes soronként nem haladja meg az 1 eFt-ot.

A kiemelt pénziigyi informaciok altal feldlelt idSszakban egyes multbeli pénziigyi informacidkra
vonatkozéan a koényvvizsgaldi jelentésben mindsitések szerepelnek, amelyeket a Kibocsaté réviden az
alabbiak szerint ismertet:

A Kibocsaté kényvvizsgaldja a Kibocsatd 2018. december 31-i fordulénapra vonatkozé egyedi, illetve konszolidalt
beszamoléival kapcsolatban a véleménynyilvanitast visszautasitotta, tekintettel arra, hogy a Kibocsaté vagyonvesztése
a beszamolasi idészakot megel6z6 években folyamatos volt, amit a kiilénb6z6 intézkedések — az 6ncséd, és azt kovetd
csbdegyezség, részvénytbke emelése — sem tudtak megallitani. A beszamolasi id6szakot megel6z6 években az arbevétel
és eredménytermel6 képesség hianyaban likviditasi helyzetét kiilsé forrasokbdl volt képes atmenetileg fenntartani. A
csédegyezség eredményeként jelentkezd 2018. évi addzott eredménye ellenére pénziigyi helyzete instabil volt. Hossza
tava arbevétel- és eredménytermel$ képességét megalapozé megbizhaté tizleti tevékenység ismeretének hianyaban, a
csédeljarast kévetben megmaradt likvid eszkozeinek miikodési célu felhasznalasa miatt végsé soron a tevékenység
hosszabb tava fenntarthatdsaga atfogd bizonytalansagot jelzett a vallalkozas folytatdsanak megitélésében.

2021. augusztus 18-an a 2020.06.30-i fordulénapra készitett egyedi, illetve konszolidalt beszamolonak a Kézfeltigyeleti
Hatésag hatdrozatara tekintettel elvégzett ismételt konyvvizsgalata sordn a kényvvizsgald arra a véleményre jutott, hogy
azok lényeges hibakat tartalmaznak, és ezért mindsitett konyvvizsgaléi jelentéseket (ellenvéleményeket) adott ki. A
konszolidalt beszamol6val szemben kiadott ellenvélemény alapjat az képezte, hogy a Tranzakciot kévetéen a Kibocsatd
azzal a feltételezéssel €lt, hogy a tSkeemelés cégbirdsigi bejegyzésének datumatél a Deltagroup Holding Zrt.
megszerezte a kontrollt és ezaltal iranyitast gyakorol a Kibocsaté felett, igy a Kibocsaté a felvasarlasi tranzakcidt
forditott akvizicioként kezelte szamviteli és jogi értelemben egyarant. A konyvvizsgalé szerint a felvasarlasi tranzakcio
nem tekintheté forditott akvizicionak, mivel a Deltagroup Holding Zrt. a Nemzetk6ézi Pénzigyi Beszamolasi
Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,,EU IFRS-ek”) alapjan a 32,64%-os tulajdoni hanyaddal nem szerzett
kontrollt a Kibocsaté felett. Az egyedi beszamol6val szemben kiadott ellenvélemény alapjat az alabbi tényallds képezte.
A Kibocsaté a Tranzakeid soran 2020. februar 06-an megszerezte a Delta Systems Kft. 100%-os tulajdoni hanyadat a
Deltagroup Holding Zrt.-t6l. Az tzletrész értékét egy fliggetlen szakérté hatirozta meg és ez alapjan a Kibocsaté az
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tzletrész bekerilési értékét 28,6 milliard Ft-ban allapitotta meg az akvizicié idépontjaban. A Kibocsaté a pénziigyi
kimutatasok fordulénapjara (2020.06.30.) tjabb cégértékelést rendelt meg. Az 1j cégértékelés alapjan a Kibocsiato a
megszerzett Uzletrész valos értékét a szakértd altal készitett értékelésben szerepld javasolt értéktartomany als6 értékét
figyelembe véve, az 6vatossdg elvét szem el6tt tartva, 7,3 milliard Ft értékben hatarozta meg. A bekeriilési érték és a
fordulénapi valés érték kozotti kilonbozetet, a Kiboesatd 21,3 millidrd Ft értékben értékvesztésként szamolta el. A
konyvvizsgalat az akvizicié idépontjara vonatkozo 28,6 milliard Ft-os cégértéket nem tartotta megalapozottnak a valos
érték alatdmasztdsara, emiatt kizarta a konyvvizsgalati bizonyitékok kozil és a konyvvizsgilé véleménye szerint a
Kibocsaté sem szerepeltethette volna azt a szamviteli nyilvantartasaiban. A kényvvizsgalat a rendelkezésére allé
kényvvizsgalati bizonyitékok alapjan a bekeriilési érték tekintetében az 4j cégértékelésben szerepls valds értékre
vonatkozé értéktartomanyt talalta megalapozottnak. A kényvvizsgalé véleménye szerint a kérdések jelent6sége miatt
az egyedi, illetve a konszolidalt pénziigyi kimutatasok nem adnak megbizhaté és valés képet a Kibocsaté 2020. junius
30-an fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 tizleti évre vonatkozé jovedelmi
helyzetérdl és cash flow-irdl az EU IFRS-ek, valamint a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
térvénynek az EU IFRS-ek szerint Osszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozé kiegészitd

kovetelményeivel 6sszhangban.

2.3. A Kibocsat6 tovabba bemutatja a kiemelt el6zetes pénziigyi informaciokat (pro forma szerint) a 2021.
junius 30. napjaval végz6dé tizleti évre

A Kibocsaté 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalata, a Delta Systems Kft. 2021.12.17. napjan adasvételi szerz6dést

kotott a Deltagroup Holding Zrt.-vel a Delta Services Kft.-ben fennall6, a Delta Services Kft. torzst6kéjének 100%-at

megtestesit6, 100.000.000 forint névértékd tzletrészének megvasarlasarol, melynek zarasara 2022.01.03. napjan kerilt

sor. A fizetend$ vételar 1.293.000.000 forint. A tranzakcié kovetkeztében a Kibocsaté helyzetében jelentés brutto

valtozas kévetkezik be, mivel a mérlegf66sszeg és a sajat tke is 25 %0-nal nagyobb mértékben médosul, erre tekintettel

a Kibocsaté bemutatja a vonatkozé pro forma szerinti pénztgyi informdciokat.

A B D B »
De o] [0
D o][o 0 olida
0 g » gyed D
06 ONSLOTC 021.06.30 021.06.30
021.06.30
ORMA
Befektetett eszk6zok 6sszesen 5.841.568 247.006 1.293.000 (198.701) 7.182.873
Forgbeszkdzok bsszesen 2.164.012 1.468.465 - (149.384) 3.483.093
Eszkozok dsszesen 8.005.580 1.715.471 1.293.000 (348.085) 10.665.966
Sajat téke sszesen 3.953.639 (142.532) - (198.701) 3.612.406
Hosszu lejaratu kotelezettségek sszesen 2.063.492 344.784 - - 2.408.276
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 1.988.449 1.513.219 1.293.000 (149.384) 4.645.284
Kotelezettségek Osszesen 4.051.941 1.858.003 1.293.000 (149.384) 7.053.560
Sajat tGke és kotelezettségek 6sszesen 8.005.580 1.715.471 1.293.000 (348.085) 10.665.966
D o] [o
6ved 021.06.30 e 021.06.30
06.30
PRO-FORMA
Ertékesités bevétele 13.286.289 4.698.895 - (434.163) 17.551.021
MUkodési eredmény (129.457) (283.976) - - (413.433)
Addzas el6tti eredmény (142.479) (316.835) - - (459.314)
Netté eredmény (175.521) (341.233) - - (516.754)
Egyéb atfogd jovedelem - - - -
Teljes atfogé eredmény (175.521) (341.233) - - (516.754)

2.4. Melyek a kibocsatohoz kapcsoldédo legfontosabb specifikus kockazatok?

A Kibocsat6 az alabbiakban csak a legfontosabb (magas és koézepes kockazati besorolasu) specifikus kockazatokat

ismerteti.

a) A Delta Systems Kft. értékelésével kapcsolatos kockazat - magas kockazat

A Pénzigyminisztérium Szamviteli és Kozfeligyeleti Féosztalya (,,Kozfeliigyeleti Hatésag”) a Kibocsatd

konyvvizsgal6janal végzett minéség-ellendrzési eljarast folytatott le, amely ,,nem felelt meg” eredménnyel zarult,

és amelynek kovetkezményeként a Kozfeligyeleti Hatosag a konyvvizsgalét a 2020.06.30-1 fordulénapra

készitett egyedi, illetve konszolidalt beszamoléra vonatkozé kényvvizsgaléi jelentések visszavonasara kotelezte.

2021. augusztus 18-an a 2020.06.30-i fordulonapra készitett egyedi, illetve konszolidalt beszamol6 ismételt

konyvvizsgalata alapjan a kényvvizsgalé arra a véleményre jutott, hogy azok lényeges hibakat tartalmaznak, és

ezért minGsitett konyvvizsgaloi jelentéseket (ellenvéleményeket) adott ki. Erre tekintettel a Kibocsaté a feltart

hibakat a 2021. janius 30-i fordulénapra készitends beszamoléiban javitotta, ugyanakkor mar ezt megel6zGen
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elkészitette 2020. junius 30-i forduldénapra a feltart hibak javitasaval a Nemzetkoézi Pénzigyi Beszamolasi
Szabvanyok (IFRS)-nak megfelel6 részvényesi tajékoztatast (,,Részvényesi Tajékoztatds”). A Részvényesi
Tajékoztatast a Kibocsaté konyvvizsgaloja a Magyar Konyvvizsgalo Kamara éltal kiadott 3000 témaszamu
,Multbeli  pénziigyi informdciok konyvvizsgilatin vagy atvildgitasan kivili, bizonyossagot nyujtd
szolgaltatdsokra sz6l6 megbizasok™ elnevezési standardja alapjan megvizsgalta, és ez alapjan konyvvizsgaloi
jelentéseket bocsatott ki. Mivel a 2020. junius 30-i fordulénapra készitett beszamolok hibakat tartalmaztak, a
Kibocsat6 2020. december 31-re készitett 6sszevont (konszolidalt) féléves jelentése is hibas adatokon alapult,
ezért a Kibocsatd az ujramegallapitott értékeket 2021. augusztus 18-an tette kozzé. A Delta Systems Kift.
értékelésére vonatkozo kockazattal kapcsolatosan kifejtettekre, illetve egy esetleges j6vEbeni hatdsagi vizsgalatra
tekintettel el6fordulhat, hogy a Delta Systems Kft. értékelésével kapcsolatban tovabbi bizonytalansag allhat
fenn, amely igy hatassal lehet a Kibocsatéra.

b) A koronavirus-jarvany gazdasagi kovetkezményeibdl fakadé kockazat - kézepes kockazat

A globdlis valsag a magyar gazdasagra, és igy a Kibocsatora is hatassal van. A vevSk gazdasagi helyzetik romlasa
miatt elhalaszthatnak beruhdzasokat, valtozhatnak a piaci igények, cs6kkenhetnek a megrendelések, valtozasok
lehetnek a keresett termékek és a szolgaltatasok koérében is. A valsag miatt el6fordulhatnak atmeneti beszerzési
gondok is, illetve Magyarorszagon is lehetnek dtmeneti megszoritasok és forras atcsoportositasok, amik az
informatikai piac kormanyzati, allami megrendel6i szegmensében is el6fordulhatnak. Ez a Kibocsatot jelentés
mértékben érintheti, hiszen 100%-os leanyvallalata, a Delta Systems Kft. a legnagyobb informatikai szallitok
egyike.

c) Humanpolitikai kockazatok - kézepes kockazat

Mind hazai, mind EU-s szinten nagy a verseny a magasan kvalifikalt, nyelveket beszélé informatikai, gazdasagi
és a kereskedelmi szakemberek irant. Amennyiben a Kibocsaté altal kinalt lehet6ségek elmaradnak a
versenytarsakétol, nem zarhat6 ki az alkalmazottak olyan aranyu tavozasa, amely hatranyosan érintheti, és adott
esetben ellehetetlenitheti a Kibocsaté altal mar elvallalt projektek teljesitését, tovabba a Stratégia megvalositasat.

d) Szabalyozasi kornyezet valtozasai - kozepes kockazat

A szabalyozasi kornyezet valtozasa, a kormanyzati intézményi struktira esetleges datalakitasa atmeneti

bizonytalansagot, akar bizonyos mértéki keresletcsokkenést is okozhat a Kibocsaté piacan.
e) Marketing-kereskedelmi kockazatok - kézepes kockazat

Kockazatot jelent a vevéi igényeket teljes mértékben kielégité megoldas meghatarozasa (alul vagy felil tervezés
kockazata), a megfelel6, versenyképes arpolitika kialakitdsa, a szerzédéses kotelmek meghatarozasa, a
kockazatok szerzédéses kezelése. Szamolni kell az 6sszes piacon a protekcionista magatartassal.

f) A Stratégia meghitsulasanak kockazata - kézepes kockazat

A kilsé és/vagy belsé feltételek megvaltozasa (pl. gazdasigi valsagok, a negyedik ipati forradalom, vagy az 4
technolégiak megjelenése) elSidézhet olyan helyzetet, amikor a jelenlegi Stratégiat moédositania kell
Kibocsatonak, vagy egészen Ujat alkotnia és k6vetnie a sikeres miikodés érdekében, ami hatranyosan érintheti a

Stratégiaban régzitett drbevételi célokat.
g) Szallitéi kockazatok - kozepes kockazat

A Kibocsaté globalis informatikai szallitokkal kétott software licence szerz6dései, a kizardlagos forgalmazasi
jogok a folyamatos Uzletmenet alapvetS feltételei. A szerz6déses hattér esetleges valtozasai, a feltételek
modosulasa, a licence szerzédések, a kizarélagos forgalmazasi jogok megsziinése alapvetéen hatranyos befolyast
gyakorol a Kibocsaté jovedelemtermeld képességére, illetve megnehezitheti, vagy ellehetetlenitheti a Kibocsato
altal mar elvallalt projektek teljesitését, tovabba a Stratégia megvalésitasat.

h) IT biztonsagi kockazatok - kozepes kockazat

A Kibocsaté sajat IT rendszerei biztonsaganak sériilése esetén a Kibocsaté mikodése lelassulhat, vagy olyan
informaci6é kertilhet nyilvanossagra, amely akaddlyozhatja a Kibocsatét a jovobeli projektek megfeleld
arazasaban. A Kibocsaté altal szallitott megoldasok esetén, amennyiben a Kibocsaté nem képes 1épést tartani
az IT biztonsagi feladatok ellatdsahoz szitkséges folyamatokkal, az alapvetéen héatranyos befolyast gyakorol a
Kibocsato jovedelemtermeld képességére, illetve megnehezitheti, vagy ellehetetlenitheti a Kibocsaté altal mar



elvallalt projektek teljesitését, tovabba a Stratégia megvaldsitasat.
3. Ertékpapirra vonatkozo6 kiemelt informaciok
3.1.  Melyek az értékpapirok {6 jellemz5i?

a) Az értékpapirok tipusa és osztalya, valamint nemzetkdzi értékpapir-azonosité szama.

A Kibocsaté alaptékéje 383.000.000 db 0,78,- Ft névértékd névre sz6ld, dematerializalt, ,,A” sorozatu
torzsrészvénybdl all. Ebbél a Kibocesaté 258.000.000 db HU0000151956 ISIN azonositéju torzsrészvénye
(Bevezetett Részvények) a BET altal miikédtetett szabalyozott piacra mér bevezetésre keriilt, mig a 125.000.000
db, egyenként 0,78 HUF névértékd, 11,86 HUF kibocsatasi értéka, HU0000192869 ISIN azonositéjd, az ,,A”
sorozatu torzsrészvénnyel azonos sorozatba tartozé részvényt (Részvények) a Kibocsato a jelen Tajékoztatd
alapjan kivanja bevezetni a BET altal mikédtetett szabalyozott piacra. Az eltéré ISIN azonositéval rendelkezd
Részvények a tézsdei bevezetéssel egyidejileg Osszevezetésre keriilnek a Bevezetett Részvényekkel a
HU0000151956 ISIN-ko6d alatt.

Az értékpapirok pénzneme és cimlete, névértéke, a kibocsatott értékpapirok szama és az értékpapirok

futamideje.
a BET altal a jelen Tajékoztatoval a Osszes darabszam
mikodtetett BET altal miikédtetett
szabalyozott piacra szabalyozott piacra
Sorozat Pénznem és | yorabban bevezetett | bevezetendd darabszam
névérték .

(V] AT (Részvények)

(Bevezetett

Részvények)

»A” sorozat | 0,78,- HUF 258.000.000 db 125.000.000 db 383.000.000 db

A Részvények futamidével nem rendelkeznek.

b) Az értékpapirhoz fiiz6dé jogok
A torzsrészvényekhez az alapszabaly, illetve a Polgari Térvénykonyvrél szolé 2013. évi V. térvény (,Ptk.”)
szerinti jogok, gy a kozgyilésen vald részvétel joga, szavazati jog, a jegyzési els6bbség joga, osztalékjog,
kisebbségi jogok és likvidaciés hanyadhoz valé jog tartozik.

c) Az értékpapirok kielégitési sorrendben bet6ltott helye a kibocsaté tékestrukturajaban
fizetésképtelenség esetén, ideértve adott esetben az arra vonatkozé informaciokat, hogy a
2014/59/EU iranyelv szerinti szanalas esetén az értékpapiroknak milyen az alarendeltségi szintje és
az potencialisan milyen hatassal jar a befektetésre.

A cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991, évi XLIX. térvény (,,Cstv.”) 57. § (1) bekezdése alapjan
a Kibocsaténak a felszamolas korébe tartozd vagyonabdl a tartozasokat az ott meghatarozott sorrend
figyelembevételével kell kielégiteni azzal, hogy az értékpapirok az f) pont, azaz az ,egyéb koévetelések” ala
sorolandéak. A 2014/59/EU iranyelv a Kibocsaté vonatkozisaban nem alkalmazandé tekintettel arra, hogy
Kibocsat6 a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések alapjan nem mindsil hitelintézetnek, valamint nem lat el

befektetési szolgaltatasi tevékenységet.

d) Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozo6 barmilyen korlatozas.
A Részvények szabad atruhazhatésagat a Kibocsato alapszabalya nem korlatozza. 2019. méjus 22. napjan a
Kibocsaté rendkivili tajékoztatasban értesitette a befektet6ket, hogy a Tékeemelésl-ben érintett hitelezék
donté tobbségével lock-up megallapodast kotott, miszerint kotbérfizetési kotelezettséggel biztositott lock-up
kotelezettség alapjan az érintett tékeemelSk

(i) a BET éltal mikodtetett szabalyozott piacra térténd bevezetést kvetd hat hénapon beliil egyaltalan nem
adhatnak el sem t6zsdei, sem t6zsdén kivili tgyletben az atvételre kerild részvényeikbdl;

(i) a BET éltal mékédtetett szabalyozott piacra térténd bevezetést kévet hat honap és ketté év kézott
id6szak alatt maximum a részvényeik 50 szazalékat adhatjak el;

(iif) a részvényeik 50 szazalékat pedig csak a BET altal mikédtetett szabalyozott piacra térténd bevezetéstdl
szamitott két év elteltével értékesithetik,

azzal a megjegyzéssel, hogy mindez nem zarja ki a részvények tézsdén kivili atruhazasat, amennyiben a
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részvényeket megszerz6 személy legalabb a fentiekkel azonos szigorasagu lock-up kotelezettséget vallal a
Kibocsato felé.

e) Az osztalék-, illetve kifizetési politika.
A Kibocsaté elfogadott osztalék-, illetve kifizetési politikaval nem rendelkezik.

3.2. Hol kereskednek az értékpapirokkal?

Jelen T4jékoztaté elkészitését megelézben, a Kibocsaté 258.000.000 db HU0000151956 ISIN azonositéju (,,Bevezetett
Részvények™) torzsrészvénye bevezetésre keriilt a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra. A Kibocsité a
Részvényeket (ISIN-kéd: HU0000192869) is a BET éltal mikédtetett szabalyozott piacra kivanja bevezetni.

3.3. Koétédik-e valamilyen garancia az értékpapirokhoz?
Sem a Bevezetett Részvényekhez, sem a Részvényekhez nem kotédik garancia.
3.4. Melyek az értékpapirra vonatkozé legfontosabb specifikus kockazatok?

A Kibocsaté az alabbiakban csak a legfontosabb (magas és kdzepes kockazati besorolast) specifikus kockazatokat
ismerteti.

a) Befolyasol6 tulajdonosok iranyitasanak kockazata — magas kockazat

Nem zarhat6 ki, hogy a meghatarozé részesedéssel rendelkez6 részvényesek érdekei nem minden esetben esnek
egybe a kisebbség érdekeivel. A Kibocsaté Részvényeinek arfolyamat jelentésen befolyasolhatja a meghatarozé

részesedéssel rendelkezd részvényesek esetleges nagyobb mértékd részvényeladasa.
b) Arfolyamvaltozas kockazata — kozepes kockazat

Mivel a Tékeemelés3 keretében megkeletkeztetett Részvények 11,86 forintos kibocsatasi értéke ,,matematikai
szitkségszertiségen” alapult — tekintettel arra, hogy az a Deltagroup Holding Zrt. részére a Ptk. kételez6en
alkalmazand6 3:309. § (6) bekezdése alapjan meghatirozott, tékeleszallitas soran kiadand6 vagyon
(1.482.909.000 forint) és a TSkeemelés3 soran az ellenében kibocsitandd részvényeknek a Kibocsatd
Kézgyilése altal el6re rogzitett darabszamanak (125.000.000 darab) hanyadosaként kertlt meghatarozasra — az
nem hordoz semmilyen informaciét a Kibocsaténak a részvények tézsdei araval kapcesolatos varakozasairdl, ezt
a Kibocsaté egyértelmten kommunikalta a tSkepiaci szereplék felé. Ugyanakkor amennyiben a befektet6i
figyelemfelhivasok nem bizonyulnak elégségesnek, nem zarhaté ki, hogy a Részvények BET éltal mikodtetett

szabalyozott piacra torténé bevezetését kbvetSen azok akar hatdssal lehetnek az arfolyamra.

4. Ertékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre és/vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésre
vonatkozo kiemelt informaciok

4.1. Mely feltételek és iitemezés alapjan fektethetek be ebbe az értékpapirba?

A Kibocsaté a Tpt. 21. § és a Prospektus Rendelet 3. cikk (3) bekezdése alapjan a Részvények BET éltal mikodtetett
szabalyozott piacra torténé bevezetéséhez kibocsatasi Tajékoztatot koteles kozzétenni. A jelen Tajékoztaté MNB altali
jovahagyasat kovetéen a Kibocsaté kérelmezni fogja a BET-nél a Részvények t6zsdei bevezetését. A Részvények BET
altal mikodtetett szabalyozott piacra torténé bevezetésére a BET jévahagyé dontését kovetSen keriilhet sor. A tézsdei
bevezetéssel egyidejlleg tovabbi nyilvanos tranzakcié végrehajtasara vagy ajanlattételre — a Kibocsaté tudomasa szerint

— nem keril sor.

4.2. Ki az ajanlattevd és/vagy a szabalyozott piacra torténé bevezetést kér§ személy?
A BET altal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy a Kibocsato.
4.3. Miért készilt ez a tajékoztatd?

A BET Altalanos Uzletszabalyzat I1. Kényv 16.1.1. b), 16.1.2. a) és 17.1.8. pontjai alapjan, amennyiben a Kibocsaté
arra jogosult szerve az alaptéke felemelésérdl dontétt oly médon, hogy a BET terméklistan mar szerepld értékpapirral
megegyez6 jogosultsagu értékpapirt bocsatott ki, akkor a Kibocsaté kételes gondoskodni arrél, hogy a valtozas a BET
terméklistan is atvezetésre kertljon. A Toékeemelés3-mal kapcsolatban kibocsatott Részvények a Bevezetett
Részvényekkel megegyez6 jogosultsagu értékpapirok. A Kibocsaté a Tpt. 21. § és a Prospektus Rendelet 3. cikk (3)
bekezdése alapjan a Részvények BET altal mikodtetett szabilyozott piacra torténd bevezetéséhez kibocsatasi
Tajékoztatot koteles kozzétenni. A BET altal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetéssel 6sszefliggésben

Osszeférhetetlenségi okok nem allnak fenn.
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II. KOCKAZATI TENYEZOK

Az értékpapirokba t6rténd befektetés szamos kockazatot hordoz. Minden befektetének javasolt mérlegelnie
a kockazati tényez6ket miel6tt a Részvények vasarlasarol dont. A Kibocsaté felhivija a figyelmet arra, hogy
a kockazati tényez6k nem foglalhatok Ossze teljeskortien, igy tovabbi kockazati tényezok felmeriilése nem
zarhaté ki

Az alabbi kockazatok megismerése azért javasolt minden, a Kibocsaté altal kibocsatott részvényekbe
befektetni szandékozo befektetének, mert csak ezek tételes megismerése esetén alkothatnak a Kibocsatérol
valos képet, itélhetik meg a Részvényekbe valo befektetés valos kockazatat.

A felsorolasra kerilé kockazati tényez6k nem fedik le a Kibocsatora, illetve az altala kibocsatott
értékpapirokkal kapcsolatban felmertilé valamennyi kockazatot, azok a Kibocsaté altal latott jelenleg ismert
kockazatok korét tartalmazzak.

1. A Kibocsatohoz ko6t6d6 specifikus kockazatok — mdgdéttes eszk6zok értékével kapcsolatos
kockdzat

1.1 Delta Systems Kft. értékelésével kapcsolatos kockazat

A Kibocsaté és a Deltagroup Holding Zrt. 2019. jalius 30. napjan a Delta Systems Kft. 100%-os
tzletrészének Kibocsato altali megszerzésérdl kotott Adasvételi és Apport szerzédést. A Delta Systems Kift.
tzletrészének vételarat a felek 28.600.000.000 forintban hatiroztak meg, melybdl 26.250.000.000 forintos
vételarkévetelését a Deltagroup Holding Zrt. nem pénzbeli hozzajarulasként (apportként) tGkeemelés
keretében a Kibocsaté rendelkezésére bocsatotta, amely ellenében 125.000.000 darab, egyenként 0,78 Ft
névértékd és 210,- Ft kibocsatasi értékd torzsrészvény kertilt a Kibocsatd altal kibocsatasra a Deltagroup
Holding Zrt. részére a Tokeemelés2 keretében. A Delta Systems Kft. vételara, valamint a részvények
kibocsatasi értékének meghatarozasa soran azonban az értékelés nem terjedt ki a kvetelés mogotti eszkézok
— gy a Delta Systems Kift. tzletrésze — értékének vizsgalatara. A 2020.06.30-1 fordulénapra készilt az elsé
olyan éves beszamold, amiben a Delta Systems Kft. 100%-os tizletrésze szerepel a Kibocsaté kényveiben.
A Kibocsaté 2020. oktéber 1-én tette kdzzé a Kibocsatd altal megbizott kilsé szakértS altal elkészitett
vallalatértékelés eredményét, mely alapjan a Kibocsatd, az évatossag elvét szem el6tt tartva, a Delta Systems
Kft.-ben meglévé 100%-os tzletrészét 2020.06.30-1 fordulénapra készilé beszamolojaban 7,3 mrd Ft-os
val6s értékre kivanta atértékelni. Az értékvesztés elszamolasanak elfogadasardl a 2020. oktdber 30. napjara
Osszehivott  kozgytlés dontétt. A Pénziigyminisztérium  Szamviteli és Kozfellgyeleti FSosztilya
(,,Kozfeliigyeleti Hat6sag”) a Kibocsato konyvvizsgaldjanal végzett minéség-ellendrzési eljarast folytatott le,
amely 2021. majus 20. napjan ,,nem felelt meg” eredménnyel zarult, és amelynek kovetkezményeként a
Kozfeliigyeleti Hatosag a kényvvizsgalot a 2020.06.30-1 fordulénapra készitett egyedi, illetve konszolidalt
beszamolora vonatkozé konyvvizsgaléi jelentések visszavonasara kotelezte. 2021. augusztus 18-an a
2020.06.30-1 fordul6napra készitett egyedi, illetve konszolidalt beszamolo ismételt kbnyvvizsgalata alapjan a
konyvvizsgald arra a véleményre jutott, hogy azok lényeges hibakat tartalmaznak, és ezért minGsitett
konyvvizsgaldi jelentéseket (ellenvéleményeket) adott ki. Erre tekintettel a Kibocsaté a feltart hibakat a
2021.06.30-1 fordulonapra készitend6 beszamolodiban javitotta, ugyanakkor mar ezt megel6zGen elkészitette
2020. janius 30-i fordulonapra a feltart hibdk javitasaval a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi Szabvanyok
(IFRS)-nak megfeleld részvényesi tajékoztatast (,,Részvényesi Tajékoztatas”).

A Kibocsaté a helyzet kezelésére elfogadta az Intézkedési Tervet, melynek £6 célja az Adasvételi szerz6dés
eredeti céljanak megfeleld, annak kévetkeztében kialakult tulajdonosi struktira megérzése, (azaz annak
biztositasa, hogy a tervezett lépések megtétele soran midvégig és azt kovetden is a Kibocsatd tovabbra is
100%-os tulajdonosa maradjon a Delta Systems Kft.-nek, a Deltagroup Holding Zrt. pedig ugyanannyi
torzsrészvényt tulajdonoljon a Kibocsatoban, mint amennyi részvényt az Adasvételi szerz6dés alapjan lenne
jogosult tulajdonolni (125.000.000 darab)), illetve a To6keemelés2 keretében kibocsatott részvények
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tokeleszallitas keretében torténs bevonasa volt (megsziintetve ezzel a 210,-Ft-os kibocsatasi értéki
részvényeket) velik megegyez$ szamu (azaz 125.000.000 darab), azonban alacsonyabb kibocsatasi értékd
torzsrészvény Deltagroup Holding Zrt. részére t6keemelés révén térténd kibocsatasa mellett. A Kibocsato
Ko6zgytlése az 5/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatdrozattal egyhangulag timogatta az Intézkedési Tervet,

illetve annak végrehajtasat.

Az Intézkedési Terv megvalositasaként el6szor t6keleszallitas keretében bevonasra kertiltek a Tékeemelés2
keretében kibocsatott részvények (ezzel megsziintetve a Kibocsaté altal korabban kibocsatott valamennyi
210 forint kibocsatasi értékd részvényt), majd ezt kévetben a Tékeemelés3 keretében a tékeleszallitas
eredményeképpen a Deltagroup Holding Zrt. részére a Ptk. kotelez6en alkalmazandé 3:309. § (6) bekezdése
alapjan meghatarozott kiadandé vagyon (1.482.909.000 forint) ellenében a Deltagroup Holding Zrt. a
Tékeemelés2 soran kibocsatott, majd a tOkeleszallitas keretében bevont részvények szamaval megegyezs
szamu, azaz 125.000.000 darab térzsrészvény kerilt forgalomba hozatalra. A Tékeemelés3 keretében a
Deltagroup Holding Zrt. részére kibocsatott torzsrészvények kibocsatasi értéke ,,matematikai
szitkségszerlség” eredményeként alakult ki, az a Deltagroup Holding Zrt. részére kiadandd, az
Osszkibocsatasi érték (1.482.909.000 forint) és az az ellenében kibocsatandd részvényeknek a Kibocsato
Kozgytlése altal el6re rogzitett darabszamanak (125.000.000 darab) hanyadosaként 11,86 forintban kertlt

meghatarozasra.

A Delta Systems Kft. értékelésére vonatkoz6 kockazattal kapcsolatosan kifejtettekre, illetve egy esetleges
jovébeni hatdsagi vizsgalatra tekintettel eléfordulhat, hogy a Delta Systems Kft. értékelésével kapcsolatban
tovabbi bizonytalansag allhat fenn, amely igy hatassal lehet a Kibocsatora.

Kockizati szint: magas

2. A Kibocsatohoz koét6dé specifikus kockazatok - kdrnyezeti, tarsadalmi és villalatiranyitdsi
kockdzat

2.1. Koronavirus jarvany gazdasagi kovetkezményeibdl fakad6 kockazat

A jarvany mentén kialakuld valsag globalis és altalanos (a gazdasag Osszes szegmensét érinti). A 2020-as év
GDP csokkenése utan a 2021-es évben mar elképzelhet6 névekedés.

A globalis valsag a magyar gazdasagra, és igy a Kibocsatéra is hatassal van. A vevék gazdasagi helyzetiik
romlasa miatt elhalaszthatnak beruhazasokat, valtozhatnak a piaci igények, csékkenhetnek a megrendelések,
valtozasok lehetnek a keresett termékek és a szolgaltatisok korében is. A valsag miatt el6fordulhatnak
atmeneti beszerzési gondok is.

A kockazat csékkentése érdekében a Kibocsatonak alkalmazkodnia kell a kérnyezet valtozasaithoz. A
portfolié bévitésével (t6bb labon 4llas) kompenzalni lehet egyes lizletagak atmeneti kereslet valtozasait. A
beszerzési problémakat tobbféle beszerzési csatorna egyiittes alkalmazasaval lehet csfkkenteni.

A globalis valsag hatasara Magyarorszagon is lehetnek atmeneti megszoritasok és forras atcsoportositasok,
amik az informatikai piac kormanyzati, dllami megrendelSi szegmensében is el6fordulhatnak. Ez a
Kibocsatét jelentés mértékben érintheti, hiszen 100%-o0s lednyvallalata, a Delta Systems Kft. a legnagyobb
informatikai szallitok egyike.

Kockizat szintje: kézepes

2.2. Humanpolitikai kockazatok

A magyar és a régidés piacon is a magasan kvalifikalt, nyelveket beszél6 informatikai, gazdasagi és a
kereskedelmi szakemberek nagyon keresettek, folyamatos hidny van bel6lik.
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Kockazatot jelent az EU fejlett tagallamainak munkaerd elszfvé hatasa is, versenyezni kell a jobb megélhetést
és nemzetkozi karriert kinalé cégekkel. A hazai vallalatok is versengenek a szakemberekért. Bz kockazatot
jelent a keresésben és a munkaeré megtartasaban is.

Amennyiben a Kibocsat6 dltal kindlt lehetGségek elmaradnak a versenytarsakétdl, nem zarhaté ki az
alkalmazottak olyan aranyu tavozasa, amely hatrinyosan érintheti, és adott esetben ellehetetlenitheti a
Kibocsato altal mar elvallalt projektek teljesitését, tovabba a Stratégia megvaldsitasat.

Kockizat szintje: koézepes

2.3. Szabalyozasi kornyezet valtozasai

A szabalyozasi kornyezet valtozasa, a kormanyzati intézményi struktira esetleges atalakitdsa atmeneti
bizonytalansagot, akar bizonyos mértékid keresletcs6kkenést is okozhat a Kibocsato piacan.

Amennyiben a valtozasokat a Kibocsaté nem tudja megfelel6en lekévetni, nem zarhat6 ki a Kibocsaté piaci
részesedésének, és bevételeinek lecs6kkenése, tovabba az, hogy a vevéi koncentracié megnd, igy a Kibocsatd
nagyobb mértékben lesz kitéve az egyes megrendelSk felé.

Kockizat szintje: kézepes

3. A Kibocsatohoz koét6dé specifikus kockazatok - A kibocsito iizleti tevékenységével és
Ipardgdval kapcsolatos kockdzat

3.1 Marketing-kereskedelmi kockazatok
A marketing teriileten szakmai és versenyjogi kockazatok meriilhetnek fel.

A piaci verseny megszokott a Kibocsato életében. Kockazatot jelent a vevéi igényeket teljes mértékben
kielégit6 megoldas meghatarozasa (alul vagy felul tervezés kockazata), a megfelel, versenyképes arpolitika
kialakitasa, a szerzGdéses kotelmek meghatarozasa, a kockazatok szerzédéses kezelése.

Szamolni kell az 6sszes piacon a protekcionista magatartassal.

A kockdzat szintje: kézepes

3.2 A Stratégia meghitsuldsanak kockazata
A kulsé és/vagy belsé feltételek megvaltozisa elidézhet olyan helyzetet, amikor a jelenlegi stratégiat
modositania kell Kibocsaténak, vagy egészen tjat alkotnia és kovetnie a sikeres mikodés érdekében.
Ilyen drasztikus valtozast idéznek el6 példaul a gazdasagi valsagok (a 2009-es pénzigyi, vagy a 2020-as
COVID jarvany okozta globalis gazdasagi valsag, stb.), a negyedik ipari forradalom, vagy az 4j technol6giak
megjelenése és gyors piaci sikertik (pl. CD ipar eltinése a tartalom megosztok elterjedésével).
A stratégiai célok el nem érése hatranyosan érinthetik a Kibocsatd kozép- és hossza tava terveit, amely
eredményeképpen kétséges, hogy a Kibocsato képes lesz-e elérni a Stratégiaban rogzitett arbevételi célokat.
Amennyiben ezen célszamok teljesiilésében bizva a Kibocsaté kételezettségeket vallalt, a célszamoktol vald
elmaradas hatranyosan érintheti a Kibocsatd pénziigyi helyzetét.

A kockdzat szintje: kézepes

3.3. Szallitdi kockazatok

A Kibocsaté globalis informatikai szallitokkal kotott software licence szerzédéset, a kizardlagos forgalmazasi
jogok a folyamatos lzletmenet alapvet$ feltételei. A szerz&déses hattér esetleges valtozasai, a feltételek
moédosulasa befolyasoljak Kibocsatd arbevételének és koltségeinek alakulasat. Ilyen problémak helyi,
regionalis partnereknél is el6fordulhat.
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A licence szerz6dések, a kizarélagos forgalmazasi jogok megszinése alapvetGen hatranyos befolyast
gyakorol a Kibocsaté jovedelemtermelS képességére, illetve megnehezitheti, vagy ellehetetlenitheti a
Kibocsato altal mar elvallalt projektek teljesitését, tovabba a Stratégia megvaldsitasat.

A kockdzat szintje: kézepes

3.4. IT biztonsagi kockazatok
Az informatikai biztonsagi kockazat kett6s: a Kibocsaté IT rendszereinek biztonsagi, illetve az altala

szallitott megoldasok I'T biztonsagi kockazatat foglalja magaba.

A Kibocsaté sajat IT rendszerei biztonsaganak sérilése (pl. adatlopas, terheléses tdmadas) esetén a
Kibocsaté mutikoédése lelassulhat, vagy olyan informacié kertilhet nyilvanossagra, amely akadalyozhatja a
Kibocsatét a jévébeli projektek megfelel$ arazasaban.

Amennyiben a Kibocsaté nem képes lépést tartani az IT biztonsagi feladatok ellatdsahoz sziikséges
folyamatokkal, az alapvet6en hatranyos befolyast gyakorol a Kibocsatd jovedelemtermeld képességére,
illetve megnehezitheti, vagy ellehetetlenitheti a Kibocsaté altal mar elvallalt projektek teljesitését, tovabba a
Stratégia megvaldsitasat.

Kockizat szintje: kézepes

3.5. Miiszaki kockazatok

A Kibocsaté jelenlegi portfolidjat jelentés mértékben béviti. Nagyobb hangsulyt kapnak az eddigiekhez
képest a komplex rendszerek. Ezek megvaldsitasa soran a kiillonb6z6 gyartoktol beszerzett rendszerelemek
egylttes mikodése jelenthet bizonyos esetekben kockazatot.

Amennyiben a Kibocsité nem képes megfeleléen kezelni a komplex rendszereket, az alapvetSen hatranyos
befolyast gyakorolhat a Kibocsaté jovedelemtermelé képességére, illetve megnehezitheti, vagy
ellehetetlenitheti a Kibocsaté altal mar elvallalt projektek teljesitését, tovabba a Stratégia megvaldsitasat

Kockidzat szintje: alacsony

4. A Kibocsatohoz kot6d6 specifikus kockazatok - jogr és szabalyozasi kockdzat

4.1. Kornyvezetvédelmi kockazatok

A negyedik ipati forradalom jelentSs hatassal van a kérnyezetre. A hatasok megitélése ellentmondasos, de
kockazatot is jelenthet az 4j technolégidkkal szembeni vélt vagy valos tarsadalmi, k6z6sségi bizalmatlansag
bizonyos esetekben.

Az elektronikai termékek szallitisaval kornyezetvédelmi kotelezettség is egyiitt jar (veszélyes hulladék
kezelése, esetleges adok, stb.).

A veszélyes hulladéknak minésilé hardver elemekkel kapcsolatos kornyezetvédelemi kérdéseket a Delta
Systems Kft. ISO 14001-es tandsitvanya szabalyozza. A tandsitvanynak megfelel6 eljarast évente fiiggetlen
szakértd vizsgalja.

A kornyezetvédelmi kotelezettségek nem megfeleld teljesitése esetén a Kibocsatoval szemben jelentés
Osszegl birsag kertilhet kiszabasra, amely egyuttal megakadalyozhatja a Kibocsatot jévébeli projektek
elnyerésében.

Kockidzat szintje: alacsony
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5. A Kibocsaté értékpapirjahoz koét6d6 specifikus kockazatok - az értékpapirok jellegéhez
kapcsolodo kockdzat

5.1. Befolyasolo tulajdonosok itanyitasanak kockazata

Nem zarhat6 ki, hogy a meghatirozé részesedéssel rendelkez6 részvényesek érdekei nem minden esetben
esnek egybe a kisebbség érdekeivel. A Kibocsatd Részvényeinek arfolyamat jelentsen befolyasolhatja a

meghatirozo részesedéssel rendelkezé részvényesek esetleges nagyobb mértékd részvényeladasa.

Kockizati szint: magas

5.2. Arfolyamvaltozas kockazata

A részvények arfolyamat a t6zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa befolyasolja. Az arfolyam ezért elére
nem jelezhet6 iranyban és mértékben valtozhat. A j6vSben az arfolyamok a piac valtozasatol, a Kibocsato
Magyarorszag kockdzati megitélését6l, valamint egyéb tényezOktSl fiigeben ndvekedhetnek, illetve
csOkkenhetnek is. A Kibocsaté tekintetében az arfolyam jelent6s valtozasokat mutatott a Tajékoztat6 altal
felolelt id6szakban és nem zarhaté ki, hogy a Részvények BET altal mikodtetett szabalyozott piacra torténd
bevezetését kdvetSen az arfolyam lecs6kken, vagy stagnal. A TSkeemelés3 keretében megkeletkezetett
Részvények 11,86 forintos kibocsatasi értéke matematikai sziikségszer(iségen alapult, az nem hordoz
semmilyen informaciét a Kibocsatonak a részvények tézsdei araval kapcsolatos varakozdsairdl, ezt a
Kibocsatd egyértelmien kommunikalta a t6kepiaci szerepl6k felé. Ugyanakkor amennyiben a befekteti
figyelemfelhivasok nem bizonyulnak elégségesnek, nem zarhaté ki, hogy a Részvények BET éltal
mukodtetett szabalyozott piacra torténd bevezetését kbvetSen, azok akar hatassal lehetnek az arfolyamra. A
részvényekkel valé jovobeli kereskedés szintén hatassal lehet az arfolyamra. A fentiekre tekintettel a

Kibocsaté az arfolyamvaltozas kockazatat kézepesnek mindsitette.

Kockizati szint: kézepes

5.3. Felhigulas kockazata
Egy esetleges nem pénzbeli vagyoni hozzijarulds rendelkezésre bocsatisa esetén, illetve olyan jovSbeni
tékeemelések soran, amelyeknél a részvényes jegyzési elsGbbségi joga kizarasra vagy korlatozasra kertl, vagy
a részvényes - a jegyzési elsébbségi joga ellenére - nem vesz részt a tGkeemelésben, Ggy részesedése a
Kibocsatoban relative csokken (felhigul). A Kibocsat6 kozgytilésének 8/2021. (09.20.) sz. hatirozata ugyan
a Deltagroup Holding Zrt.-t jelolte ki a T6keemelés3 soran kibocsatott Részvények atvételére a
9/2021.(09.20.) szamu Hatarozat pedig kifejezetten kizarta a tobbi részvényes T6keemelés3-mal kapcsolatos
(jegyzési) elsGbbségi joganak gyakorlasat, a részvényesek a Tékeemelés3 soran nem higultak, tekintettel arra,
hogy a To6keemelés3 soran kibocsatott Részvények darabszama megegyezik a Tdékeemelés2 soran
kibocsatott és a tékeleszallitas keretében bevont részvények darabszamaval (125.000.000 db). A
T6keemelés3 keretében a Deltagroup Holding Zrt. részére kibocsatott térzsrészvények kibocsatasi értéke
»matematikai sziikségszertiség” eredményeként alakult ki: a tOkeemelést megel6z6, a Kibocsaté 2021.
szeptember 20-i rendkiviili kozgytlésén hozott 6/2021.(09.20.) szamu Kozgyilési Hatarozattal elhatirozott
tékeleszallitds eredményeképpen a Deltagroup Holding Zrt. részére kiadand6, a Ptk. kotelezGen
alkalmazand6 3:309. § (6) bekezdése alapjan megallapitott vagyon (1.482.909.000 forint) automatikusan
meghatarozta a Deltagroup Holding Zrt. altal a TSkeemelés3 keretében a Kibocsaté rendelkezésére
bocsatandé pénzbeli vagyoni hozzajarulas (1.482.909.000 forint) Osszegét, azaz Osszkibocsatasi értékét, az
ezen pénzbeli hozzajarulas ellenében adandé részvények szamat pedig a 8/2021.(09.20.) szamu Kozgylési
Hatarozat akként régzitette, hogy az megegyezzen a Tékeemelés2 soran forgalomba hozott részvények
szamaval (125.000.000). A Tékeemelés3 keretében kibocsatandé részvények kibocsatasi értéke igy
az el6z6ek szerint meghatarozott 6sszkibocsatasi érték (1.482.909.000 forint) és az az ellenében
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kibocsatand6 részvényeknek a Kibocsatéo Kozgytilése altal el6re rogzitett darabszamanak
(125.000.000 darab) hanyadosaként 11,86 forintban keriilt meghatarozasra.

Mivel az el6z6ek fényében egy esetleges higulas a részvénytarsasagokra altalanosan iranyadd jogszabalyi
el6irasokbol fakadna, tovabba mivel a Kibocsatonak nincs tudomasa olyan konkrét j6vébeli eseményrol,
amely higulassal jarna a Kibocsaté részvényeseire nézve, a Kibocsat6 a felhigulds kockazatat alacsonynak
mindsitette.

Kockdzati szint: alacsony

A Kockazatok kategorizalasa és értékelése (6sszefoglalé tablazat, mely kockazati kategoriankként
mutatja az egyes kockazatokat kvalitativ skala szerinti értékelési sorrendben)

Megnevezés Kockazat szintje

A Kibocsatéhoz kétédé specifikus kockazatok — mégottes eszk6zok
értékével kapcsolatos kockazat

1. Delta Systems Kft. értékelésével kapcsolatos kockazat magas

A Kibocsatéhoz kétédé specifikus kockazatok - kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatiranyitasi kockazat

2. Koronavirus jarvany gazdasagi kdvetkezményeibdl fakad6 kockazat kézepes
3. Humanpolitikai kockazatok kozepes
4. Szabalyozasi kdrnyezet valtozasai kozepes

A Kibocsatéhoz kétédé specifikus kockazatok - A kibocsaté tzleti
tevékenységével és iparagaval kapcsolatos kockazat

5. Marketing-kereskedelmi kockazatok kézepes
6. A Stratégia meghitsuldsanak kockazata kézepes
7. Szallitéi kockazatok kozepes
8.  IT biztonsagi kockazatok kozepes
9. Miszaki kockazatok alacsony
A Kibocsatéhoz k6t6d6 specifikus kockazatok - jogi és szabalyozasi

kockazat

10. Kornyezetvédelmi kockazatok alacsony

A Kibocsaté értékpapitjahoz k6t6dé specifikus kockazatok - az értékpapirok
jellegéhez kapcsolédé kockazat

11. Befolyasol6 tulajdonosok iranyitasanak kockazata magas
12.  Arfolyamvaltozas kockazata kozepes
13. Felhigulas kockazata alacsony
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III. TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO
REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felels személyek

11. A regisztraciés okmanyban megadott informaciokért vagy azok egy részéért felelSs
személyek azonositasa

A felel6s személyek azonositasat jelen Tajékoztat6 FelelGsségvallalasi nyilatkozat cimi fejezete tartalmazza.

1.2. A regisztraciés okmanyért felel6s személyek nyilatkozata

A felel6s személyek nyilatkozatat jelen Tajékoztat6 FelelGsségvallalasi nyilatkozat cimi fejezete tartalmazza.

1.3. Szakért6i minGségben kézremiik6ds személyek

A Delta Systems Kft.-re vonatkozo6 befektet6i érték elemzést a 2019. december 11-i fordulénapra az Eredeti
Szakért6 (név: Absolvo Consulting Kft., székhely: 1115 Budapest, Bartok Béla ut 105-113., cégjegyzékszam:
01-09-918887, ad6szam: 14767089-2-43), a 2020. janius 30-i fordulénapra vonatkozé szamviteli célu piaci
érték elemzést, majd a 2019. december 11-1 fordulénapra vonatkozé vallalatértékelést a DLA Piper Business
Advisory Kft. (cégjegyzékszam: 01-09-334862, addszam: 26608718-2-43, székhely: 1124 Budapest, Csorsz
utca 49-51.) készitette. A hivatkozott szakért6i dokumentumok a Kibocsatd kérésére késziltek, és azon
személyek beleegyezésével keriiltek a regisztraciés okmanyba, akik engedélyezték a regisztraciés okmany

érintett részének tartalmat a jelen T4jékoztatd céljara.

1.4. Harmadik félt6l szarmazoé informacidok

A Kibocsaté a jelen Tajékoztatot maga készitette, amelynek soran harmadik fél altal kézzétett adatokat és

informacidkat nem hasznalt fel.

1.5. Tajékoztato jovahagyasara vonatkoz6 nyilatkozat

(a) Jelen Tajékoztatot jovahagyta az MNB, mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes hatdsig.

(b) Az MNB ezt a Tajékoztatét csak az (EU) 2017/1129 rendeletben a teljességre, érthetGségre és
kovetkezetességre vonatkozoan meghatarozott eléirasoknak valé megfelelés szempontjabél hagyja jova.

(c) Azilyen jévahagyas nem tekinthets az e Tajékoztato targyat képezs kibocsaté jovahagyasaként.

2. Jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok

2.1. Kibocsaté kényvvizsgaloinak neve és cime (valamint szakmai testiiletekben val6 tagsaga) a
multbeli pénziigyi informacidk altal lefedett idGszakra vonatkozéan

MOORE STEPHENS HEZICOMP Koényvvizsgaldé és Adétanacsadé Korlatolt Felel6sségti Tarsasag
(székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 28. I1I. em. 5., cégjegyzékszam: 01-09-462830, adészam: 12070062-2-41,
MKVK bejegyzési szama: 001490), személyében felel6s konyvvizsgalo:

e 2017.05.17-2018.10.11: Herczeg Zoltan (anyja sziletési neve: Lérant Erzsébet; lakcim: 1029
Budapest, Aranybulla utca 11.; MKVK tagsagi szam: 005223);

K-E-S AUDIT Kényvvizsgal6, Kényvvezetd és Addszakérté Kft. (székhely: 1054 Budapest, Bathori utca
20. 3. em. 1/a., cégjegyzékszam: 01-09-681313, addszam: 11883816-2-41, MKVK bejegyzési szama:
001587), személyében felel6s konyvvizsgalok:

e 2018.10.11-2019.04.30: dr. Sugarné Kéri Anna (anyja sziletési neve: Brenner Anna; lakcim: 1125
Budapest, Diés arok 56.; MKVK tagsaga halaleset folytan megszint),
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e 2019.05.28.-2021.09.30.: dr. Eperjesi Ferenc kamarai tag kbnyvvizsgalé (anyja szilletési neve: Kiss
Erzsébet, lakcim: 1039 Budapest, Ady Endre at 20., MKVK tagsagi szam: 003161),

e 2021.09.30.-2022.02.01.: Ernst Gabor (anyja sziletési neve: Szegé Jolan, lakcim: 8220
Balatonalmadi, Fadrusz Janos utca 14. sz., MKVK tagsagi szam: 007364),

e 2022.02.01. —2022.10.30.: Varadiné Jassé Mariann (anyja sziiletési neve: Taizs Vilma, lakcim: 1121
Budapest, Lidérc utca 27. sz.; MKVK tagsagi szam: 004193).

2.2. Amennyiben konyvvizsgalok a maultbeli pénziigyi informaciok altal lefedett iddszakban
lemondtak, levaltottak ket vagy megbizasukat nem ujitottak meg, ennek részletei, ha
lényegesek

Nem volt a Téjékoztatd szempontjabol lényeges valtozas. A személyében felelés konyvvizsgald 2019. évben
a korabbi személyében felel6s konyvvizsgalo sajnalatos halalesete kévetkezményeként valtozott, amelyrdl a
Kibocsaté rendkiviili tajékoztatast tett kdzzé. A Kibocsaté 2021. szeptember 30. napjan értesiilt arrél, hogy
dr. Eperjesi Ferenc a feladatait a tovabbiakban nem tudja ellatni, melyrél a Kibocsaté rendkiviili tajékoztatast
tett kbzzé.

3. Kockazati tényezdék

A Kibocsatéra jellemzé lényeges kockazatok bemutatasa a ,,Kockazati tényez0k™ Fejezet 1., 2., 3. és 4.
pontjaiban talalhato.

4. A Kibocsatora vonatkozo informaciok

4.1. A Kibocsato hivatalos és kereskedelmi neve
Delta Technologies Nyilvanosan Mkod6 Részvénytarsasag
4.2. A Kibocsato cégbejegyzésének helye, cégjegyzékszama és jogalany-azonositéja (,LEI”)

Kibocsatd bejegyzésének helye Magyarorszag, cégjegyzékszama: 01-10-043483; nyilvantarté birdsag:
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga; jogiszemély-azonositdja: 529900KWRWKAS4Z5GS25.

4.3. A Kibocsato bejegyzésének id6pontja és tevékenységének idGtartama

Kibocsato bejegyzésének idSpontja: 1996.04.17.
Kibocsaté tevékenységének idStartama: hatarozatlan

4.4. AKibocsat6 székhelye és jogi formaja, elérhet8ségei és a miik6désére iranyado jogszabalyok

Kibocsato székhelye: 1134 Budapest, Rébert Karoly kérat 70-74.
Kibocsaté jogi formaja: nyilvanosan mkodé részvénytarsasig
Kibocsaté telefonszama: +306-1-437-5200

Kibocsaté honlapjanak cime: https://deltatechnologies.hu

(a weboldalakon talalhat6 informaciok — a hivatkozassal beépitett informaciékon tdl — nem képezik részét a
tajékoztatonak, és azokat az illetékes hatésag nem ellendrizte és nem hagyta jova)

Kibocsaté kézbesitési cime: 1134 Budapest, Rébert Karoly kérut 70-74.

A Kibocsaté muikdédésére iranyadd jogszabalyok: A Kibocsaté muikoédésére a magyar jog, illetve
Magyarorszagon kozvetlenil alkalmazandd, az Eurdpai Unid dltal megallapitott altalanosan koételezd
magatartasi szabaly irinyad6. Ezek kozil a leglényegesebb jogi aktusok a kévetkezok, azzal, hogy a jelen

pontban rogzitett felsorolas nem teljeskori:

a) a Polgari Térvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. térvény
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b)

d)

a tékepiacroél sz0l6 2001. évi CXX. térvény

a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. t6rvény

a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairdl sz6l6 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet

az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete a természetes személyeknek a
személyes adatok kezelése tekintetében t6rténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol,
valamint a 95/46/EK rendelet hatdlyon kivil helyezésérdl (altalinos adatvédelmi rendelet)

az Buropai Parlament és a Tanics 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrdl (piaci
visszaélésekrdl sz016 rendelet, ,,MAR”), valamint a 2003/6/EK eurdpai patrlamenti és tandcsi
iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatilyon kivil
helyezésérél

a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény

a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasardl sz6lé 2002. jalius 19-i 1606/2002/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet

az addzas rendjérdl sz016 2017. évi CL. térvény

a cégnyilvanossagrol, a birdsagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol sz6l6 20006. évi V. térvény

k) egyes jogi személyek atalakulasarol, egyesiilésérdl, szétvalasarol szolé 2013. CLXXVIL térvény

) amunka térvénykonyvérdl szolé 2012. évi L. térvény

m) a tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl szolé 1996. évi LVILL térvény

n) a fogyasztoévédelemrdl szolo 1997. évi CLV. térvény

0) az informacios 6nrendelkezési jogrol és az informacidszabadsagrol szold 2011. évi CXII. torvény

p) a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarastol szo016 1991. évi XLIX. térvény

q) akozbeszerzésekrdl sz016 2015. évi CXLIIIL. térvény

r)  aszerz6i jogrol szol6 1999. évi LXXVI. térvény

s) az elektronikus tigyintézés és a bizalmi szolgaltatasok altalanos szabalyairdl sz616 2015. évi CCXXII.
torvény

t) a termékek piacfeliigyeletérdl szo6l6 2012. évi LXXXVIII. térvény

u) a Nemzeti Hirkozlési és Informatikai Tandcsrol, valamint a Digitalis Korméanyzati Ugynokség
ZartkérGen Mikods Részvénytarsasig és a kormanyzati informatikai beszerzések kézpontositott
kozbeszerzési rendszerérdl sz616 301/2018. (XII. 27.) Korm. rendelet

v) akormanyzati informatikai beszerzéssel érintett alkalmazasok, informatikai eszk6z6k és szoftverek
korérdl szo16 2/2019. (VIIL 12.) MK rendelet

5. Uzleti attekintés

5.1. F6& tevékenységek

5.1.1. A Kibocsaté miikédése és f6 tevékenységei jellegének, valamint az ahhoz kapcsol6dé

kulcstényezG6knek a bemutatasa, az értékesitett termékek és/vagy nyujtott
szolgaltatasok f6bb kategoriai a multbéli pénziigyi informacidk altal lefedett id6szak
minden egyes pénziigyi évében

A Kibocsaté kilon tzleti tevékenységet nem végez, holdingfunkciét lat el. A Kibocsaté, mint

holdingtarsasag sajat maga termékkel, szolgaltatassal nem rendelkezik. A Kibocsaté 2014-ben lezarta a

korabbi média uizletdg értékesitését, amely eredményeként a 2017. évben minimalis gazdasagi tevékenységet

fejtett ki, lényegében a megmaradt vagyonelemeinek kezelésével foglalkozott. A Kibocsat6 2018. december

21-én harommilli6 forint pénzbeli hozzajarulassal, 100 szazalékos tulajdonosi részvétele mellett gazdasagi
tarsasagot alapitott E.M. PRIME HOLDING Vagyonkezel6 Korlatolt Felel6sségti Tarsasag cégnév alatt
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(amely kés6bb Delta Software Technologies Kft.-re moédosult). A Kibocsatd iizleti tevékenységének
alakulasaban az utébbi 6t évben bekdvetkezett egyik legfontosabb esemény az a Tranzakci6, amelynek
értelmében a Kibocsaté 2019. julius 30-an kételez6 erejli, végleges tzletrész adasvételi szerzédést irt ala a
Delta Csoport holdingcégével, a Deltagroup Holding Zartkérien Mikodé Részvénytarsasaggal a Delta
Systems Korlatolt FelelGsségti Tarsasag megvasarlasarol. A 2020. év legfontosabb eseménye a Tranzakcié
zarasara tekintettel a Kibocsato, mint informatikai holdingvallalkozas dGjrapozicionaldsa, tovabba a Stratégia
elfogadasa volt, melynek sszefoglaléjat a Tajékoztat6 111.5.4. pontja tartalmazza. A teljes Stratégia elérhet
a definiciékban meghatirozott weboldalon. A Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 4ll6 leanyvallalata, a Delta
Systems Kft. — a Kibocsaté Stratégijaba illeszkedSen — 2021.12.17. napjan adasvételi szerz8dést kotott a
Deltagroup Holding Zrt.-vel a Delta Services Kft.-ben fennall6, a Delta Services Kft. torzst6kéjének 100%o-
at megtestesits, 100.000.000 forint névértékd tizletrészének megvasarlasarél, melynek zarasara 2022.01.03.

napjan kerdlt sor.

A Delta Services Kft. £6 tevékenysége szamitogépek, irodatechnikai multifunkcids eszk6zok (pl. nyomtatd
berendezések, monitorok, stb.) és szoftverek nagykereskedelme (hardware tovabbértékesités), tovabba ilyen
tipusu eszk6zok bérbeadasa, tizemeltetése és kapcsolédo informatikai és szerviz szolgaltatasok nydjtasa. A
historikus idGszakban a Delta Services Kft. arbevételének jelent6s részét (kb. 53-62%) a hardware értékesités
generalta (pl. HP, Canon, Dell, Lenovo stb. eszk6z0k), melyet az tizemeltetési és szerviz szolgaltatasokbol
szarmazé bevétel kovetett (kb. 37-46%). A Delta Services Kft. hivatalos szerviz partnere a Canon, hp,
Lenovo, Fujitsu, Dell, Lexmark és Xerox gyartok bizonyos specifikus termékeinek.

A Delta Systems Kft.-re vonatkozé rendelkezéseket a jelen Tajékoztatd I11. 5.1.2. pontja tartalmazza.

5.1.2. A mar bevezetett jelentSs 4j termékek, szolgaltatasok feltiintetése, és olyan mértékben,
amennyire az 4j termékek vagy szolgaltatasok fejlesztését nyilvanossagra hoztak, a
fejlesztésiik helyzetének bemutatasa

A Kibocsaté holdingtarsasag, sajat maga termékkel, szolgaltatassal nem rendelkezik.

A Delta Systems Kft.-re, a Kibocsaté 100%-os tulajdondban all6 leanyvallalatara vonatkozé informacidk:

A Delta Systems Kft. 2007-es alapitisatol a — a tébb mint 30 éves multra visszatekint — Delta csoport tagja
volt (a Tranzakcié zarasaval a Delta Systems Kft. a Kibocsaté 100%-os tulajdondban 4ll, kordbban a
Deltagroup Holding Zrt. 100%-o0s tulajdondban allt), a magyar informatikai szektor egyik legnagyobb,
magyar tulajdond rendszerintegratorava valt.

A rendszerintegrator az IT szektor ,generalkivitelezGje”, a Delta Systems Kft. rendszerintegratorként
széleskord kompetenciaval és referenciaval rendelkezik — gyartéi kereskedelmi jogok és mindsitések,
partneri, alvallalkozoi kapcesolatok és sajat szakembergarddjanak képesitései alapjan — komplex informatikai

rendszerek megtervezéséhez, kivitelezéséhez és tizemeltetéséhez.

A Delta Systems Kft. a tevékenységét alapvetéen Magyarorszag teljes tertiletén végzi, a kilfoldi tevékenység
elhanyagolhat6 mértékd.

A Delta Systems Kft. miikédését érint6 legf6bb informacick a 2018. naptari évben:

2018-ban a Delta Systems Kft. t6bb jelentSs, térben és id6ben kiterjedt projektben vett részt. A Kozosségi
internet hozzaférési pontok (e-magyarorszag pontok) kiépitésében vallalt szerepet, mintegy 1.500
helyszinen. Ezen kivill a Sulinet program keretében nagyjabol 450 iskolaban wifi haldzat kiépitését is
elkezdte a Delta Systems Kft. Mindkét, fent emlitett projekt a 2018-as év utan 2019-ben is folytatédott. A
harmadik hasonl6 jelentéségi kiemelt projekt 2018-ban a megyei rend6t-fékapitanysagok részére szerverek,
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halézati aktiv és passziv halozati eszk6z6k értékesitése, valamint az infrastruktara kiépitése. A legjelentésebb
projektek a kovetkez6k voltak 2018-ban:

o Kozdsségl internet hozzaférési pontok kiépitése Kormanyzati Informatikai Fejlesztési Ugynokség
részére 2,7 Mrd forint értékben (folytatédott 2019-ben is);

e 24000 darab tablet értékesitése a Klebelsberg Kézpont részére hozzavetSleg 1,2 Mrd forint
értékben;

e Szamitégépek, monitorok értékesitése az Allami Egészségigyi Ellaté Kozpont részére mintegy 700
millié forint értékben;

e Storage értékesités az Orszagos Birosagi Hivatalnak 400 millié forint értékben;

e Sulinet program a Kormanyzati Informatikai Fejlesztési Ugynokség részére 400 millié forint
értékben (folytatodott 2019-ben is).
A Delta Systems Kft. mikodését érinté legf6bb informacidk a 2019. naptari évben:

Polytatodtak és le is zarultak a 2018-ban elinditott projektek (K6z0sségi internet hozzaférési pontok,
Sulinet). Ezen feltl az Orszagos Birosagi Hivatallal volt t6bb jelentés tgylet.

o Koézosségl internet hozzaférési pontok kiépitése Kormanyzati Informatikai Fejlesztési Ugynokség
részére 500 millié forint értékben (folytatas 2018-r6l);
e  Sulinet program a Korményzati Informatikai Fejlesztési Ugynokség részére 1,15 Mrd forint
értékben (folytatas 2018-rol);
e  Orszagos Birésagi Hivatal:
o Cégbirdsagi Storage Bévités 650 milli6 forint értékben,
o VMWARE licenc értékesités 420 millio forint értékben;
e Informatikai rendszer fejlesztése az Allami Egészségiigyi Ellaté Kozpont részére mintegy 420
milli6 forint értékben.
A Delta Systems Kft. mikodését érinté legfébb informacidk a 2020. naptari évben:

A 2020-as évben fontos kiilsé hatasként meg kell emlitentink a koronavirus-jarvanyt (COVID-19). Bar a
Delta Systems Kft. zOkkenémentesen és gyorsan alkalmazkodott a kiils6 hatasokhoz (home office, az irodai
munkavégzés szabalyozasa, stb.), a gazdasag egészét elérd lassulas a Delta Systems Kft.-re is hatassal volt.
Ennek ellenére 2020-ban is voltak a korabbi évekhez hasonléan kiemelkeds arbevételd tigyletek. Ezek jelen
Tajékoztatod beadasaig a kovetkezsk:

e Informatikai eszk6z6k értékesitése az I-Cell Kft. részére hozzavetSleg 2,06 Mrd forint értékben;
e Fejlesztések a Kisfaludy 2030 Zrt. részére mintegy 580 millié forint értékben;
e 1.000 db HP Laptop értékesitése a Hadiigyminisztérium részére 280 milli6 forint értékben.

A Delta Systems Kft. f6bb pénztgyi, auditalt, a magyar szamviteli torvény szerint késziilt szamait az alabbi
tablazat foglalja 6ssze:

2020.07.01- | véltozas | 2019.07.01- | valtozas | 2018.07.01- 2018.01.01-

eFr| 2021.06.30 2020.06.30 2019.06.30 valiozds 2018.06.30
Arbevétel 13553042 | 6232% | 8349 438 |-46,59% | 15633279 [103,55% | 7 680 351
EBITDA 708 248 | +20,60% 587 265 | -25,28% 785 902 [299,38% 196 781
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EBITDA 5,22% -1,80% 7,03% 2% 5,03% 2,46% 2,56%
margin

EBIT 563483 | 37,99% 406 179 | -41,67% 696 294 |346,66% 155 888
EBIT margin 415% | -0,71% 4.806% | 0,41% 4,45% | 2,42% 2,03%
Adézott 615398 | 80,05% 341797 | -50,83% 695 127 |404,37% 137 821
eredmény

Adézott 4,54% 0,45% 4,09% | -0,36% 4,45% | 2,66% 1,79%
eredmény

margin

Mérlegt&6sszeg 2800 224 | -20,36% 3516 160 | -38,83% 5748 164 | -41,27% | 9787719

Sajat t6ke 788 857 | 79,12% 440 416 | -46,4% 821 620 |333,59% 189 493

Forrds: Delta Systems Kft. pénziigyi beszdmoldja

A 2018-as évre vonatkozéan csak az elsé féléves auditalt adatok dllnak rendelkezésre, ugyanis a Delta
Systems Kft. a 2018-as év soran modositotta tUzleti évének zaronapjat, ami janius 30-a lett, {gy az utolsé
lezart tizleti éve 2020.07.01-2021.06.30 kozotti idSszakra vonatkozik.

A Delta Systems Kft. arbevétele szinte kizarélag a magyar piacrdl szarmazik, a kiilf6ldrél szarmazo6 bevételek
aranya elhanyagolhaté. Az arbevétel alapjan jelent6s az allami szerepl6k sulya, azonban a Delta Systems Kft.
a piaci szektorbdl érkezé bevételek vonatkozasaban lat j6vébeni névekedési potencialt, amit stratégidja
alapjan igyekszik kiaknazni. Az elmult idGszakok tekintetében, az allami és piaci szerepl6ktdl szarmazé

bevételek megoszlasat az alabbi tablazat tartalmazza:

Szektor | 2017 2018 H1 | 2018 H2 | 2019 H1 | 2019 H2 | 2020 H1 | 2020 H2

Allami | 45,34% | 73,59% | 70,58% | 69,88% | 68,06% | 62,19% | 58,05%

Piaci 54,66% | 26,41% | 29,42% | 30,12% | 31,94% | 37,81% | 41,95%

Forrds: Delta Systems Kft. kontrolling rendszere

Az egyes lzletagak, szolgaltatasi teriiletek részesedését a teljes arbevételbdl az alabbi tablazat szemlélteti:

Szegmens | 2017 2018 H1 | 2018 H2 | 2019 H1 | 2019 H2 | 2020 H1 | 2020 H2

Eszkozok | 64,98% | 70,50% | 62,10% | 44,31% | 46,58% | 44,57% 68,54%

Szoftverek | 8,31% | 3,72% 5,53% 7,34% 3,97% 11,89% 8,03%

Szolgaltatas | 26,71% | 25,78% | 32,37% | 48,35% | 49,46% | 43,53% 23,42%

Forrds: Delta Systems Kft. kontrolling rendszere

Eszk6z6k alatt a fenti tablazatban a fizikailag megtestesiil§, materialis javakat (pl. hardver), szoftverek alatt
a hardverek mikodtetéséhez szitkséges programokat értjiik. A szolgaltatasok pedig az el6z6 két kategoridba
nem sorolhat6 tevékenységek (pl. rendszerek, halézatok kiépitése)

Belsé miikodés

A Delta Systems Kft.-t jelenleg egy 4 f6s menedzsment csapat irdnyitja, akik kézil ketten féként a
kereskedelmi kérdésekre fokuszalnak, egy ember a miszaki és egy ember az egyéb tertiletekért felel6s, és az
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ahhoz kapcsoloédé feladatokat latja el. A t&bbi munkavallald, kérilbeltl 50 £6, szinte kizardlag a szakmai
feladatokért és szolgaltatasokért felel.

Bels6 kontrolling szempontbdl sajat fejlesztésti elemzé és eredmény-elSrejelzé rendszer mukoédik. A
rendszer a tény és terv adatokat, valamint a lehetGségeket is kezeli, algoritmusok segitségével képes pontos
koltség-elorejelzéseket késziteni. A f6bb ellenérzott mutatdk az arbevétel és a fedezet negyedévenkénti
alakulasa (teljes cég, lizletag, ligyfél dimenzidban), cash-flow elemzés, kintlévSségek és készletek elemzése.
A nagyobb tgyleteket dedikalt kontroller bevonasaval folyamatosan ellenérzi a Delta Systems Kft., akdrcsak
a kisebb arbevételt general6 tgyleteken tortént jelentésebb valtozasokat. Ezeken kiviil a mikodési koltségek
is folyamatos monitoring alatt vannak. Szabélyozott folyamatok alapjan torténik tobbek kozott az ajanlatok
adasa, a szerz6dések jovahagyasa, dokumentumok kezelése, tovabba a logisztikai teriileten is kialakitott
folyamatokkal dolgozik a Delta Systems Kft. (példaul készlet bevételezés és kiadas, bels6 készletmozgasok,

leltarozas).

A Tranzakciét megel6z6 mikodési struktiraban a Delta Systems Kft. erésen integralt volt a Delta
Csoportba. A szoros egylttmiikodés a Tranzakciét kovetéen fennmarad, alapvetéen a kézés tigyfelek,
projektek és szerz&dések, szoros egyiittmiikodés és kilonbozé egytittmikddések formajaban maradnanak
valtozatlanok. Ezen feltl a Delta Systems Kft. jelent6s, csoporton kiviili alvallalkozoi allomannyal dolgozik
egyiitt. Hz torténhet kizardlag projekt alapon, de az évek soran kialakultak hossza tavd, allando
egyluttmikodések, amelyeket a Delta Systems Kft. a Tranzakcid lezarasat kdvetSen is fenn kivan tartani.

Szallit6- és vevSkapcesolatok

Az elmult évek soran, ahogy az a fenti tablazatbdl is latszik, az allami bevételek aranya jelentésen névekedett
a Delta Systems Kft. mkodésében, ezért a vevSkoncentracié és annak alakulasa kiilon kertil bemutatasra

piaci és allami szereplék kézott, az elmult idészakok vonatkozasaban.

Az alabbi két abra a Delta Systems Kft.-re vonatkozé vev6koncentraciot tartalmazza piaci és allami
bontasban, a teljes arbevételre vetitve:

PIACI VEVOKONCENTRACIO

——TOP5 —E—TOP3

35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
’ 2017 2018 H1 2018 H2 2019 H1 2019 H2 2020 H1 2020 H2

=——TOP5  25,36% 12,04% 13,31% 8,76% 20,54% 16,75% 32,80%
—@—TOP3  21,40% 9,02% 9,76% 6,49% 17,69% 12,77% 31,27%
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ALLAMI VEVOKONCENTRACIO

=—4—TOP5 —@—TOP3
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%
2017 2018 H1 2018 H2 2019 H1 2019 H2 2020 H1 2020 H2

—4—TOP5  26,09% 39,65% 53,80% 56,79% 32,35% 24,43% 23,40%
—@—TOP3  20,65% 31,00% 49,70% 52,74% 27,71% 18,61% 17,00%

Forrds: Delta Systems Kft. kontrolling rendszere

A vevoi koncentracidval kapcsolatos tablak célja, hogy bemutassak a Kibocsaté nem fiigg egy (vagy néhany)
vevotdl. A piaci vevkoncentracié esetében a legnagyobb 6t partner jellemzéen a 35%-os érték alatt marad,
mig az allami vev6koncentracié csak két id6szakban haladja meg kevéssel az 50%-os szintet. Ez utébbi
esetben azonban fontos megemliteni a trendet, hiszen a legutolsé vizsgalt idészakban ez a koncentricié

jelentésen csokkent.

A Delta Systems Kft. szallitéi allomanya féként IT szegmensben mikods, IT disztribatori tevékenységet
ellaté vallalkozasokbdl all. Az elérhet6 idészakokra a Delta Systems Kft. szallitoi koncentraciéjat az alabbi

abra szemlélteti az elmult periédusokra vonatkozoéan, az anyagjellegti raforditdsok aranyaban:

SZALLITOI KONCENTRACIO

=4—TOP5 -—@i—TOP3

80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00% A
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%

2017 2018 H1 2018 H2 2019 H1 2019 H2 2020 H1 2020 H2
—&—TOP5  48,13% 67,72% 40,02% 40,50% 42,01% 27,55% 67,40%
—@—TOP3  35,23% 47,83% 32,43% 28,99% 34,76% 23,27% 55,99%

Forrds: Delta Systems Kft. kontrolling rendszere

A szallitéi koncentracié bemutatdsanak célja, hogy kimutassuk, hogy a Kibocsaté nem fiigg kézvetlenil egy
beszallit6jatol. A legnagyobb 5 szallité aranya jellemzéen 40-50% korili értéket mutat, ezek jellemzéen
tékeerds, stabil disztributorok.
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Beruhizisok

Tevékenységébdl fakaddéan a Delta Systems Kft.-nél minimalis beruhazasi igény jelentkezik, az tzleti
miikodés alapjat, mindségét és eredményességét a humantSke befolyasolja. Az emberallomany megtartasat
és fejlesztését belsé képzésekkel, a HR funkcié bovitésével és javitasaval érik el. Ennek eredményeképpen
az I'T iparagi atlaghoz képest alacsony fluktuaciéval tudott miikédni a Delta Systems Kift..

A Nemzetgazdasagi Minisztérium a Gazdasagfejlesztési és Innovaciés Operativ Program (GINOP)
keretében tamogatasban részesitette Delta Systems Kft. ,,termelési kapacitasainak bévitése monitor allvany
és egyéb irodatechnikai kiegészité gyartosor kialakitisan keresztiil” targyd projektjét. A projekt keretében
muanyag alkatrész- és kiegészit6 gyarto gépsor keriilt beszerzésre. Az elkésziilt gyart6 gépsort Delta Systems
Kft. 2019.06.28-n aktivalta (967.622eFt értéken). A projekttel kapcsolatban jogvita meriilt fel, amelyet jelen
1. szamud melléklet 18.6.1. pontja ismertet.

Az egyes mérlegfordulénapokon a GINOP beruhazasi projekttel kapcsolatos tételek a kévetkezd mérleg és
eredménykimutatas sorokat érintették:

Datum
Mérleg sor 2017.12.31 2018.06.30  2019.06.30 2020.06.30.
Muszaki gépek, berendezések 966 826 869.931
Befejezetlen beruhazas 604 473 604 473 0 0
Beruhizasra adott elleg 21 100 0 0 0
Egyéb kévetelés 42716 0
Egyéb kotelezettségek 481364 202942 59 100 0
Halasztott bevételek passziv idébeli elhatarolésa 236 400 22 610 431 394
Egyéb céltartalékok 120 730 422958 253833
Ertékesokkenés 795 97 691
Egyéb raforditasok 141 830 302 228 42716
Egyéb bevétel 348 42 354

Szabadalmak, engedélyek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerz8dések

Tevékenységébdl adoddan, a Delta Systems Kft. mikddésében jelentés szerepet jatszanak a kilonféle
gyartdi mindsitések, amelyek jelentésen segitik értékesitési és szolgaltatasi tevékenységét egyarant. Ezen
mindsitéssel a Delta Systems Kft. egyrészt arkedvezményben részesil a szallit6tdl, amit tovabb tud adni a
megrendel6i részére, masrészt a mindsités megléte jelzi a megrendelSk részére a Delta Systems Kft.-ben

meglévé szaktudast.

A f6bb gyartéi minbsitések az alabbiak:

o Platinum Hybrid IT Specialist o Workstation Business Specialist
o HPE Greenlake Flex Capacity o DaaS Specialist
o Gold Networking Specialist o Security Certified Partner
o Gold Services Specialist o Services Computing Specialist
o Nimble Expert Partner
o Synergy Expert Partner ) .
o Managed Print Specialist
o Services Printing Specialist
o Clear Pass competency
o Meridian Expert Partner
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o Citrix Virtual Apps and Desktops Service on o Advanced Enterprise Networks Architecture
Citrix Cloud Specialization

o Endpoint Management o Advanced Security Architecture Specialization

o Hipervisor o Cisco Express Video Specialization

o Netscaler o Collaboration SaaS Authorization

o Virtual Data Room

Platinum PC Partner
Platinum DCG Partner

Registered Partner

Registered Partner

Registered Partner

Silver Partner

Bronze Partner

Solution Provider Premier

Gold Partner

Secure One Registered

Authorized Designer

Authorized Installator of Fibrain Data
Premise Cabling System

Ezen felil, a Delta Systems Kft. tevékenységébdl fakaddan, az ott dolgoz6é munkavallalok, mérnckok
képzése, fejlesztése is kiemelt jelentSséggel bir a mikodés szempontjabél. A Delta Systems Kft.-nél dolgozo
mérnékok az alabbi nagy gyartoknal és szolgaltatoknal szereztek a tevékenységi kor egészét lefedd,
kilonboz6 képesitéseket:

e  Microsoft;
e HPE / Aruba;

o (isco;

o (Citrix;

o  WatchGuard;
o  VMware;

o Veeam;

o  Veritas;

e  Huawei;

o Flowmon;

o  CheckPoint;
e Novell;

e Kilénbozs, projekt menedzsmenthez kapesol6do képesitések.
5.2. Legfontosabb piacok
A Kibocsatoé holdingtarsasag, sajat maga tizleti tevékenységet nem végez, igy piacai nincsenek.

A Delta Systems Kft.-re, a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban allé leanyvallalatira vonatkozé vonatkozé
rendelkezéseket a Tajékoztatd 111.5.1.2. pontja tartalmazza.
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A Delta Services Kft.-re ((a Kibocsaté leanyvallalatanak, a Delta Systems Kft.-nek a 100%-os tulajdonaban
all6 leanyvallalatara) vonatkozo informdciok:

A Delta Services Kft. szinte kizarélag magyarorszagi belfoldi vevSk részére végzett projekteket, értékesitett
termékeket és szolgaltatasokat a historikus id6szakban, igy arbevételének t6bb, mint 99%-a olyan magyar
tgyfelekhez volt kéthets a vizsgalt id6szakban, akik hasznalnak irodai kérnyezetben informaciétechnolbgiai
eszkozoket. Az tgyfelek kézott 2021-ben legnagyobb aranyban fliggetlen, a versenypiacon tevékenykedo
tarsasagok (kb. 54%), kisebb aranyban allami intézmények (kb. 39%) és kapcsolt felek (7%0) jelentek meg. A
2020-as pénzigyi évben a versenypiaci Ugyfelek arbevételen beltli aranya valamivel magasabb volt — kb.
70% - ami néhany nagyobb &sszegl projektnek volt készonhetd.

5.3. A Kibocsato iizleti tevékenységének alakulasaban bekovetkezett fontosabb események

5.3.1. Delta Systems Kft. értékelésével kapcsolatos informaciok
5.3.1.1. A Delta Systems Kft. lizletrészére vonatkoz6 adasvételi szerz6dés és a kapcsolodo
t6keemelés

A Kibocsaté 2019. jalius 30. napjan adasvételi szerz6dést (,,Adasvételi szerz6dés”, vagy az Uzletrész-
adasvételi szerz6dés angol nyelvli megnevezése -quota sale and purchase agreement- alapjan ,,QSPA”) és
apport szerz6dést (,,Apport szerz8dés”) kotott a Deltagroup Holding Zrt.-vel a Delta Systems Kft. (1134
Budapest, Rébert Karoly kérat 70-74., Cg. 01-09-882938) 100%-o0s lzletrészének megszerzésérdl. A felek a
Delta Systems Kft. vételarat 28,6 mrd Ft-ban hataroztak meg, amelybdl 2,35 mrd Ft pénzben kertilt
teljesitésre. A megkotott szerzédések alapjan, a Kibocsaté 2019. julius 30-1 kézleményében foglaltak szerint
a fennmaradé6 26,25 milliard forint vételar akként kertl teljesitésre, hogy a Deltagroup Holding Zrt. ezen
vételarkévetelését nem pénzbeli hozzajarulasként (apportként) tékeemelés keretében a Kibocsatd
rendelkezésére bocsatja, amely ellenében 125.000.000 darab, egyenként 0,78 Ft névértékd és 210,- Ft
kibocsatasi értékd, HU0000170170 ISIN azonosit6ju, dematerializalt médon eléallitott, ,,A” sorozata
torzsrészvény keriil a Kibocsato altal kibocsatasra a Deltagroup Holding Zrt. részére (T6keemelés2).

Az MNB 2019. augusztus 12. napjan kelt levelében nyilatkozattételre hivta fel a Kibocsatét azzal
kapcsolatban, hogy mi alapjan keriilt meghatarozasra a Delta Systems Kft. vételara, illetve mi alapjan kertlt
meghatirozasra a TGkeemelés2 nyoman kibocsatani tervezett 4j részvények 210,- Ft-os kibocsatasi értéke.
A Kibocsaté 2019. augusztus 14. napjan kelt levelében a Delta Systems Kft. vételara tekintetében gy
nyilatkozott, hogy ,,/a] Delta Systems Kft vételarit — mivel egy addsvételi jigyletrdl van 530 — egyfeldl ag alakitotta ki, hogy
mi ag a vételdr, amiért a Delta Csoport késg eladni a csoport legértékesebb tagvdllalatat. Mdsfelol ez a vételdr a Kibocsitd
megitélése szerint egyilttal megfelelt az, informatikai szektorban aktndlisan kialakult piaci viszonyoknak”. A kibocsatasi
annak ag, érvényre juttatasa, hogy a meglévd mintegy 4.000 részvényes részesedése a trangakeid kivetkeztében minél kisebb
miértékben higuljon. A résgvényesi érték védelmének kivetelménye értelemszeriien minél magasabb kibocsdtdsi drat indokolna,
ugyanakor az, eladsi érdek a minél alacsonyabb kibocsdtdsi ar lenne. A 210 forintos dr volt ag a mérték, amelyet még az
eladd és a Kiboesdtd is kolesinosen elfogadhatonak tartort abbog, hogy azon iigyletet kissenek”.

A Kibocsaté a Ptk. 3:251. § (1) bekezdésével 6sszhangban a Tékeemelés2 keretében forgalomba hozandd
részvények ellenében szolgaltatand6 apport (vételarkdvetelés) vonatkozasaban konyvvizsgaldi jelentést
készittetett. A 2019. szeptember 27. napjan kelt jelentést dr. Guttmann Gy6érgy (MKVK nyilvantartasi szam:
003734) figgetlen konyvvizsgalé készitette, mely kozzétételre is kertilt a Kibocsaté altal? A jelentés
tartalmazta a nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas leirasat, értékét, értékelését, az alkalmazott értékelési
moédszer ismertetését és azt, hogy az értékelést érinté 4j befolyasolé korilmény nem mertlt fel. A
konyvvizsgald tovabba nyilatkozott arrdl, hogy a nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas elGzetesen megallapitott
értéke egyensulyban van az ellenében adandé részvények szamaval, névértékével. A jelentés az Adasvételi

3 https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/kozzetetelek?viewid=K277069 /2019

33



szerz6désbdl eredd kovetelés értékét annak névértéke 100 szazalékdban, azaz 26,25 mrd Ft-ban hatdrozta
meg, a jelentés nem terjedt ki a kdvetelés mogotti eszkdz értékének vizsgalatara.

A konyvvizsgildi jelentés alapjan a Kibocsaté kozgytlésének 6/2019. (X.01.) hatirozatiban foglalt
felhatalmazasa alapjan a Kibocsité igazgatosiga 2019. december 9. napjin, a 2/2019 (XIL.9) igazgatdsagi
hatarozataval dontott a Kibocsatd alaptSkéjének 4 részvények zartkort forgalomba hozatalaval torténé
felemelésérdl 125.000.000 darab, egyenként 0.78,- Ft névértékd, 210,- Ft kibocsatasi értékd dematerializalt
»A” sorozatu torzsrészvény forgalomba hozatalaval, amely eredményeképpen a Kibocsatd alaptSkéje
201.240.000,- Ft sszegrdl 298.740.000,- Ft 6sszegre kertlt felemelésre.

A t8keemelés soran az apport (vételarkGvetelés) értékelését végzé dr. Guttmann Gyorgy altal, a 2019.
szeptember 27. napjan kelt jelentését kbvetSen feltett konzultacids kérdésre valaszul kertilt kiadasra a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara azon szakmai allasfoglalasa, amely szerint: ,&dvetelés apportildsa esetén, ag apport
tdrgyanak értékelésével megbizott s3akértd értékelési tevékenysége sordn sziikséges meghatdroxni a kovetelés piaci értékeét,
melynek keretében s3iikséges vigsgdlni a mogittes gazdasdgi eseményt, annak tdrgydt és értékeét, [...] ag addsvétel tdrgyat
képezd gazdasdgi tarsasig értékeét, melynek figyelembe vétele az apportdldsra keriild vételar-kovetelés értékelésének
megkeriilhetetlen eleme”.

Ezen szakmai allasfoglalas alapjan a Kibocsaté megbizta az Absolvo Consulting Kft.-t (székhely: 1115
Budapest, Bartok Béla ut 105-113., cégjegyzékszam: 01-09-918887, addszam: 14767089-2-43; a
tovabbiakban: ,,Eredeti Szakért§”) — mint fuggetlen szakértd céget —, hogy készitse el a Delta Systems Kft.
2019. december 11. napjara vonatkozé indikativ vallalatértékelését (2. sz. melléklet). A kilsG szakérté a
Kibocsato akkori vezetésétdl azt a megbizast kapta, hogy a Delta Systems Kft. indikativ vallalatérték és sajat
t6ke érték szamitasat két modszerrel szamszertsitse 2019. december 11-i datumra vonatkozéan. Egyrészt
szorzoszamos modszerrel, mastészt a Kibocsatd vezetése altal elfogadott tizleti terv szamaira alkalmazott
diszkontalt cash flow (DCF) moédszerrel. Mindezek figyelembevételével az értékelés két kiilonbozs
modszerrel elvégzett és befektet6i érték szemléletd indikativ vallalatérték szamitasnak tekintendd. A kiilsé
szakértd a vonatkozo jelentését 2020. januar 30-an adta ki, amely a Delta Systems Kft. indikativ cégértékére
a 18 és 20 mrd Ft k6z6tti savot jeldlte meg a szorzészamos értékelés alapjan, mig 31,4 mrd Ft 6sszeget a
Kibocsaté mint befektetd altal elfogadott tzleti terv alapjan késziilt DCF értékelés eredményeként.

Fenti kils6 szakértéi vélemény alapjan dr. Guttmann Gydrgy flggetlen kdnyvvizsgalé 2020. januar 30.
napjan elkészitette a tkeemeléshez kapcsolodd nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas értékének megallapitasat
célzo, 2019. szeptember 27. napjan kelt konyvvizsgaldi jelentése kiegészitését, aminek értelmében ,/.../ a
2019. december 11-én drult jizletrésg addsvételi tranzgakeid sordn a Delta Systems Kft. iigletrészének 28.600.000.000,-
Forint dsszegben meghatarozott ellenértéke a piaci értékelés alapjan megalapozotinak, fiiggetlen felek kozitt redlis drnak
mindsiil.”. A konyvvizsgaldi jelentés a jelen Tajékoztato 1. szamu mellékletében talalhato.

A Tb6keemelés2 cégbirdsagi bejegyzésére (2019. december 11-1 hatallyal) 2020. februar 6. napjaval keriilt sor.
A Delta Systems Kft. vonatkozasaban a Kibocsatot, mint egyedili tulajdonost (tagot) a cégbirdsag 2020.
marcius 2-an jegyezte be 2020. februar 6-1 hatallyal. A részvények megkeletkeztetésére 2020. marcius 27-én
kertilt sor, ezen a napon a Deltagroup Holding Zrt. Kibocsatéban meglévé befolyasa 32,64%-ra nétt.

5.3.1.2. A tajékoztatd engedélyezésére iranyuld eljaras (,,Korabbi Engedélyezési Eljaras”)
meginditasa

2019. december 18. napjan a Kibocsato tajékoztatd jovahagyasa iranti kérelmet terjesztett el az MNB-hez.

A tajékoztato jovahagyasa iranti kérelem az alabbi 5.3 (IV) pontban részletesen bemutatott, 2019 médjusaban

elhatarozott TGkeemelésl keretében kibocsatott 156.184.352 darab, egyenként 0,78,- Ft névértékd és
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kibocsatasi értékti, HU0000170170 ISIN azonositéji, dematerializalt médon eléallitott, ,,A” sorozatd
torzsrészvény BET altal mikédtetett szabélyozott piacra torténd bevezetéséhez késziilt, majd a Korabbi
Engedélyezési Eljaras soran a Tékeemelés2 keretében kibocsatott 125.000.000 darab egyenként 0,78 Ft
névértékd és 210,- Ft kibocsatasi értékd, HU0000170170 ISIN azonositéju, dematerializalt mdédon
eléallitott, ,,A” sorozatd torzstészvény BET altal mikédtetett szabélyozott piacra torténd bevezetésének
igényével is kiegészlt.

5.3.1.3. MNB célvizsgalat

A Kibocsatoval szemben 2019. oktéber 15. 6ta folyamatban volt az MNB altal hivatalbdl inditott ellenérzési
eljaras (célvizsgalat). A célvizsgalat a Tpt. 55. §-dban régzitett rendkivili tdjékoztatasi kotelezettségnek vald
megfelelés ellenbrzésére, tovabba a Kibocsaténal folyamatban 1évé tékeemelésekhez kapcsolodo
kozzétételek jogszabalyi megfeleléségének ellendrzésére iranyult, azonban az eljards folyaman a piaci
visszaélésekrdl sz616 596/2014/EU rendelet (, MAR”) piaci manipulacié tilalmara vonatkoz6 rendelkezései
megsértésének gyanija is felmeriilt, amire tekintettel az MNB kiterjesztette a vizsgalat targyat a MAR piaci
manipuldci6 tilalmara vonatkoz6 rendelkezéseinek vizsgalatara is. Tekintettel arra, hogy a tajékoztatoval
érintett torzsrészvények a célvizsgilat targyat képez6 Tékeemelés2 soran keriltek kibocsatasra, az MNB ugy
itélte meg, hogy a célvizsgalat megallapitisai érdemben befolyasolhatjak a Korabbi Engedélyezési Eljarast,
ezért az MNB 2019. december 20. napjan kelt végzésével a Korabbi Engedélyezési Eljaras — célvizsgalatot
lezar6 dontés meghozatalaig terjeds idStartamra t6rténd — felfligeesztésérdl hatarozott.

A célvizsgilat keretében az MNB 2019. december 23. napjan felhivta a Kibocsatét, hogy kiildje meg a Delta
Systems Kft.-re vonatkozé cégértékelést, tovabba nyilatkozzon arrél, hogy ki, milyen modszerrel és milyen
dokumentumok alapjan készitette el az értékelést, illetve az értékelés elkészitéséhez felhasznalt
dokumentumokat is kiildje meg az MNB részére; tovabba bocsassa az MNB rendelkezésére a Delta Systems
Kft. atvilagitasanak eredményét, illetve nyilatkozzon arrél, hogy milyen dokumentumokat hasznalt fel az
atvilagitas elvégzéséhez.

A Kibocsaté 2020. januar 1. napjan tajékoztatta az MNB-t, hogy ,,/a] Kibocsditd eldadja a T. Feliigyeletnek, hogy a
Delta Systems Kft. megvasdrlasdra iranynld tranzakeid sordn a Delta Systems Kfi-ril kiilon cégértékelés nem késziilt. A
Kiboesat allaspontia szerint ugyanakkor nem is allt fenn olyan jogszabailyi kitelezettsés, amely eldirta volna s3dmidra, hogy
kiilon digletértékelést és cégértékelést Részitsen. A Kibocsdtd agy vigsgalta meg, hogy a Delta Systems Kft-ért ag eladdtol kért
vételdr elfogadhatd-e. A Kiboestd ezt a vételdrat a Delta Systems Kft. korabbi iizleti éveinek pénziigyi eredmeényei, a novekedési
potencidl, a cég dinamikusan emelkedd drbevétel-termeld képessége (2016-ban 5,66 millidrd forint, 2017-ben 9,63 millidrd
Jorint, a 2019. jinins 30-dn zdrult pénziigyi évben mdr mintegy 16 milliard forint), ag iizleti kildtdsok alakuldsa, ag
eSRO0K €5 emberi erdforrdsok (sxakérielem) értékelése, a tovdbbi felvasdrldsok esetén jelentkezd’ szinergidak, illetve ipardgi
benchmarkok alapjan fogadta el. Mindezeket a Kiboesatd drbevétel-alapii cégértékelési elvek és DCE mddszer szerint vizsgdlta
meg. A Kibocsatd ismételten eldadja, hogy a tranzakeid 28,6 millidrd forintos értékével, valamint a 2019. jiinius 30-dn lezdrt
Pénziigyi év bevételével szamolva az akvizicidra 1,78-sz0r0s P/ S rdta adidik. Az ipardgi szektorban a 20 legnagyobb régids
IT-sz0lgdltatd cég dtlagos P/ S rdtdja 1,9-szeres. Az informatikai sgektorrdl jelenleg dltalinossagban is elmondhatd, hogy az;
elfogadott gyakorlat sgerint ag akvigicids vételdr nem ritkdn eléri egy cég éves drbevételéineke hdaromszorosdt (agzal, hogy ennek
akdr a 16bbs3orosére is taldlni példaz)”.

A TGkeemelés2 soran az apport (vételarkovetelés) értékelését végzé dr. Guttmann Gyorgy altal, a 2019.
szeptember 27. napjan kelt jelentését kbvetSen feltett konzultacids kérdésre valaszul kertilt kiadasra a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara azon szakmai allasfoglalasa, amely szerint: ,&dvetelés apportldsa esetén, ag apport
tdrgyanak értékelésével meghizott szakértd értékelési tevékenysége sordn sziikséges meghatdrozni a Rovetelés piaci értékeét,
melynek keretében s3iikséges vigsgdlni a mogittes gazdasdgi eseményt, annak tdrgydt és értékét, [...] az addsvétel tdrgyat
képezd gazdasdgi tarsasig értékét, melynek figyelembe vétele az apportdldsra keriild  vételar-kovetelés értékelésének
megkeriilhetetlen eleme”.

Ezen szakmai allasfoglalas alapjan a Kibocsaté megbizta az Eredeti Szakért6t — mint fiiggetlen szakértd
céget —, hogy készitse el a Delta Systems Kft. 2019. december 11. napjara vonatkozé indikativ
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vallalatértékelését. Az Eredeti Szakért6 a Kibocsatéd akkori vezetésétdl azt a meghbizast kapta, hogy a Delta
Systems Kft. indikativ vallalatérték és sajat téke érték szamitisat két modszerrel szamszertsitse 2019.
december 11-1 datumra vonatkozéan. Egyrészt szorzészamos modszerrel, masrészt a Kibocsatd vezetése
altal elfogadott tUzleti terv szamaira alkalmazott diszkontalt cash flow (DCF) moédszerrel. Mindezek
figyelembevételével az értékelés két kiilonb6z6 mbdszerrel elvégzett és befektetdi érték szemlélet indikativ
vallalatérték szamitasnak tekintendd. Az Eredeti Szakért a vonatkozé jelentését 2020. januar 30-an adta ki.
A Kibocsaté 2020. januar 30. napjan kiildte meg az MNB szamara a hivatkozott vallalatértékelést, amely a
Delta Systems Kft. indikativ cégértékére a 18 és 20 mrd Ft k6z6tti savot jeldlte meg a szorzdszamos értékelés
alapjan, mig 31,4 mrd Ft 6sszeget a Kibocsaté mint befektetd altal elfogadott Gizleti terv alapjan késziilt DCF
értékelés eredményeként. Ezzel egyidejileg a Kibocsato tajékoztatta az MNB-t, hogy dr. Guttmann Gyorgy
konyvvizsgalé dolgozik a Toékeemelés2-h6éz kapcesolodé nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulds értékének
megallapitasat célzo, 2019. szeptember 27. napjan kelt konyvvizsgaldi jelentése kiegészitésén, melyet annak
elkésziltét kévetSen megkiild az MNB részére. A Kibocsaté 2020. februar 6. napjan nyujtotta be az MNB
részére a hivatkozott, a jelen T4jékoztato 1. szamu mellékletét képezd, 2020. januar 30-an kelt konyvvizsgaldi

jelentést.

Az MNB 2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott H-PJ-III-B-16/2020. szamu hatrozatiban a jelen
Tajékoztato 111. Fejezetének 5.3 (XVI) pontjaban ismertetett rendelkezéseket tette. Az MNB hatarozata
szerint a Kibocsaté nem tudta igazolni, hogy a 2019. julius 30-an kozzétett, a Delta Systems Kft.-re
vonatkoz6 vételarat az Adasvételi szerz6dés és az Apport szerz6dés alairasa elStt szakmailag megalapozott
moédon hatdrozta meg, ezért a Kibocsaté megalapozatlan informaciét tett kézzé, amivel hamis vagy
félrevezets jelzéseket adott vagy adhatott a Kibocsatd részvényei kereslete vagy ara tekintetében, amivel
megvalositotta a MAR 12. cikk (1) bekezdés a) pontjaban foglalt tényallast, megsértve ezzel a MAR 15.
cikkében foglalt tilalmat. Az MNB a hatarozatdban kiemelte, hogy nem a vételar Osszegét vitatja, hanem azt
a tényt, hogy a Kibocsaté mint szabalyozott piacra bevezetett, nyilvanos értékpapir kibocsatoja a téle
elvarhat6 szakmai megalapozottsag nélkill kotott 28,6 mrd Ft értékd lgyletet, amelyben a vételar
meghatarozasa egy lizleti alku eredménye és nem elézetesen, fliggetlen szakért6 altal dokumentaltan validalt

és alatamaszthaté érték.

Az MNB szerint ,,A Ptk. 3:251. § (1) bekezdése alapjan nem pénzbeli vagyoni hozzdjarnlas sgolgdltatisa esetén ag
alapszabdilybog mellékelni kell konyvvizsgdld vagy azg adott vagyontdrgy értékeléséhes sziikséges szakértelemmel rendelfed
Szakeértd jelentését, amely — tobbek koot — tartalmazza ag apport leirdsdt, értékét, értékelését, az alkalmazott értékelési
modsger ismertetését. Jelen trangakcid-sorozatban a 1 ételdrra vonatkozd kivetelés keriilt apportaldsra, agonban e Rovetelés
Piaci értékét — ilyen Osszefiiggd trangakeiok esetén — nem lebet meghatirozni a migottes addsvétel targydt képezd, Delta
Systems 100%-os iigletrészének ag értékelése nélkiil. E sgakmat véleményt tamasgtia ald a Magyar Konyvvizsgdldi Kamara
(MKVK) szakértdienek  Guttmann Gyorgy jelen digyben feltett konzultacids kérdésére adott sgakmai  vélemeénye
(bttps:/ [ mbkvk.bu/ bu/ tudastar/ konzultacio/ 510). [...] [Tekintve, hogy a Kibocsdtd tisztaban volt azzal, hogy a
Vételdrra vonatkozd kivetelés apportdlasdhoz e nem péngbeli vagyoni hozgzdjdrnldst nydjto leendd résgvényesnek sziikséges

less; értékeltetnie az apport targyat, melynek értékeléséhes, fogalmilag siikséges értékelni a mogottes gazdasdgi esemény targydt
— a Kibocsdtinak, amennyiben transgparensen kivin eljarni és megalapozott kozzétételt kivan kizzétenni a Delta Systems
tranzakeiol és a Delta apport alaptike-emelést bejelentd Delta tranzakeid kozgzétételben, mdr a QSPA és az Apport
szery0dés meghotése elott validaltammia kellett volna ag iizletrésy vételdrdt, biztositva exzel azt, hogy a Delta tranzafkcid
kigzétételben kozzétett Vételdr, melyre vonatkozd kovetelés apportdldsra — és mint ilyen, majd konyvvizsgdld (vagy mdr
s3akeértd) dital értékelésre — keriil, megalapozott legyen. A MINB dllaspontja szerint ag, hogy a Kibocsdt a fentiek szerint
tudatdban volt annak, hogy a V'ételdrra vonatkozd kovetelésnek az Apportszerzddésre tekintettel értékelésre kell keriilnie,
agonban ennek ellenére sem szakmailag megalapozott modon batarogta meg a 1 ételdrat — tekintettel arra, hogy az Eljdrds
sordn nem igazolta, hogy a QSPA aldirdsa eltt szakmailag megalapozott mddon hatdrozta meg a |V ételdrat — erdsiti annak
megitélését, hogy a Kibocsatd nem transparensen jart el a Vételir meghatdrozdsa sordn, exzel a V'ételdr vonatkozdsaban
megalapozatlan informdcidt tett kg, amivel végsd soron hamis vagy félrevezetd jelzéseket adott vagy adhatott a Kibocsitd
résgvényei kereslete vagy dra tekintetében.” Az MINB a fenti hatarozatban megallapitotta, hogy ,,a Kibocsitd azon
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helyzetében, amikor évek dta nincs tevékenysége és drbevétele, iilonds jelentdséggel bir egy 28,6 millidrd forint volumeni
tranzakeid, exért a Kibocsitonak kiemell feleldsséggel és trans3parencidval kell efjarnia a tranzakeid egyes paraméterei
meghatdrozdsa soran, tekintve, hogy azok 1ogitése a tikepiac sereplii szamara rigenetértéRil lebet, igy jelzéseket ad vagy
adbat a Kibocsits részvényeinek dra tekintetéhen. Osszevetve a tényeket, misgerint a Kibocsitd nem kés3itett cégértékelést a
Delta Systems tranzakeid megkitése eltt, hanem a V ételdr kiilonbizd iizleti alknk eredményeként kerillt meghatdrozdsra,
melynek — a Delta Systems tranzakcid eljtti — aldtamasztottsagdt az MINB kifejezett felbivdsdra sem tudta dokunmentdlt
Jformdban igazolni a Kibocsdtd, |...] megdllapithatd, hogy a 1 ételdr szakmailag nem megalapozott meghatirozdsa és ezen
aldtdmasztottsag nélkiil, onmagdaban vald kizzététele bamis vagy félrevezetd jelzéseket adott vagy adbatott a Kibocsitora, a
Kibocsato pénziigyi helyzetére, jovdbeni potencidljara vonatkoban, exdltal részvényeineke kereslete vagy dra tekintetében. Jelen
esetre vonatkogtatva a fentieket, a Kibocsdtd egy 28,6 millidard forint volumenti reverse take-over digyletet hajtott végre, a fentiek
sgerint a befektetok felé a Kibocsdtd magas fokil transgparencidval tartogik, azonban a Kibocsato az MINB kifejezett
Jfelbivdsdra sem tudta igazolni agt, hogy ag jigylethen alkalmazott V ételdr meghatdrozdsa sgakmailag megalapozott, tehdt
annak. meghatarodsa sordn igy jdrt volna el, ahogyan azg egy nyilvanos kibocsatotdl elvarbatd. Az MINB hangsiilyozgza, hogy
akkor is elvart a transgparens, szakmailag megalapogott eljards a Kiboesatotdl a 1 ételar meghatdrozdsa sordn, ha kiilin
Jogszabdlyi kotelezettség nem terheli példdnl fiigoetlen cégértékelés elkészitésére. A Kibocsdtol elvrt, hogy ntdlag is képes legyen
bemutatni: hogyan, milyen elvek és szamitdsok mentén alakitotta ki a V'ételdrat, annak kialakitdsa sordn milyen tényezoket,
elemekeet vett figyelembe és az MINB kérésére et dokumentalt formaban rendelkezésre kell tudnia bocsatani. Egzel sgemben
Jelen esetben a V'ételdr meghatdrozdsinak metddusat, szakmai megalapozottsagit a Kibocsatd ag MINB felbivisdra nem
tudta igazolni, dokumentdltan bemutatni, tovdbbd azg érintettek sem tudtak egyértelmiien meghizhatd, transgparens vilaszt
adni az MINB vonatkozo kérdéseire.”

5.3.1.4. A Korabbi Engedélyezési Eljaras folytatasa
Az MNB a célvizsgalatot 2020. marcius 17. napjan zarta le, melyre tekintettel a 2020. marcius 17. napjan
kiadmanyozott végzésében a tdjékoztatdé engedélyezésére iranyuld eljaras  felfliggesztésének
megszintetésérdl és az eljards folytatasardl dontott, egyidejileg hianypodtlasra hivta fel a Kibocsatét. A
Kibocsatd 2020. aprilis 8. napjan benyujtott, majd 2020. aprilis 9. napjan kiegészitett beadvanyaban az
engedélyezési eljaras sziinetelését kezdeményezte. Az MNB 2020. aprilis 18. napjan kelt végzésével az
engedélyezési eljaras sziinetelésérél dontott. A Kibocsaté 2020. junius 16. napjan kérelmezte az
engedélyezési eljaras folytatasat, egyuttal benyujtotta hidnypétlasat. Az MNB a Kibocsatét 2020. junius 30.
és 2020. augusztus 13. napjan hianypétlasra hivta fel, majd 2020. augusztus 29. napjan a tényallas
értékelésé¢hez — tekintettel a célvizsgalat megallapitasaira, illetve arra, hogy a Kibocsaté az Eredeti Szakértét
a vételar meghatarozasat kbvetSen bizta meg az indikativ vallalatértékelés szamitassal - szakért6 kirendelése
mellett dontétt. Az MNB dltal kirendelt szakérté szerint az Eredeti Szakért6 dltal készitett indikativ
vallalatértékelés nem  tekintheté a Nemzetkozi Frtékelési Standardok (,IVS”) szerint kellsen
megalapozottnak a vallalatértékelés konkluzidjara és céljara vonatkozodan, és az abban megallapitott értéksav
nem ad valos képet a 2019. december 11-i vallalatértékre és a sajat tOke értékre, tekintettel a specialis
feltételezések alkalmazasara, a felhasznalt informacidkkal szembeni korlatozasok mértékére, a Delta Systems
Kft. menedzsmentje altal szolgaltatott informacidkra valé tdlzott mérték(i tamaszkodasra és az azokkal
kapcsolatos, szitkséges mélységl kritikai elemzések hidnyara, kévetkezésképpen a vallalatértékelés nem
tamasztja ala egy fiiggetlen értékbecsléstdl elvarhaté mértékben és az IVS-ekben meghatarozott, kell6en
megalapozott médon a Delta Systems Kft. 28,6 mrd Ft-os vételarat. Az MNB a Kibocsaté hianypoétlasi
hataridé meghosszabbitisa iranti kérelmének 2020. szeptember 14. napjan részben helyt adott a hatarids
2020. szeptember 23. napjaig torténé meghosszabbitasaval, majd 2020. szeptember 17. napjan az Eredeti
Szakért6t a tényallas tisztazasara vonatkozo nyilatkozat-tételre hivta fel. A Kibocsaté a hianypétlast 2020.
szeptember 23. napjan teljesitette, majd beadvanyat 2020. oktdber 2. és oktober 9. napjan kiegészitette. Az
MNB a kirendelt szakért6 szakvéleményét 2020. oktéber 14. napjan vette kézhez. A Kibocsaténak az MNB
2020. oktober 27. napjan kelt, tényallds tisztazasara iranyul6 felhivasara 2020. november 23-an tett
nyilatkozata szerint az Eredeti Szakért6 indikativ vallalatértékelése a befektet6i érték meghatarozasra iranyult
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\Specidlis feltételezéseke mentén késziilt, hiszen nem csak olyan jovibeli elképzeléseket vesz figyelembe, amifket egy piaci érték
definicidnak megfeleld harmadik, raciondlis fél is elfogad (azaz gyakorlatilag barmely raciondlis befektetd), hanem egy konkrét
befektetd, azaz a Kibocsdtd dital elfogadottakat” (investment value vagy befektet6i érték).

A Kibocsaté igazgatdsaga —a 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet 9. § (2) és (5) bekezdései alapjan — irasbeli
hatirozathozatal utjan kozgyilési hatdskorben eljarva meghozott 1/2020. (05. 07.) szamu hatirozatinak 4.
pontjaban eltérd tizleti év alkalmazasardl dontéte.t A dontés alapjan az elsé eltér tzleti év 2020. januar 1.
napjatol 2020. junius 30. napjaig, majd ezt kévetben a Kibocsatd minden tizleti éve a naptari év julius 1.
napjatol a kvetkez6 naptari év junius 30. napjaig tart. A Kibocsatd ezen els eltéré tizleti év soran (2020.
februar 6-1 hatallyal) szerezte meg Delta Systems Kft. 100%-o0s tzletrészét, ezért a 2020. junius 30-i
fordulonapra késziilt az els6 olyan éves beszamold, amiben a Delta Systems Kft. 100%-os tizletrésze szerepel
a Kibocsaté konyveiben. A Kibocsaté — a vonatkozé szamviteli sztenderdek eléirdsai szerint — eszkozeit
valés értéken értékeli. Tekintettel arra, hogy Kibocsatd eszkozeinek jelentSs részét a Delta Systems Kft.
tzletrésze teszi ki, ezért a Kibocsaté kiils6 szakért6t, a DLA Piper Business Advisory Kft.-t (székhely: 1124
Budapest, Csorsz utca 49-51., cégjegyzékszam: 01-09-334862, adoszam: 26608718-2-43) vonta be a Delta
Systems Kft. 2020. janius 30-1 fordulénapra vonatkozo piaci értékének meghatarozasara, annak érdekében,
hogy a részesedést a beszamoloban megfelel6 értéken szerepeltesse (DLA Piper Business Advisory Kift.
értékelését jelen Tajékoztatd 3.sz. melléklete tartalmazza). A Kibocsaté 2020. oktdber 1-én tette kbzzé a
vallalatértékelés eredményét,> mely alapjan a Kibocsatd, az 6vatossag elvét szem eltt tartva, a Delta Systems
Kft.-ben meglévé 100%-os tzletrészét 2020. junius 30-i forduldénapra készilé beszamoldjaban — a
konzervativ értékelés alsé hatarat figyelembe véve - 7,3 mrd Ft-os valés értékre kivanta atértékelni. Az
értékvesztés elszamolasanak elfogadasarol a 2020. oktéber 30. napjara dsszehivott kozgytlés dontott.0

5.3.1.5. A Korabbi Engedélyezési Eljaras megsziintetése
Az MNB 2020. december 8. napjan kelt hatarozatiban a Kibocsatéd altal el6terjesztett ,,A” sorozatd
torzsrészvények BET altal mikodtetett szabélyozott piacra torténd bevezetéséhez készitett tajékoztaté
jovahagyasat megtagadta, a Korabbi Engedélyezési Eljarast megsziintette.
Az MNB a tajékoztatd jovahagyasat Ssszetett érvrendszer alapjan tagadta meg. Az MNB az elutasitas soran
kézponti elemnek tekintette, hogy a kévetelés apportja sordn nem csupan magat a kovetelést, hanem a
mogottes gazdasagi eseményt, annak targyat és értékét, jelen esetben az adasvétel targyat képez6 gazdasagi

tarsasag értékét is vizsgalni sziikséges. Amint ezt az elutasito hatarozatban az MNB részletesen kifejti:

[-..] a vagyonelem kigvetlen apportia belyett a vagyontdrgy addsvétele sitian keletkezd vételdrkivetelés apportdlisa tobb olyan
garancidlis elem érvényesithetdségét kérdgjelei meg, amely a hitelez0k, illetve befektetdk érdekeinek védelmeét hivatott szolgdlni.”
-] A Kibocsitd apport idején alkalmazott megkizelitése szerint a kivetelés apportia lebetdséget nydjt az apport targydrdl
késiild konyvvizsgdldi vagy s3akeértdi jelentésben a kovetelés migott allo tényleges vagyonelem — jelen esetben digletrész —
figgetlen értékelésének elbagydsdra. Egen szemlélet azzal jarna, bogy csupin a kovetelés kitelegett ditali elismerése
megalapogng a poitiv konyvvizsgdldi vagy sakértii jelentés kiaddsat.

Az MKVK (Magyar Konyvvizsgdldi Kamara) szakértdje dltal adott vélemeény e Ribocsdtdi megkozelités batdrozott cdfolatin!
szolgdl. Hangsiilyozandd azonban, hogy a vélemény alapjanl a Ptk. — hatdlybalépése dta viltozatlan — rendelkezéseibi]
kdzetlentil adddd, befekteti- és hitelezdvédelmi célzatii és dltalanos érvényil alapelveke dllnak, amely alapelvek ismeretének
hidnydra a Kibocsdtd ag idézett vélemeény ismeretének hidnydban sem hivatkozhat. Magatdl értetddd ngyanis, hogy a Ptk. az;
apport valds értékének a meghatirogdsa kirében tartalmi megkielitésben virja el ag apportérték kimntatdsdt, amely
kdvetelmény egy, a Tranzgakcid keretében alkalmazott | kizvetert” apport esetében — a Ptk. nem a jogalkotdi szandékot
érvényre juttatd, téves értelmezése mellett — kiiiresedne. A Ptk. vonatkozd rendelkezéseinek a jizan ésgnek és a kigjonak
megfeleld, erkdlesds és gazdasdgos jogalkotdi célt feltételezd, johiszemii értelmeziése mellett a kovetelésapporttal osszefiiged

4 https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=592051&did=K171329 /2020
5 https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=610017&did=K429752/2020

¢ https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=612469&did=K478612/2020

38



kdnyvwizsgdloi értékelés tebit nem korldtogodhat a kivetelés ,,nem vitatott” voltanak a vizsgdlatira. Az MINB batdrozott
dlldspontja szerint ilyen esetekben tebdt siikségseriien meg kell hatdrozni a kivetelés piaci értékét, melynek feretében
Sgilkséges vizsgdini a mogottes gazdasdagi eseményt, annak targydt és értékeét, a konkrét esetben tehdt ag addsvétel tirgydt
képezd tirsasdgi részesedeés értékét.”

Az MNB dllaspontja szerint a Ptk. 3:251. § (1) bekezdése szerinti konyvvizsgaloi jelentés az Eredeti Szakértd
altal készitett indikativ vallalatértékelésben foglalt két modszertan szerint szamszertsitett értékek —altal
meghatarozott, a konyvvizsgaldi jelentésben ,,piaci érték”-ként hivatkozott értéksavon alapul, azonban az
MNB altal kirendelt szakérté megallapitasa szerint az FEredeti Szakérté altal készitett indikatfv
vallalatértékelés nem alapozza meg megfeleléen a Delta Systems Kft. 28,6 mrd Ft-os ,,piaci értékét” az
el6z6ekben ismertetett indokok miatt. Az MNB szerint ezt timasztja ala a Kibocsaté azon nyilatkozata is,
mely szerint az Eredeti Szakért$ altal készitett vallalatértékelés a befektetdi érték meghatarozasra iranyult
SSSpecidlis feltételezések mentén késziilt, hiszen nem csak olyan jovobeli elfépzeléseket vesg figyelenbe, amiket egy piaci érték
definicidnak megfeleld harmadik, raciondlis fél is elfogad (azaz gyakorlatilag barmely raciondlis befektetd), hanem egy konkrét
befektetd, azaz a Kiboesdtd dltal elfogadottakat’ (investment value vagy befektetSi érték). A fentiekre tekintettel
az MNB megallapitotta, hogy a kibocsatott részvények szamaval Osszefiigésben silyos hianyossagként keriilt
feltarasra, hogy a Ptk. 3:251. § (1) bekezdés szerinti kényvvizsgaloi jelentés hidnyos, illetve megalapozatlan

informacidkon alapul.

Az MNB allaspontja szerint a Tékeemelés2-vel, illetve a Delta Systems Kft. valés értékével kapcsolatos
allitasok megalapozottsagat és megbizhatosagat alapjaiban kérddjelezi meg: (i) a vételar kilsé szakérts
igénybevétele nélkiil térténé megallapitasa, (i) az MNB altal kirendelt szakértének az Eredeti Szakértd
indikatfv vallalatértékelésével kapcsolatos megallapitasai, (i) a Kibocsatonak a szamviteli elszamolasaival és
a Ptk. 3:251. § (1) bekezdése szerinti konyvvizsgaloi jelentés tartalmaval ellentétes nyilatkozatai, valamint (iv)
a Delta Systems Kft. utélagos leértékelése. A fentiek alapjan az MNB megitélése szerint ,,a Tdjékoztatoban a
Tkeemelés2-vel kapesolatban bemmutatott informacick ellentmonddsosak és — a ‘I'ikeemelés2 nagysdgrendjére is tekintettel —
nem elegenddeke abhoz, hogy a befektetik megalapozottan felmérbessék a Kibocsatd Apport dltal rendelkezésre all eszfizeit
és forrdsait, pénziigyi helyzetét, illetve kilatdsait.”

5.3.2. A Delta Systems Kft. kapcsan késziilt vallalatértékelések
Annak érdekében, hogy a jelen Tajékoztatd elengedd informaciét nyujtson ahhoz, hogy a befektet6k
megalapozottan felmérhessék a Kibocsaté Apport altal rendelkezésre allé eszkozeit és forrasait, pénziigyi
helyzetét, illetve kilatasait, az alabbiakban bemutatasra keriilnek a Delta System Kft. kapcsan készilt
vallalatértékelések f6bb megallapitasai (azzal, hogy ezen értékelési jelentések a jelen Tajékoztaté 21.
pontjaban foglaltak szerint elektronikus formaban teljes terjedelmiikben megtekinthet6k a Kibocsatd
honlapjan).

5.3.2.1. Elézmények
A Kibocsaté a Tranzakcioval egyidejileg 4j névekedési stratégia kidolgozasat is megkezdte, amellyel a
régidban 3 éven belll az ipari digitalizacids folyamat meghatarozé szerepléjévé kivan valni. A Kibocsato
2019. augusztus 5-én bemutatta a sajat termékfejlesztésre és akviziciokra is épitS vallalati stratégiajat.” A
Kibocsato ezen stratégidjat a rendkiviili gazdasagi helyzetnek megfelelen ujratervezte annak érdekében,
hogy sikeresen vészelje at a legalabb egy évesre becsiilt vilagméretl recessziot és egy erGs cégként, a piaci
igényekhez igazitott termék és szolgaltatas valasztékkal versenyezzen a piacon a fellendtilés id6szakaban. A
Kibocsato 2020. junius 15-én tette kézzé atdolgozott Stratégiat.’

A Delta Systems Kft. — a Kibocsaté gazdasagi tevékenységét elsédlegesen végz$ tarsasag — értékét
meghatirozzak a Kibocsatot — és egyuttal a Delta Systems Kft.-t is — érint6 globalis trendek, mindezekb6l
kovetkezdleg a Delta Systems Kft. értéknévekedése vagy értékesdkkenése kozvetlenil érinti a Kibocsatot.

7 https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=555615&did=K214317 /2019
8 https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=597181&did=K235447/2020
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A Delta Systems Kft.-r6l az Adasvételi szerz6dés megkotését megelézéen fiiggetlen cégértékelés nem
készilt, a vételar a szerz6do felek piaci alkujanak eredményeként alakult ki. A felek az Adasvételi szerz6dést
megel6z6en eltérd erejl alkupozicidkkal rendelkeztek. A fent ismertetettek szerint az Eredeti Szakérté 2020.
januar 30-an készitett két kilonb6z6 modszerrel t6rténd korlatozott hatokort indikativ vallalatértékelés
szamitast, a DLA Piper Business Advisory Kft. pedig 2020. oktober 1-én készitett vallalatértékelést a Delta
Systems Kft.-r6l. Az Eredeti Szakértének a 2019. december 11-i fordulénapra vonatkozé indikativ
vallalatértékelése a szorzészamos modszerrel 18 és 20 mrd Pt koz6tti savot, a DCF moédszerrel pedig 31,4
mrd Ft értéket, mig a DLA Piper Business Advisory Kft. 2020. junius 30. fordulénapra vonatkozo
vallalatértékelése a 7,3-8,8 mrd Ft kozotti savot jeldlte ki a Delta Systems Kft. cégértékére. A két
vallalatértékelés az eltéré hatokoriikbdl és megkozelitéstiikbdl adéddan ezen eltérések figyelembe vételével
hasonlithatok egymashoz. Az értékelések az alabbiakban keriilnek bemutatsra.

5.3.2.2. Az Eredeti Szakért6 vallalatérték szamitasa két kiilo6nb6z6 modszerrel
Az Bredeti Szakért6 indikativ cégértékelése specialis feltételezések mellett készilt IVS 104 p27 200.3 és
200.4). Ennek alapjan az értékelés soran feltételezett befektetd nem egy — a piaci érték definicidnak megfelel§
— racionalis, harmadik fél hipotetikus befektets, hanem egy konkrét befekteté (a Kibocsatd), ezért a
jovedelem alapu értékelési megkozelités soran figyelembe veszi a jovOre vonatkozd — befektet6 dltal
megvalosithatonak tartott — elképzeléseket is, azaz az értékelt tarsasdg tzleti modell valtdsabdl és
akviziciokbodl szarmazé tobblet jovedelem nettd jelenértékét is.

A piaci (,sz0rz6szamos”) alapui értékelési megkozelités 18-20 mrd Ft koz6tti savot eredményezett, mig a
jovedelem alapu értékelési megkozelités 31,4 mrd Ft értéket kalkulalt. Az indikativ cégértékszamitas soran
nem egyetlen érték kertlt meghatirozasra, hanem két kilénb6z6 modszerrel kapott eredmény keriilt
megallapitasra.

A jovedelem alapt értékelési megkozelitéssel szamitott 31,4 mrd Ft sajat tGkeérték a cégértékeléshez
rendelkezésre bocsatott lizleti tervben az Eredeti Szakért$ dltal alkalmazott — a Kibocsatd vezetGsége altal
elfogadott — konzervativ médositasokat (melyek kiilon sorokban lathatok a DCF cégértékelésbdl) kovetGen
allt elé.

A piaci (,,sz0rz0szamos”) alapu értékelés 18-20 mrd Ft-os savja, valamint a jovedelem alapu értékelés 31
mrd Ft-os értéke kozotti sulyozas a vevsé megitélésén mulik, mennyire bizik a hivatkozott tizlet modell valtas
és 4j stratégia sikeres megvaldsitasaban, illetSleg milyen mértékd kockazatokat lat abban.

5.3.2.3. A Delta Systems Kft. lizleti terveinek feliilvizsgalata
A DLA Piper Business Advisory Kft. értékeléséhez — 2020. junius 30-i fordulénappal zaruld tzleti év
el6zetes pénzlgyi adatainak és a koronavirus-jarvany (COVID-19) elhuz6dé hatasainak figyelembevétel — a
Delta Systems Kft. feltilvizsgalta rovid- és kbzéptavu tizleti terveit:

* akoronavirus okozta valsagot kovetd visszarendez6dés idGszakat hosszabbra,

* mig a visszarendez6dést kévetS organikus névekedés mértékét dvatosabb szinten tervezte.
A feltlvizsgalt Gzleti terv két {6 stratégiai iranyra épul:
+  Uzleti modell véltis: a Delta Systems Kft. sajat szakember girdajanak bévitésével kivanja névelni —
els6dlegesen sajat eréforrassal végzett — a szolgaltataisok volumenét. Az izleti modellvaltas
kovetkeztében a Delta Systems Kft. arbevétele jelentGs részben hosszu tavi szolgaltatasi

szerz6dések altal lenne lefedve, azaz egy jol tervezhetd, stabil arbevétel mellett miikédne a jelenlegi,
jellemz6en projekt alapu tizletmenettel szemben.

*  Akviziciés stratégia: a Delta Systems Kft. az tizleti modell valtast részben organikusan, részben
pedig akviziciok utjan tervezi megvaldsitani. Az tzleti terv id6horizontja alatt egy belsé6 M&A csapat
felallitasat, illetve tovabbi iparagi szerepl6k megvasarlasat tervezi, 6sszesen 6 mrd Ft értékében.

A feltlvizsgalt Gizleti terv arbevétel szamai a k6vetkezk:
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FY21 FY22 FY23 FY24 FY25
120 172 188 206 227

5.3.2.4. A DLA Piper Business Advisory Kft. értékelése
A DLA Piper Business Advisory Kft. altal készitett vallalatértékelés alapjat a Delta Systems Kft. 2020. junius
30-1 fordulénappal zarul6 tzleti évének el6zetes pénziigyi adatai, valamint a Delta Systems Kft. el6z6ek
szerint feltlvizsgalt tizleti tervei képezték.

Ertékelési megkizelitések

A DLA Piper Business Advisory Kft. altal készitett vallalatértékelés szerint hirom, széles kérben elfogadott
értékelési megkozelités kilonboztethetd meg: (i) piaci megkdzelités, (ii) jovedelem alapt megkdzelités és (iii)
koltség alapi megkozelités. Mindharom megkozelités az ar egyensuly, a vart jovSbeli hasznossagok, illetve
a helyettesités kézgazdasagi alapelveire éptl (IVS 105, 10.1)

A j6vedelem alapu megkézelités a széban forgd eszkoz vagy tarsasag altal generalt jovébeli jovedelmek
alapjan hatarozza meg a piaci értéket (IVS 105, section 40.1). Alapvetés a jévedelem alapi megkozelités
esetében, hogy a befektet6k a vallalt kockazatnak megfelel6 megtériilést varnak el egy eszkoézbe torténd
befektetéstSl (IVS 105, 40.4). Uzletértékelés esetén a jovedelem alapi megkézelités egyik legelterjedtebb
modszere a Diszkontdlt Cash Flow (,DCEF”) alapi megkézelités, mely soran az eszkdz elbrejelzett
pénzaramlasai kertilnek visszadiszkontalasra az értékelés datumara (IVS 105, 50.2)

A piaci megkozelités hasonl6 eszk6z6k arazasa alapjan hatarozza meg a piaci értékét (IVS 105, 20.1). A piaci
megkozelités alkalmazasa soran altalaban  szorzészamok —segitségével torténik az  eszk6zok
Osszehasonlithatéva tétele. A szorzészamok kivalasztasa soran kvalitativ és kvantitativ szempontokat is
figyelembe kell vennie az értékelést végzének (IVS 105, 20.6).

A DLA Piper Business Advisory Kft. tekintettel arra, hogy a Delta Systems Kft. nyereséges, valamint hogy
a jovében realizalandé jovedelmek elérejelezhetéek a Delta Systems Kft. értékét elsésorban a
jovedelemalapi értékelési megkozelités alkalmazasaval hatirozta meg. Masodlagos megkozelitésként,
valamint a jovedelem alapd értékelés eredményeinek ellenérzésére a piaci alapt értékelési megkozelitést
(szorzbszamos értékelés) alkalmazta. A koltség alapu értékelési megkdzelités alkalmazasat elvetette, mivel a
Delta Systems Kft. altal tulajdonolt eszk6z6k értéke nem titkrézi a Delta Systems Kft. j6vedelem termelS
képességét.

Jovedelem alapu értékelési megkozelités

A DLA Piper Business Advisory Kft. az értékelés soran megvizsgalta, hogy az tizleti terv alapjan hogyan
alakulna a Delta Systems Kft. altal termelt jovedelmek nettd jelenértéke ha: (i) csak a jelenlegi mikodési
modell mellett megtermelt jovedelmek keriilnek figyelembe vételre, (i) figyelembe vételre kertil az tizleti
modell valtas és (iii) figyelembe vételre kertilnek a tervezett akviziciok is:

@) Jelenlegi tizleti modell varhaté pénzaramlasainak jelenértéke: 7,3-8,8 mrd Ft;
(i) Uzleti modell valtast feltételezve: 15,0-18,4 mrd Ft;

(iif) Uzleti modell valtast és akvizicidkat feltételezve: 18,6-24,0 mrd Ft.
Ertékkonkliizio:

Az értékkonklizié szamszerGsitése soran a DLA Piper Business Advisory Kft. — az értékelés céljanak
szamviteli jellegét figyelem el6tt tartva, az évatossag elvének is figyelembevételével — konzervativ

megkozelitésben a kovetkez6 megkdzelitést alkalmazta:
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korlatozott mértékben kezd6dott meg, ezért ezek megvalésitasa jelentSs kockazatot hordoz magaban. A
DLA Piper Business Advisory Kft. értékelése szerint felmertil tovabba, hogy egy — a piaci érték definiciénak
megfelel6 — racionalis, harmadik fél hipotetikus befekteté ezen stratégiai elképzelések megvaldsitasabol
szarmazo tobblet jovedelmekért nem fizetne.

A Delta Systems Kft. 100 %-anak piaci értéke a fenti feltételezés, és konzervativ megkéozelités alapjan,
kizarélag a jelenlegi Gzleti modell varhat6 pénzaramlasainak jelenértéke alapjan keriilt meghatarozasra, ami
a DLA Piper Business Advisory Kft. értékelése alapjan, 2020. junius 30-1 fordulonapra 7,3 és 8,8 mrd Ft
kozé becstilhetd.

5.3.3. Engedélyezési Eljaras
A Kibocsaté 2021. aprilis 28-an 4 engedélyezési eljarast kezdeményezett (,,Engedélyezési Eljaras”),
aminek keretében az MNB felé jovihagyisra benyujtotta a BET éltal mikodtetett szabalyozott piacra
bevezetni kivant 281.184.352 darab, HU0000170170 ISIN azonositéjd, ,,A” sorozatd, TSkeemelésl és
Tokeemelés2 keretében kibocsatott torzsrészvényeinek tézsdei bevezetéséhez elkészitett tajékoztatdjat. Az
MNB az Engedélyezési Eljarast 2021. majus 7-én felfiiggesztette.

A Pénziigyminisztérium Szamviteli és Kozfeligyeleti Féosztalya (,,Kozfeliigyeleti Hatosag”) a Kibocsatd
konyvvizsgaldjanal végzett mindség-ellendrzési eljarast folytatott le, amely ,,nem felelt meg” eredménnyel
zarult, és amelynek kovetkezményeként a Kozfelugyeleti Hatésdg 2021. majus 20-ai PM/6416/10/2021.
szamu hatarozataban a konyvvizsgalét a 2020.06.30-1 fordulénapra készitett beszamoléra vonatkozo
konyvvizsgaldi jelentése visszavonasara kotelezte.

Az MNB a 2021. majus 21. napjan kiadmanyozott N-KE-I11-167/2021. szamu végzésével — a Kozfelugyeleti
Hatésagnak a Kibocsaté kényvvizsgal6janal indult minéségellenérzési eljarast lezard, 2021. majus 20. napjan
kiadmanyozott hatarozatara tekintettel — az Engedélyezési Eljaras folytatasarol dontott.

Az MNB a 2021. méjus 21. napjan kiadmanyozott N-KE-III-167/2021. szimu végzésével hianypotlasra és
a tényallds tisztazasahoz sziikséges nyilatkozattételre hivta fel a Kibocsatot arra vonatkozoan, hogy a
Kibocsato milyen lépéseket tervez a Kozfeliigyeleti Hatésag hatarozatara tekintettel a Kibocsato 2020.06.30-
i fordulénapra készitett beszamol6janak auditalasa vonatkozasaban.

A Kibocsaté 2021. julius 1-jén teljesitette az MNB felé a hianypotlasra vonatkozé kotelezettségét. Ezzel
egyid6ben a Kibocsaté teljesitette az MNB altal el6irt rendkiviili adatszolgaltatasi kotelezettségét, és részletes
intézkedési terv (,,Intézkedési Terv”’) formajaban tdjékoztatta az MNB-t arra vonatkozoan, hogy milyen
konkrét intézkedéseket tett, illetve kivin tenni a Kozfeliigyeleti Hatésag 2021. majus 20-an kelt
hatarozataban foglaltak kezelése érdekében. A Kibocsaté az MNB-vel elézetesen egyeztetett Intézkedési
Tervben foglaltak szerint 2021. jalius 1-jén a hidnypotlas benyijtasaval egy idében kezdeményezte az
Engedélyezési Eljaras sziinetelését, amelyet az MNB 2021. julius 15-én jévahagyott.

2021. augusztus 18-an a 2020.06.30-1 fordulénapra készitett egyedi, illetve konszolidalt beszamolo6 ismételt
konyvvizsgalata alapjan a konyvvizsgald arra a véleményre jutott, hogy azok 1ényeges hibdkat tartalmaznak,
és ezért mindsitett konyvvizsgaldl jelentéseket (ellenvéleményeket) adott ki. Erre tekintettel a Kibocsaté a
feltart hibakat a 2021. junius 30-i fordulénapra készitett beszamolodiban javitotta ki.Mivel a 2020. junius 30-
i fordulénapra készitett beszamoldk hibakat tartalmaztak, a Kibocsaté 2020. december 31-re készitett
Osszevont (konszolidalt) féléves jelentése is hibas adatokon alapult, ezért a Kibocsaté az tjramegallapitott
értékeket 2021. augusztus 18-an tette kdzzé.

5.3.4. Az Intézkedési Terv végrehajtasa
A Kibocsaté Intézkedési Tervének a kdvetkez6 céljai voltak:

@ Az Adasvételi szerz6dés eredeti céljanak megfelel6, annak kovetkeztében kialakult
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tulajdonosi struktira megdrzése, azaz annak biztositasa, hogy

a. a tervezett lépések megtétele soran midvégig és azt kévetSen is a Kibocsatd tovabbra
is kizardlagos (100%-o0s) tulajdonosa maradjon a Delta Systems Kft.-nek (azaz a
Kibocsaté mikdédése  szempontjabol alapvets  jelentéséglii Delta  Systems  Kift.

tulajdonjogaban semmilyen valtozas ne alljon be), tovabba

b. a Deltagroup Holding Zrt. pedig ugyanannyi t6rzsrészvényt tulajdonoljon a
Kibocsatoban, mint amennyi részvényt az Adasvételi szerz6dés alapjan lenne jogosult
tulajdonolni (125.000.000 darab).

ny A Tékeemelés] keretében kibocsatott részvényeknek a BET altal mikodtetett szabélyozott
piacra valé miel6bbi bevezetése a Kibocsato kisebbségi részvényeseinek érdekében; ezen célt
biztositand6 az Engedélyezési Eljarasban benyujtott tajékoztatd akként keriiljon modositasra,
hogy az Engedélyezési Eljaras targyat a tovabbiakban kizardlag az Tékeemelés] keretében
kibocsatott részvények képezzék;

(III) A Tokeemelés2 keretében kibocsatott részvényekkel kapcsolatban a Korabbi Engedélyezési
Eljaras és az Engedélyezési Eljards soran felmerilt aggalyok végleges eloszlatasa érdekében
ezen részvények t6keleszallitas keretében keriiljenek bevonasra (megszintetve ezzel a
210,-Ft-os kibocsatasi értéki részvényeket) velitk megegyez6 szamu (azaz 125.000.000 darab),
azonban alacsonyabb kibocsatasi értékt torzsrészvény Deltagroup Holding Zrt. részére
tékeemelés révén torténd kibocsatasa mellett. Ezen Gjonnan forgalomba hozandé részvények
BET altal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetése irant az igazgatésig azok
keletkeztetését kovetSen haladéktalanul intézkedjen.

Kiemelendd, hogy az Intézkedési Terv nem arra iranyult, hogy az Adasvételi szerz6dést és a TGkeemelés2-
t visszaforgassa, igy tObbek koézott az Intézkedési Terv mem azt célozta, hogy a Delta Systems Kift.
tulajdonjoga a Kibocsatordl a Deltagroup Holding Zrt.-re szalljon vissza, majd a Deltagroup Holding Zrt.
Ujbdl atruhazza a Delta Systems Kft.-t a Kibocsatéra. Az Intézkedési Terv célja a Korabbi Engedélyezési
Eljaras és az Engedélyezési Eljaras soran felmerilt aggalyok végleges eloszlatdsa volt a részvénystruktira
moédositasa révén, az Adasvételi szerz6dés eredményeképpen kialakult tulajdoni viszonyok maradéktalan

meg6rzése mellett.

A Kibocsiaté Kozgytlése az 5/2021.(09.20.) szama Kozgytlési Hatdrozattal egyhangilag timogatta az
Intézkedési Tervet, illetve annak végrehajtasat.

A Kibocsaté az Intézkedési Terv részeként az alabbi 1épéseket hajtotta végre:
Tékeleszallitas:

A fentiekkel 6sszhangban az Intézkedési Terv implementalasa soran a Kibocsaté Kozgytlése a
6/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatarozattal a Kibocsaté alaptSkéje leszallitdsarol dontott ugy, hogy
annak soran kizarélag a Deltagroup Holding Zrt. szamara a Tékeemelés2 keretében kibocsatott részvények
keriiltek bevonasra (ezzel megszintetve a Kibocsaté altal korabban kibocsatott valamennyi 210 forint
kibocsatasi értékd részvényt). Az alaptSke-leszallitas cégbirdsagi bejegyzésére 2021. december 13. napjan
keriilt sor, mellyel a Deltagroup Holding Zrt. jogosultta valt a Kibocsaté vagyonanak a Deltagroup Holding
Zrt. volt részesedésének megtelel$ vagyoni hanyadara. A kiadando6 vagyon nagysaga a Ptk. kételezGen
alkalmazandé 3:309. § (6) bekezdése alapjan keriilt megallapitasra: a Kibocsaté 6/2021. (10.29.)
szamu Koézgytilési Hatarozataval elfogadott, 2021.06.30. fordulénappal készitett kiilonallé (Egyedi)

43



éves beszamoloja szerinti sajat t6ke (azaz 4.543.226.487 forint) aranyos (125.000.000 darab
torzsrészvényre esG) Osszegében, azaz 1.482.909.000 forintban keriilt meghatarozasra. A
Tokeemelés2 keretében kibocsatott részvények 2021. december 30. napjan bevonasra keriiltek.

T6keemelés

A Kozgytlés altal egyhanulag elfogadott Intézkedési Tervvel Gsszhangban, a Kibocsatoban fennallb
tulajdoni aranyok véltozatlansiga, azaz a Deltagroup Holding Zrt. részesedésének tékeleszallitast kévetd
,,visszaallitisa” érdekében a Kozgyilés a 8/2021.(09.20.) szamu Kozgyilési Hatrozattal felhatalmazta a
Kibocsatd Igazgatésagat a Kibocsatd alaptSkéjének zartkorlen torténd felemelésére (,, T6keemelés3”).
Ezen kozgyllési felhatalmazis alapjan az Igazgatésiag az 5/2021.(12.07.) sz. igazgatésagi hatirozattal
t6keemelésrél dontétt tgy, hogy a tékeleszallitis eredményeképpen a Deltagroup Holding Zrt. részére
kiadando, a Ptk. kételez6en alkalmazandé 3:309. § (6) bekezdése alapjan megallapitandé- vagyon
(mint aggregalt kibocsatasi érték) ellenében a Deltagroup Holding Zrt. a T6keemelés2 soran kibocsatott,
majd a t6keleszallitas keretében bevont részvények szamaval megegyez6 szamu, azaz 125.000.000
darab torzsrészvény atvételére valt jogosulttd a tobbi részvényes jegyzési els6bbségi joganak kizarisa
mellett.

A Deltagroup Holding Zrt.-nek a tékeleszallitds eredményeképpen a Kibocsatéval szemben fennall6
1.482.909.000 forintra (mint a tékeleszallitas eredményeképpen részére kiadand6 vagyonra) vonatkozd
kovetelése és a Kibocsatonak a  Deltagroup Holding Zrt.-vel szemben fennall, 1.482.909.000 forint
Osszegli pénzbeli vagyoni hozzajarulas Tékeemelés3 soran torténd rendelkezéstre bocsatasara
vonatkoz6 kovetelése a TOkeemelés3 keretében egymasba beszamitasra keriilt, igy tényleges
pénzmozgasra sem a tékeleszallitas, sem a Tékeemelés3 soran nem keriilt sor.

Az Intézkedési Tervbdl fakadéan a Tdékeemelés3 keretében a Deltagroup Holding Zrt. részére
kibocsatott torzsrészvények kibocsatasi értéke ,,matematikai sziikségszeriliség” eredményeként
alakult ki: a tékeleszallitds eredményeképpen a Deltagroup Holding Zrt. részére kiadando, a Ptk. kételez6en
alkalmazand6 3:309. § (6) bekezdése alapjan megallapitott vagyon (1.482.909.000 forint) automatikusan
meghatarozta a Deltagroup Holding Zrt. altal a Toékeemelés3 keretében a Kibocsatd rendelkezésére
bocsatand6 pénzbeli vagyoni hozzajarulas (1.482.909.000 forint) Gsszegét, azaz Osszkibocsatasi értékét,
az ezen pénzbeli hozzajarulas ellenében adandé részvények szamat pedig a 8/2021.(09.20.) szamu
Kozgytlési Hatarozat akként rogzitette, hogy az megegyezzen a Tékeemelés2 soran forgalomba hozott
részvények szamaval (125.000.000). A Tékeemelés3 keretében kibocsatando részvények kibocsatasi
értéke igy az el6z6ek szerint meghatarozott 6sszkibocsatasi érték (1.482.909.000 forint) és az az
ellenében kibocsatandé részvényeknek a Kibocsaté Kozgytilése altal el6re rogzitett darabszamanak
(125.000.000 darab) hanyadosaként 11,86 forintban keriilt meghatarozasra.

A Kibocsatéd kifejezetten felhivja a figyelmet arra, hogy a fenti kibocsatasi ar (11,86 Ft) és a jelen
Tajékoztatd 4. sz. mellékletét képezd, a DLA Piper Business Advisory Kft. (székhely: 1124 Budapest,
Csorsz utca 49-51., cégjegyzékszam: 01-09-334862, adoszam: 26608718-2-43) 2021. aprilis 8-ai keltezésd
jelentésében szerepld ,,Szarmaztatott Kibocsatasi Ar” (36,9 Ft) kézotti killonbség abbdl adédik, hogy a
,,Szarmaztatott Kibocsatasi Ar” a Deltagroup Holding Zrt. altal a Tékeemelés2 keretében apportdlt
kovetelés értékelése alapjin lett meghatarozva (a ,,Szarmaztatott Apportalt Vételarkévetelés™ értéke
osztva a 125.000.000 darab torzsrészvénnyel), mig a Tékeemelés3 soran alkalmazott 11,86 forintos
kibocsatasi érték a tOkeleszallitas sorin bevonando részvényekre aranyosan esd korrigdlt Kibocsator
sajdt téke értéke alapjin kerllt megallapitasra (a tékeleszallitds soran az érintett részvényes részére
kifizetend$ 6sszeg meghatirozasira vonatkozo kotelezé jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban). Az

el6zbekkel kapcesolatban a Kibocsaté ismételten és nyomatékosan felhivja a figyelmet arra, hogy az

44



Intézkedési Terv nem arra iranyult, hogy az Adasvételi szerz6dést és a TGkeemelés2-t visszaforgassa, igy
tobbek kozott az Intézkedési Terv mem azt célozta, hogy a Delta Systems Kft. tulajdonjoga a
Kibocsatérél a - Deltagroup Holding Zrt.-re szalljon vissza, majd a Deltagroup Holding Zrt. djbdl
atruhazza a Delta Systems Kft.-t a Kibocsatora, illetve hogy a Delta Systems Kft. vételarara vonatkozo
kévetelése vagy annak barmilyen része keriiljon ismételten apportalasra Kibocsatd részére. Tekintettel
arra, hogy a Tékeemelés3 keretében kibocsdtott részvények kibocsatdsi értéke az Intézkedési
Terv szerinti inherens matematikai sziikségszeriiségen alapult, az nem hordoz semmilyen
Informadciot a Kibocsdtonak a részvények tbzsdei drdval kapcsolatos vdrakozdsairol. Az
Intézkedési Tervvel kapcsolatos kézzétételei sordn a Kibocs4to ezt egyértelmiien kommunikalta
Is a tékepiaci szerepldk felé.

A Tékeemelés3 cégbirdsagi bejegyzésére 2021. december 13. napjan, a Részvények megkeletkeztetésére
2021. december 30. napjan kerilt sor. A jelen Tajékoztaté a Toékeemelés3 soran megkeletkeztetett
Részvények BET altal mikodtetett szabalyozott piacra térténé bevezetése érdekében késziilt.

Adasvételi Szerzédés lezardsa

Tekintettel arra, hogy az Intézkedési Terv végrehajtasahoz szlikséges, fentickben ismertetett lépések az
Adasvételi szerz6dést is érintették, az azt kétd felek kézos érdeke volt a szerz6déssel kapesolatos esetleges
jovébeli jogvitdk elkeriilése, illetve az Intézkedési Terv kikényszerithetGségének novelése. Ezeket
biztositand6 a Kozgyilés 10/2021.(09.20.) szamu Kozgylési Hatirozat szerinti jovahagyasaval a Kibocsito
és a Deltagroup Holding Zrt. a 10/2021.(09.20.) szama Koézgytlési Hatarozat 1. sz. mellékletet szerint
egyezségi szerz6dést irtak ald, amelyben a felek egyrészt régzitették, hogy szerzédésszegésre hivatkozassal
az Adasvételi szerz6déssel kapcsolatban semmilyen igényt nem érvényesitenek egymassal szemben (1. pont),
masrészt kolesondsen kotelezettséget vallaltak arra, hogy minden olyan 1épést megtesznek, ami az
Intézkedési Terv megvaldsitasa érdekében elfogadott kézgyilési hatarozatok végrehajtasahoz szitkséges (2.
pont) (,,Egyezségi Szerz6dés”).

A Részvényesi Tajékoztatasra, illetve a fentiek szerinti jogi lépésekre tekintettel a Kibocsaté az Engedélyezési
Eljaras folytatasa soran csak a Tékeemelésl keretében kibocsatott részvények BET altal miikodtetett
szabalyozott piacra torténé bevezetése érdekében készitett Tajékoztats jovahagyasat kérte az MNB-t6], a
Tékeemelés2 keretében kibocsatott részvények nem képezték az Engedélyezési Eljaras targyat (tekintettel
azok bevonasara).

A Részvények BET altal mékédtetett szabalyozott piacra térténd bevezetése

A Kibocsaté az Intézkedési Terv részeként 2022. janudr 13. napjan kezdeményezte a Magyar Nemzeti
Banknal a jelen Téjékoztaté jévahagyasat a Tékeemelés3 soran megkeletkeztetett Részvények BET altal
mukodtetett szabdlyozott piacra t6rténd bevezetése érdekében.

A Kibocsat6 tzleti tevékenységének alakulasaban bekdvetkezett tovabbi fontos események idSrendben:

@

A Kibocsaté 2014-ben lezarta a korabbi média tizletag értékesitését, amely eredményeként a 2017. évben
minimalis gazdasagi tevékenységet fejtett ki, lényegében a megmaradt vagyonelemeinek kezelésével
foglalkozott. Emellett a Kibocsaté azt a torekvését készitette elS, hogy az értékesitési tranzakcié
eredményeképpen felszabadult er6forrasai atrendezésével — ahogy arra a Kibocsaté életében mar tébb
példa is volt — mas tertileteken, sziikség szerint mas menedzsmenttel folytathassa mikodését. Tekintettel
azonban arra, hogy a Kibocsaté likvid eszkozei ekkor nem nyujtottak elegendé fedezetet a kételezettségei
egyOsszegl rendezésére a Kibocsaté 2017. februar 28-an csOdeljaras lefolytatisa iranti kérelmet
terjesztett el6.
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A Kibocsaté 2017. szeptember 19-én hitelezbi egyezségi targyalast tartott, amelyen a Kibocsat6 altal
elGterjesztett egyezségi javaslatot a hitelez6k a szitkséges tObbséggel elfogadtak, {gy a cs6degyezségi
megallapodds megkotésre keriilt, és azt a vagyonfellgyel6 ellenjegyezte. A csédegyezséget a Févarosi
Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu, 2017. november 8-an kézbesitett végzésével jovihagyta, és a
csédeljarast befejezetté nyilvanitotta. A Févarosi Torvényszéknek a csGdeljarast jogerésen befejezd,
39.Cspk.5/2017/43. szamu végzése 2018. marcius 20-4n kertlt kozzétételre a Cégkozlonyben.

A cs6degyezségl ajanlatban a Kibocsaté jelezte, hogy a moratérium ald nem esé tartozasai egy részét
tékekonverzi6 utjan rendezi majd. Erre tekintettel 2018. majus 28-an a Kibocsatd alaptSkéje 1j, 0,78
forintos névértékq, ,,A” sorozatl, névre szO0l6, dematerializalt torzsrészvények zartkérd forgalomba
hozatalaval, 11.809.019,82 forint névértéken és 11.809.019,82 forint kibocsatasi értéken, teljes egészében
nem pénzbeli hozzajarulas ellenében 52.316.857,32 forintra keriilt felemelésre. Az alaptSke-emelés soran
15.139.769 darab 4j, ,,A” sorozatd, névre sz6l6, dematerializalt torzsrészvény kertilt kibocsatasra. Ezen
torzsrészvények a t6zsdei kereskedésbe 2018. julius 17-vel keriiltek bevezetésre.

A csédegyezségi megallapodasban a Kibocsatd arra vallalt kotelezettséget — mivel likvid eszkozeit
legnagyobb részben a moratorium ald nem esé tartozasokra és a csédeljaras koltségeire forditotta, egyéb
aktfv vagyona pedig elhanyagolhaté mértékd —, hogy a hitelez6k csédeljarasban nyilvantartasba vett

kovetelésallomanyat részvénykibocsatassal rendezi.

A Kibocsat6 hitelez6i a cs6édegyezség keretében kovetelésiik jarulékait, valamint a t6kedsszeg 97,45
szazalékat elengedték, a fennmaradd 2,55 szazalékat pedig vallaltdk névértéken tGkévé konvertalni. A
csbdegyezség végrehajtasanak elsé 1épéseként a Kibocsaté 2018. julius 12-én akként hatdrozott, hogy a
csbdegyezségi megallapodds mellett ,,igen” szavazatot leadd hitelez6k koévetelésallomanyat — amely
Osszesen 27.099.348,12 forint volt — részvénykibocsatas atjan rendezi, figyelemmel arra, hogy ezek a
hitelez6k a csGdegyezség tamogatasaval kifejezésre juttattdk elkotelezGdéstiket a Kibocsato, és ezaltal a
korabbi részvényesek részvényesi értékének megbrzése mellett. Erre tekintettel az Igazgatosag 2018.
jalius 12-én a Kibocsaté 52.316.857,32 forintos alaptékéjét aj, 0,78 forintos névértékd, ,,A” sorozatd,
névre sz010, dematerializalt torzsrészvények zartkérd forgalomba hozatalaval, 27.099.348,12 forint
névértéken és 27.099.348,12 forint kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzajarulas
ellenében 79.416.205,44 forintra felemelte. Az alaptGke-emelés soran 34.742.754 darab 1j, ,,A” sorozatd,
névre szO6l6, dematerializalt tOrzsrészvény kerilt kibocsatasra. Ezen tOrzsrészvények keletkeztetése és
t6zsdei kereskedésbe valé bevezetése 2018. oktober 9-én tortént meg,.

A Kibocsaté 2018. december 21-én harommillié forint pénzbeli hozzdjaruldssal, 100 szazalékos
tulajdonosi részvétele mellett gazdasagi tarsasagot alapitott E.M. PRIME HOLDING Vagyonkezelé
Korlatolt Felel6sségti Tarsasag cégnév alatt (amely késébb Delta Software Technologies Kft.-re

modosult).

A Kibocsaté 2019. aprilis 30. napjan megtartott éves rendes kozgytlése felhatalmazta az Igazgatdsagot,
hogy amennyiben a sajat részvény vasarlashoz szikséges szamviteli feltételek fennallnak, ugy — akar a
Budapesti Ertékt6zsdén, akar t6zsdén kiviil — a vonatkozé jogszabalyokban eléirt feltételek betartisaval
mindenkor legfeljebb a Kibocsaté mindenkori alaptékéje 25 szazalékanak megfelelé mennyiségig terjedd

>

darabszama, ,,A” sorozati tOrzsrészvényt, legaldbb a részvényvasarlasi tgyletet megel6z38 napon a
Budapesti Ertéktézsdén rogzitett zardar 80 szazalékanak, legfeliebb pedig 120 szazalékanak megfeleld, a
szamtani kerekités szabalyainak megfelelé alkalmazasaval szamitott vételaron megvasaroljon. Az

Igazgatdsag a részvényvasarlas jogaval 2020. november 28-ig élhetett.

A Kibocsatonak tevékenysége és arbevétele sem a csédeljaras alatt, sem azt kdvetéen nem volt, igy a
csbdegyezség megkotését kovetSen is folyamatos kiilsé finanszirozasra szorult, amelynek dsszege 2019
majusara elérte a 120 millié forintot. Mindezen fellll az éves beszamolé elfogadasakor a Kibocsatd
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észlelte azt a korilményt is, hogy sajat t6kéje vagyonvesztés miatt a torvényileg el6irt mérték, azaz a
jegyzett tOke kétharmada ala sillyedt, amelynek helyreallitasa a Kibocsatd jogszabalyi kételezettsége.
Annak érdekében tovabbd, hogy befektetét vonhasson be a Kibocsatd, szitkségesnek mutatkozott a
felhalmozott kotelezettségek megsziintetése, és ezen keresztil a sajat téke helyzet rendezése. A
Kibocsat6 erre figyelemmel 2019 majusaban megkereste ismert hitelez3it a tartozasallomany rendezése
érdekében, akik a veliik lefolytatott targyalasokon beleegyeztek abba, hogy a Kibocsatéval szemben
fennall6 koveteléseik tékekonverzié atjan kertljenek rendezésre.

A fentiekre tekintettel az Igazgatésag 2019. majus 22-én tgy hatarozott, hogy a Kibocsaté alaptSkéjét uj,
0,78 forintos névértékd és kibocsatasi értékd dematerializalt torzsrészvények zartkérd forgalomba
hozatalaval, 121.823.794,56 forint névértéken és kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli
hozzéajarulas ellenében 201.240.000 forintra felemeli. Az alaptSke-emelés soran 156.184.352 darab 4j,
HU0000170170 ISIN azonositéji dematerializalt tdrzsrészvény keriilt kibocsatasra, amelyek a jelenleg
meglévé ,,A” sorozatd, névre szo6lo, dematerializalt tOrzsrészvényekkel mindenben azonos jogokat
biztositanak. A 156.184.352 darab HUO0000170170 ISIN azonositéji dematerializalt térzsrészvény a
2021. oktéber 28-i t6zsdei bevezetéssel egyidejileg Osszevezetéste kerlilt a Bevezetett Részvényekkel a
HUO0000151956 ISIN-kéd alatt.

A részvények kibocsatasi értéke akként kerilt teljesitésre, hogy a T6keemelés1-ben részt vevé személyek
a nem pénzbeli hozzajarulasuk targyat — amely a Kibocsatoval szemben fenndllé, minddsszesen
121.823.794,56 forint 6sszegl kbvetelés volt — a Kibocsaté tulajdonaba, birtokaba és rendelkezésre
bocsatottik. Az alaptSke-emelés egyuttal a torvény altal elirt sajat téke / jegyzett téke aranyt is
helyreallitotta.

A Tékeemelésl-et a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsiga Cg.01-10-043483/304 szamu végzésével 2019.
augusztus 1-1 hatallyal jegyezte be a cégjegyzékbe.

A Kibocsatonak a 2019. méajus 22-1 alaptSke-emelésben részt vevs hitelez6k donté t6bbségénél — akik
az Ujonnan kibocsatasra keriil§ részvények mintegy 90 szazalékat testesitik meg — a targyaldsok soran
sikertilt érvényesitenie azon elvarasat, hogy lock-up koételezettséget vallaljanak a Kibocsato felé. A
szerz6désben vallalt, kotbérfizetési kotelezettséggel biztositott lock-up kotelezettség alapjan az érintett

t6keemel6k
i. a BET dltal mékodtetett szabalyozott piacra valé bevezetést kovetd hat hénapon belil
egyaltalan nem adhatnak el sem tézsdei, sem tézsdén kivili tgyletben az atvételre kertld
részvényeikbol;
ii. a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra valé bevezetést kovetd hat honap és ketté év

kozotti id6szak alatt maximum a részvényeik 50 szazalékat adhatjak el;
iii. a részvényeik 50 szazalékat pedig csak a BET altal mikédtetett szabilyozott piacra vald
bevezetéstdl szamitott két év elteltével értékesithetik,

azzal a megjegyzéssel, hogy mindez nem zarja ki a részvények tézsdén kivili atruhazasat, amennyiben a
részvényeket megszerz6 személy legalabb a fentiekkel azonos szigorusagu lock-up kételezettséget vallal
a Kibocsato felé.

A Kibocsato Igazgatdsaga 2019. julius 31-én megvalasztotta Papp Istvan urat az [gazgatésag 4j elnokévé.
Papp Istvan ar 2019. augusztus 1-t6l kezdédben vette at a lekdszoné elnoktdl, Kovacs Péter urt6l az
elnoki feladatokat.

A Kibocsat6é 2018. és 2019. évi alaptSke-emeléseivel a csGdegyezség végrehajtasra kertlt, a Kibocsato
moratérium ald esé és moratérium ald nem esé hitelez6i egyarant kielégitéshez jutottak, emellett pedig a
Kibocsato fizetGképessége és sajat tOkéje helyreallt, és a Kibocsaté elmult évek soran felhalmozott

kotelezettségallomanya megszint. A cs6deljaras sikeres lezarasaval és a csédegyezség teljestilésével
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tovabba azon személyek, akik kovetelésitket a csédeljarasban nem jelentették be, koveteléseiket a
jovében mar nem érvényesithetik a Kibocsatéval szemben. Ilyen médon a 2014. évi, csaknem
3.300.000eFt t6kedsszeglh kotvénykibocsatasbol eredd kotelezettségallomany is megszint. A fentiek
szamviteli hatasaként egyuttal a Kibocsaté 2017. december 31-i allapot szerinti mintegy minusz
4.245.321eFt mértékd sajat tGkéje pozitiv tartomanyba emelkedett 2018. december 31-re. 2019.
december 31-re a sajat tGke ismét negativ lett, mivel a teljes atfogd jovedelem -226.070 eFt-al
csokkentette a sajat tékét. A sajat tOke a Részvényesi Tajékoztatas alapjan 2020. junius 30-ra 4.551.788
eFt-ra emelkedett, majd az Gjramegallapitott pénziigyi kimutatasok szerint 2021. janius 30-ra 3.953.639
eFt-ra cs6kkent.

A sajat téke valtozasat 2017.12.31 és 2021.06.30. kézotti idészakban az alabbi tablazat mutatja:

(adatok ezer forintban)



Anyavallalatr Nem
]egﬂyzett Téketartalék Eredmé'ny Vi.s'szajréséfolt a jut’(:) sajat e]l'en('irz'é'sre S?jét t6ke
téke -tartalék  sajat részvény t6ke jogositod Osszesen
Osszesen részesedés

Egyenleg 2017. december 31-én 40 508 9739962 -14 025 791 -4 245 321 -4 245 321
Tokeem}el,es kotelezettség 38 908 38908 38.908
clengedésével
Teljes atfogd jovedelem 4 240 704 4 240 704 4.240.704
Egyenleg 2018. december 31-én 79 416 9739962 -9 785087 34291 34.291
Tokeem/el’és kotelezettség 121 824 121 824 121.824
elengedésével
Teljes atfogd jovedelem -55 036 -55 036 -55.036
Egyenleg 2019. junius 30-an 201 240 9739962  -9840123 101 079 101.079
Teljes atfogd jovedelem -226 070 -226 070 -226.070
Egyenleg 2019. december 31-én 501549 9739962 -10 066 193 -124 991 -124.991
(eredetileg kozzétett)
Hibajavitds -27 591 -27 591 -27.591
Egyenleg 2019. december 31-¢én 201240 9739962 -10 093 784 -152 582 -152.582
(modositott)
Tékeemelés (modositott) 97 500 4 852 500 4 950 000 4.950.000
Teljes dtfogg j6vedelem -245 630 -245 630 -245.630
(médositott)
Egyenleg 2020. janius 30-an 298 740 14 592 462  -10 339 414 4 551788 4.551.788
Visszavasarolt sajat részvények -422 628 -422 628 -422.628
Teljes dtfogs jGvedelem 175 521 175 521 175,521
(médositott)
Egyenleg 2021. junius 30-an 298 740 14 592 462  -10 514 935 -422 628 3953 639 3.953.639
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A Kibocsato tzleti tevékenységének alakulasaban az utébbi 6t évben bekévetkezett legfontosabb
esemény a Tranzakcié volt, amelynek értelmében a Kibocsat6 2019. julius 30-an kotelezs erejd, végleges
tzletrész adasvételi szerzédést irt ald a Delta Csoport holdingcégével, a Deltagroup Holding Zartkériien
Mikodos Részvénytarsasageal a Delta Systems Korlatolt Felel6sségl Tarsasag megvasarlasarol.

A Delta Systems Kft. a tobb mint 30 éves multra visszatekint, hazai tulajdont Delta Csoport tagja,
amely Magyarorszag egyik vezet informatikai cégesoportja. A Delta Csoport arbevétele a 2018. julius 1.
és 2019. janius 30. k6zotti tzleti évben 31,3 milliard forintot tett ki, ebbél a Delta Systems Kft. arbevétele
mintegy 16 milliard forint volt. A Delta Systems Kft. komplett infrastruktira megoldasokra fokuszal (pl.
architektira tervezés, halézati megoldasok, hardver elemek, alkalmazas integracié, infrastruktura
menedzsment). A Kibocsatd stratégiai céljait és elképzeléseit a jelen Tajékoztaté 111.5.4.pontja
tartalmazza.

A Tranzakci6 keretében a Delta Systems Kft. 100 szazalékban a Kibocsato tulajdondba kertilt, a Delta
Csoport holdingcége, a Deltagroup Holding Zrt. pedig a Kibocsatd f6részvényesévé valt.



(VIII)

(IX)

50

A Delta Systems Kft. vételara 28,6 millidrd forint, amelybdl 2,35 milliard forint pénzben — illetve annak
megfelel6 értékd értékpapirban — kerllt teljesitésre. A pénzbeli kotelezettség teljesitése érdekében a
Kibocsatod részvényesi kolesonszerzédést kotott a GlobTerm Kft.-vel, amelyben a GlobTerm Kft.
kotelezettséget vallalt arra, hogy a 2,35 milliard forint 6sszegli finanszirozast hataridében a Kibocsato
rendelkezésére bocsatja. Ezen részvényesi kolcson hosszu lejaratd, visszafizetésének hatarideje 2024.
december 31., kamata évi 3 szazalék.

A fennmaradé 26,25 milliard forint vételarat a Kibocsatd akként teljesitette, hogy az arra vonatkozo
kovetelését a Deltagroup Holding Zrt. nem pénzbeli hozzajarulasként a Kibocsatd rendelkezésére
bocsatotta. Az apport ellenértékeként, a Tékeemelés2 keretében 125 millié darab, 210 Ft kibocsatasi
értékd, HUO000170170 ISIN azonositéji dematerializalt torzsrészvény keriilt kibocsatasra a Deltagroup
Holding Zrt. részére. A 125 millié darab, 210 Ft kibocsatasi értéki, HU0000170170 ISIN azonosit6ju
dematerializalt torzsrészvény tékeleszallitas keretében 2021. december 30. napjan bevonasra keriilt.

A Gazdasagi Versenyhivatal a tisztességtelen piaci magatartas és a versenykorlatozas tilalmardl sz6lo
1996. évi LVIL torvény 43/]. § (1) bekezdése szerinti Gsszefonddas-bejelentés alapjan 2019. december
4. napjan hatdsagi bizonyitvanyaval igazolta, hogy a Tranzakcid kapcsan vizsgalat elrendelésére okot ado
korilmény nem 4ll fenn.

A Kibocsaté Kozgytlésének 6/2019. (X.01.) hatdrozatiban foglalt felhatalmazasa alapjan a Kibocsatd
Igazgatdsiga 2019. december 9. napjan, 2/2019 (XI1.9) igazgatdsigi hatirozatival dontott a Kibocesato
alaptSkéjének 4j részvények forgalomba hozatalaval t6rténé felemelésérdl 125.000.000 darab, egyenként
0.78,- Ft névértékd, 210,- Ft kibocsatasi értékd, HU0000170170 ISIN azonositéju dematerializalt
torzsrészvény kibocsatasaval, annak érdekében, hogy a Delta Systems Kft. 100 % tzletrészének
megvasarlasa ellenértékeként fennallé 28.600.000.000,- Ft vételar-kévetelésb6l a 2.350.000.000,- Ft
pénzbeli teljesitést kdvetben fennmaradt 26.250.000.000,- Ft vételarat a Kibocsatd ezen részvények
tulajdonba adédsaval teljesitse a Deltagroup Holding részére. A Kibocsaté alaptékéje 201.240.000,- Ft
Osszegrdl 298.740.000,- Ft 6sszegre kertlt felemelésre. A Tékeemelés2-bol szarmazo részvények tézsdei
bevezetése nem képezi a jelen Tajékoztatd targyat (tekintettel azok 2021. december 30-1 bevonasara).

A Tranzakcié zarasara 2019. december 11-én, a Tékeemelés2 cégbirdsigi bejegyzésére 2020.02.06.
napjaval kertlt sor, a 2020. februar 10-én meghozott cégbirdsagi hatarozatban. A Delta Systems Kift.
vonatkozasaban a Kibocsatot, mint egyeduli tulajdonost a cégbirdsag 2020. marcius 2-an jegyezte be. A
Tranzakcidval egyidejileg 0j novekedési stratégia kidolgozasat is megkezdte a vallalat, amellyel a régidban
3 éven belil az ipari digitalizacios folyamat meghatirozoé szerepléjévé kivan valni. A Kibocsaté 2019.
rendkivilli gazdasagi helyzetnek megfelelGen Gjratervezett, annak érdekében, hogy sikeresen vészelje at a
legalabb egy évesre becsilt vilagméret(i recessziot és egy erds cégként, a piaci igényekhez igazitott termék
és szolgaltatas valasztékkal versenyezzen a piacon a fellendiilés idGszakaban. Az 4j Stratégiat 2020. janius
15-én tette kozzé a Kibocsaté, melyet az alabbi 5.4-es pontban részletez. A részvények
megkeletkeztetésére 2020. marcius 27-én kerilt sor. Ezen a napon a Deltagroup Holding Zartkériien
Miuikodé Részvénytarsasag Kibocsatoban meglévs befolyasa 32,64%-ra nétt.

A Kibocsaté 2019. augusztus 5. napjan kézzétette a Delta Systems Kft. megvasarlasaval kapcsolatos
cégstratégia kialakitasardl szolo tajékoztatojat.

A Kibocsat6 2019. oktober 1-i kozgytlése

e az Igazgatdsag tagjava valasztotta
o azonnali hatallyal hatarozatlan id6tartamra Szlanké Janos és Hetényi Laszl6 urakat,
o a TGkeemelés2 zarasanak napjaval (2019. december 11.) Csontos Zoltan, Bartfai Zsolt,

Pércsi Levente Gabor és Hartmann Istvan urakat.
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e aTo6keemelés2 zarasanak napjaval (2019. december 11.) a Kibocsaté
o cégnevét ,Delta Technologies Nyilvanosan Mkédé Részvénytarsasag” elnevezésre
modositotta,
o roviditett cégnevét ,,Delta Technologies Nyrt.” elnevezésre médositotta,
o idegen nyelvi elnevezését ,Delta Technologies Public Limited Company” elnevezésre
modositotta,
o idegen nyelvi réviditett cégnevét ,,Delta Technologies Plc.” elnevezésre médositotta,
o  székhelyét athelyezte a 1134 Budapest, Robert Karoly krt. 70-74. szam ala.
A Kibocsaté egyik részvényese, a Tézsdei Egyéni BefektetSk Erdekvédelmi Szovetsége (tovabbiakban:
,TEBESZ”) keresetet terjesztett el a Kibocsaté ellen a 2019. oktéber 1-i rendkiviili kozgytilésen hozott
tarsasagi hatarozatok felilvizsgalata irant. A Févarosi Torvényszék a Kibocsato altal 2020. februar 6-an
atvett végzésével elutasitotta a TEBESZ kérelmét, amely a kozgytlési hatirozatok végrehajtasanak
felftiggesztésére iranyult. Ezaltal a 2019. oktéber 1-i kézgytlésen hozott hatirozatok valtozatlanul
végrehajthaték voltak.

A Tranzakcidval 6sszefiiggésben az MNB 2019. oktober 15. napjatdl hivatalbdl inditott célvizsgalatot
folytatott a Kibocsatonal a Tpt. 55. §-dban rogzitett rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségnek vald
megfelelés ellen6rzése érdekében, ideértve a Kibocsatonal folyamatban 1évs alaptéke-emelésekhez

kapcsolodo koézzétételek jogszabalyi megtelel6ségének ellenbrzését is.

2019. december 9-én a Kibocsaté a Communication Technologies Kft. (1116 Budapest, Fehérvari at
126-128., Cg. 01-09-711614,) 51 szazalékos Uzletrésze megvasarlasira nem kételez6 érvényd, indikativ
vételi ajanlatot tett. A Kibocsato és a céltarsasag tulajdonosai a 2020. februar 12-én tartott targyalasi
fordulon kézosen megallapodtak abban, hogy az akvizicios targyaldsokat megszintetik, figyelemmel arra,
hogy a felek koz6tt az tigylet tobb lényeges feltétele tekintetében nem jott létre egyetértés.

A Tékeemelésl tranzakciéval kapesolatban a részvények BET altal mikédtetett szabalyozott piacra
torténé bevezetéséhez szitkséges tijékoztatd jovahagyasa érdekében a Kibocsaté 2019. december 18.
napjan kezdeményezte a vonatkozé eljarast az MNB-nél. 2019. december 20. napjan az MNB — a
Tranzakcidval Osszefiiggésben inditott piacfeligyeleti vizsgalatra tekintettel — felfliggesztette a
Tékeemelés1 tranzakcidval kapesolatban a részvények BET altal miikédtetett szabalyozott piacra torténd
bevezetéséhez sziikséges tdjékoztaté jovahagyasa iranti eljarast. Az eljaras folytatdsara — részben az
id6kézben zarasra kertlt Tranzakcié miatt, a Kibocsatd altal kért sziinetelési eljaras miatt — 2020. junius

16. napjan kerilt sor.

A Tékeemelés1 tranzakciéval Gsszefiiggésben a BET 2020. januar 28. napjan meghozott, 21/2020.
szamu  hatarozatiban figyelmeztetés szankcidban részesitette a Kibocsatét a BET  Altalinos
Uzletszabalyzata 28.4.1.1 pontja alapjan, figyelemmel arra, hogy a T6keemelés1 soran forgalomba hozott
4j részvényeket a t6keemelés 2019. augusztus 1-1 cégbirdsagi bejegyzését kdvetSen 90 (kilencven) napon
beliil nem vezette be a tézsdére.

2020. februar 12-én a Kibocsat6 kdzzétette, hogy Kovacs Péter igazgatdsagi tag lemondott a tisztségérdl,
amelyet a Kibocsaté tudomasul vett.

2020. februar 25-én a Kibocsatd kozzétette, hogy Hetényi Laszlé igazgatésagi tag lemondott a

tisztségérdl, amelyet a Kibocsatd tudomasul vett.

Az MNB 2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott H-PJ-III-B-15/2020. szamu hatirozatiban a
kovetkezé rendelkezéseket tette:



»A Delta Technologies Nyilvanosan M#kédé Részvénytarsasag (korabbi név: EST MEDIA

Vagyonkezel§ Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag) (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly

korat 70-74.; cégjegyzékszam: 01-10-043483) (Kibocsatd) feletti folyamatos felligyelet gyakorlasa

keretében a Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.; telephely: 1013

Budapest, Krisztina kérat 39.) (MNB) az alabbi hatarozatot hozza.

@ Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak 3.1.4. pontjaban foglalt jogsértést megvaldsitd
magatartds — konkrétan a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozéd elbirasok
megsértése — miatt figyelmezteti a Kibocsatét, hogy a jovében mindenkor teljeskérien, a
vonatkoz6 jogszabalyoknak megfelelSen teljesitse a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségét.

1D Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak 3.1.4. pontjaban foglalt jogsértést megvalsitd
magatartds — konkrétan a rendkivilli tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozéd elbirasok
megsértése — miatt 800.000,- Ft, azaz nyolcszazezer forint Osszegl feliigyeleti birsag
megfizetésére kotelezi a Kibocsatot.

(III) Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak 3.2.1., 3.2.2.1. és 3.2.2.2 pontjaiban és a 3.4.1.,
3.4.2.1. és 3.4.2.2 pontjaiban foglalt jogsértést megvalosité magatartasok — konkrétan a
bennfentesek jegyzékének Osszeallitasara vonatkozé elSirasok megsértése — miatt
tigyelmezteti a Kibocsatét, hogy a jovében mindenkor teljeskérien, a vonatkozo
jogszabalyoknak megtfelel6en tegyen eleget a bennfentesek jegyzékének Osszedllitisara
vonatkoz6 kotelezettségeinek.

IV) Az MNB felszolitja a Kibocsatét, hogy jelen hatirozat véglegessé valasat koévets 3
munkanapon beliil kiildje meg az MNB részére a 2019. majus 22. napjan elhatirozott
alaptSke-emeléssel és a 2019. jalius 30. napjan kbzzétett alaptéke-emeléssel Osszefliggésben
azonositott  bennfentes informacié vonatkozasiban elkészitett, a  vonatkozd
jogszabalyokkal és az MNB jelen hatarozatban tett megallapitasaival Gsszhangban allé
bennfentesek jegyzékét.

~) Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak 3.2.1., 3.2.2.1. és 3.2.2.2 pontjaiban és a 3.4.1.,
3.4.2.1. és 3.4.2.2 pontjaiban foglalt jogsértést megvalosité magatartasok — konkrétan a
bennfentesek jegyzékének Osszeallitasara vonatkozé el6irasok megsértése — miatt a
Kibocsatét 16.000.000,- Ft, azaz tizenhatmillié forint feligyeleti birsig megfizetésére
kotelezi.

(V) Az MNB megtiltja a Kibocsaté szamara, hogy a jelen hatarozat indokoldsanak 3.3.2.
pontjaban foglalt jogsértést megvaldsité magatartast — konkrétan a piaci visszaélésekrél
sz0l6  eurépai unids rendeletben foglalt, a bennfentes informacié kozzétételére
vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezéseket — ismételten megsértse.

(VII) Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak 3.3.2. pontjaban foglalt jogsértést megvaldsitd
magatartds — konkrétan a bennfentes informdcié kozzétételére vonatkozo elbirasok
megsértése — miatt 3.000.000,- Ft, azaz harommillié forint Gsszegh feliigyeleti birsag
megfizetésére kotelezi a Kibocsatot.

A dontés alapjaul szolgal6 tényallas megallapitasa soran eljarasi koltség nem merdlt fel. (...)”

Tovabba, az MNB ugyancsak 2020. mércius 17. napjan kiadmanyozott H-PJ-II1-B-16/2020. szamu
hatarozataban a kévetkez6 rendelkezéseket tette:
,»A Delta Technologies Nyilvanosan Mikod6 Részvénytarsasaggal [(korabbi név: EST MEDIA
Vagyonkezel6 Nyilvanosan Mikods Részvénytarsasag) (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly
korat  70-74.; cégjegyzékszam: 01-10-043483)] (Kibocsatd) szemben folytatott célvizsgalat
keretében a Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.; telephely: 1013
Budapest, Krisztina kérat 39.) (MNB) az alabbi hatarozatot hozza.
@ Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak 4.1. pontjaban foglalt jogsértést megvaldsitd
magatartds — konkrétan a rendkivili tajékoztatisi kotelezettségre vonatkozoé elbirdsok



megsértése — miatt figyelmezteti a Kibocsatot, hogy a j6vében mindenkor teljeskortien, a
vonatkozé jogszabalyoknak megfelelSen teljesitse a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségét.

)y Az MNB felszolitja a Kibocsatét, hogy rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében
haladéktalanul intézkedjen a jelen hatirozat 4.1. pontjaban vizsgalt informaciok
kozzétételérol.

(III) Az MNB a jelen hatirozat indokolasanak 4.1. pontjaban foglalt jogsértést megvaldsitd
magatartds — konkrétan a rendkivili tajékoztatisi kotelezettségre vonatkozoé el6irasok
megsértése — miatt 5.000.000,- Ft, azaz 6tmillié forint 6sszegl felligyeleti birsag
megfizetésére kotelezi a Kibocsatot.

(IV) Az MNB megtiltja a Kibocsaté szamara, hogy a jelen hatarozat indokolasanak 4.2.1. és
4.2.2. pontjaban foglalt jogsértést megvalosité magatartast — konkrétan a piaci
visszaélésekrdl sz6l6 eurdpai unids rendeletben foglalt, a piaci manipulaci6 tilalmara
vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsértését — megismételje.

V) Az MNB a jelen hatarozat indokolasanak 4.2.1. és 4.2.2. pontjaban foglalt jogsértést
megvaldsité magatartis — konkrétan a piaci visszaélésekrdl sz6l6 eurdpai uniés rendeletben
foglalt, a piaci manipulaci6 tilalmara vonatkozé jogszabalyi rendelkezések megsértése —
miatt  100.000.000,- Ft, azaz egyszazmillié forint Osszegl piacfeliigyeleti birsag
megfizetésére kotelezi a Kibocsatot.

A doéntés alapjaul szolgal6 tényallas megallapitasa soran eljarasi koltség nem merdlt fel. (...)”

A Kibocsaté 2020. 4prilis 20-an pert inditott a Févarosi Torvényszék el6tt az MNB 2020. marcius 17.
napjan kiadmanyozott H-PJ-III-B-16/2020. szamu hatirozatinak megsemmisitése érdekében, mely
eljarast a Kibocsaté a (XLV) pontban, illetve a T4jékoztaté 111. Fejezetének 18.6.1. pontjaban ismertet.

(XVII) 2020. marcius 24-én a Kibocsaté kozzétette, hogy alapvetd célja, hogy elémozditsa a gazdasagi
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teljesitményének jovébeli javulasat, és mivel a fenti célok elérésében kiemelked6 szerepe van a 100%-os
tulajdonaban 4ll6 Delta Systems Kft.-nek és munkavallal6inak, tovabba mivel a Kibocsat6 alapvetd
érdeke ennélfogva a munkavallaléi lojalitasanak és tulajdonosi szemléletének erésitése, ezért 2020.
marcius 24-én a munkavallal6i résztulajdonosi program (MRP) megalapitasarol, valamint a kapcsolodo
javadalmazasi politikak elfogadasarél hatarozott. Az MRP szervezet neve: Delta Technologies
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezet (roviditett elnevezés: Delta Technologies MRP
Szervezet). A Delta Technologies MRP Szervezetét (MRP Szervezet) a Kibocsatd, mint alapité pénzbeli
vagyoni hozzajarulassal hozza létre oly médon, hogy a pénzbeli vagyoni hozzajarulassal kézvetleniil a
munkavallalok szereznek tagi részesedést az MRP Szervezetben. Az MRP Szervezet a pénzbeli vagyoni
hozzajarulast a Kibocsaté részvényeinek — tézsdén kivili — megszerzésére hasznalja fel, majd a
javadalmazasi politikak lejartakor az adott javadalmazasi politika keretében megszerzett részvényeket
pénzre valtja at, és az ebbdl szarmazo Gsszeget fizeti ki a munkavallalok részére. Ez a Kibocsaté gazdasagi
teljesitményének jovGbeli javulasdhoz kotott javadalmazasi forma, mivel a javadalmazasi politika
keretében munkavallaléi kifizetésre abban az esetben van madd, ha teljesiilnek a javadalmazasi politikaban
meghatirozott — a Kibocsatd gazdasagi teljesitményének jovébeli javulasahoz kotott — javadalmazasi
feltételek. A javadalmazasi feltételek esetleges meghitsulasa esetén a munkavallalok javadalmazasara nem
kerill sor, a tagi részesedések atszallnak az alapitora, a pénzre valtasbol befolyd sszeg pedig ebben az
esetben az alapitét illeti meg. A Delta Technologies MRP Szervezetnek a Delta Systems Kft. 34
munkavallal6ja lesz tagja. A Kibocsaté Igazgatdsaganak tagjai, valamint a Kibocsato és leanyvallalatainak
vezetd tisztségvisel6i nem lesznek tagjai az MRP Szervezetnek. A jovahagyott 4 db javadalmazasi politika
elinditasahoz az alapité vagyoni hozzajarulast teljesit, aminek Osszege 422.627.906 forint. A jévahagyott
javadalmazasi politikdk keretében — a javadalmazasi feltételek teljesitése esetén — a kovetkezo
idépontokban kertilhet sor kifizetésre: 2022. jalius, 2023. januar, 2023. jalius, 2024. januar.



A Févarosi Torvényszék a 2020. majus 12. napjan kelt 77.Pk.60.207/2020/2 szamu végzésével 01-05-
0000156 szamon nyilvantartasba vette a Delta Technologies MRP Szervezetet.

(XVIII)  2020. méjus 27-én a Kibocsatot kozzétette, hogy a Delta Systems Kft. megujitja a 2019. jalius 30-
an kotott egyittmikodési megallapodasat a UPC Magyarorszag Kft. jogutédjaval a Vodafone
Magyarorszag Zrt.-vel, amely biztositja a k6z0s fejlesztésti tantermi és virtudlis oktatast egyarant lehetévé
tev6 okostanterem megoldast. A szallitasi és Uzemeltetési keretszerz&dés legalabb 5.000 db okostantermi
licenc és 5.000 db MDM rendszerbe vont eszkoz telepitéséig és tizemeltetéséig hatalyos.

s s

hogy sikeresen vészelje at a legalabb egy évesre becsiilt vilagméretd recessziot és egy erds céggel, a piaci
igényekhez igazitott termék és szolgaltatas valasztékkal versenyezzen a piacon a fellendiilés id6szakaban.
A Stratégiat 2020. janius 15-én tette k6zzé a Kibocsato.

(XX) A Kibocsat6 2020. junius 19. napjan tette kbzz¢é, hogy Papp Istvan és Szlanké Janos 2020. junius 30-i
hatallyal lemondott a Kibocsaté Igazgatésagaban bet6ltétt minden tisztségérol.

(XXT) 2020. janius 30. napjan a Kibocsat6é és leanyvallalatai (a Delta Systems Kift. és az E.M. PRIME
HOLDING Vagyonkezel6 Korlatolt Felel6sségti  Tarsasag) 400.000.000,- forint keretGsszegli
folyoszamla hitelszerzédést kotottek az OTP Bank Nyrt.-vel. A rendelkezésre tartasi idGszak és a kdleson
futamideje 2021. méjus 15. napjaig tart.

(XXII) 2020. jualius 2. napjan, jalius 29-i hatallyal Hartmann Istvan a Kibocsaté Igazgatosagaban, majd jalius
9. napjan, szintén julius 29-i hatallyal, Dr. Kosik Tamas, Bognar Attila, és Klementisz-Csikés Gabor a
Kibocsato feliigyel6 bizottsagaban is lemondott tisztségérél.

(XXIII) A Kibocsaté 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalata a Delta Systems Kft., valamint a Digitalis
Kormanyzati Ugynokség Zrt. ,Megjelenits eszkézok beszerzése — réviden: MESZ)” targyd kézbeszerzési
eljaras elsé részajanlati koérében (Projektorok) irt ald 2020. jalius 23. napjan keretmegallapodast
(keretmegallapodas azonositéja: DKMOIMESZ20). A Delta Systems Kft. mds gazdasagi szereplSkkel
alkotott konzorciumban, konzorciumvezetSként vett részt az eljarasban. A keretmegallapodas nem
biztosit automatikus megrendeléseket, az intézményi igények alapjan az egyes konkrét beszerzések djra
versenyeztetésre keriilnek a négy bejutott konzorcium kozott, vagy - az értékhatartol fiiggben - kdzvetlen
megrendelés utjan valésulnak meg. A keretmegallapodas maximalis mennyisége: 6 féle alaptermék,
részegységekkel és tartozékokkal egyetemben mindésszesen 34 750 darabos mennyiség.

(XXIV) A Kibocsaté 2020. julius 29. napjan tartott rendkivili kézgytlésén elfogadta az alapszabalya
moédositasat, tovabba igazgatdsagi tagjava valasztotta Bodzasi Gergelyt, Németh Attilat, és Szics
Norbertet tovabba felligyel6 bizottsagi és audit bizottsagi tagjava valasztotta Dr. Fuzi Viktort, Berki
Ferencet, Dr. Suha Gyorgyot és Kovesdi Pétert. Az Igazgatésig ezt kovetben Csontos Zoltant
valasztotta meg az elndkének.

XXV) A Kibocsaté 2020. szeptember 1. napjan tette kézzé, hogy Delta Systems Kft.-t a Digitalis
Kormanyzati Ugynékség Zrt. altal kiirt ,,Kliens oldali IT eszkéz6k beszerzése (SZGR)” targyd
kozbeszerzési eljaras elsé részajanlati kérében ("Homogén" kliens oldali IT eszkézok beszerzése),
valamint masodik részajanlati kérében ("Altalanos" kliens oldali IT eszkézok beszerzése) nyertesként
hirdették ki. A Delta Systems Kft. mds gazdasagi szereplékkel alkotott konzorciumban, konzorcium
vezetbként vett részt az eljairasokban. A keretmegallapodas nem biztosit automatikus megrendeléseket,
az intézményi igények alapjan az egyes konkrét beszerzések djra versenyeztetésre keriilnek a bejutott
konzorciumok kozott, vagy - az értékhatartdl fuggden - kézvetlen megrendelés utjan valosulnak meg. A
keretmegallapodds maximalis mennyiségei: az 1. kézbeszerzési részben 16 féle, minddsszesen 240.000
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darabos alaptermék és 6nalléan rendelhetd tartozék, a 2. kdzbeszerzési részben 37 féle, 6sszesen 200.000
darabos alaptermék és 6nalléan rendelhetd tartozék.

(XXVD) A Kibocsaté 2020. szeptember 9. napjan tette kozzé, hogy a Delta Systems Kft. tigyvezetésérdl
Péresi Levente Gabor (a Kibocsaté Igazgatésaganak tagja) lemondott és helyére Vidra Gyula Laszlo
kertilt kinevezésre.

(XXVII)  2020. szeptember 14. napjan a Kibocsaté és leanyvallalatai (a Delta Systems Kft. és a Delta Software
Technologies Kft.) 250.000.000,- forint keretSsszegl garancia hitelkeret szerz6dést kotottek az OTP
Bank Nyrt.-vel.

(XXVII) A Kibocsaté 2020. oktéber 1-én kozzétette, hogy a 2020. junius 30-i fordulénappal készils
beszamolohoz cégértékelést készitett. Bz alapjan, az Ovatossag elvét szem el6tt tartva, a Kibocsaté a
Delta Systems Kft.-ben meglévé 100%-os tzletrészét 2020. junius 30-i fordulénapra készilS
beszamoldjaban — a konzervativ értékelés als6 hatarat figyelembe véve - 7,3 mrd Ft-os valés értékre
kivanja atértékelni. A leértékelés elfogadasarol a 2020. oktober 30. napjara 6sszehivott kdzgyilés dontott.

(XXIX) A Kibocsaté 2020. oktéber 13. napjan tette kézzé, hogy a TEBESZ altal a Kibocsaté 2019. oktéber
1. napjan tartott kézgyllésén hozott egyes hatarozatainak és a Kibocsaté Igazgatdsaganak 2020. aprilis
30. és majus 7. napjan kozgydlési hataskbrben meghozott tarsasigi hatarozatainak hatalyon kiviil
helyezése irant inditott pereket a bir6sag — a fellebbezésre nyitva all6 hataridé lejartat kévetSen jogerére
emelked§ végzéseivel — a felek k6zos kérelmére megsziintette.

XXX) A Kibocsaté 2020. oktéber 21. napjan tette kbzz¢, hogy a GINOP-1-2-1-15-2015-00791 palyazattal
Osszefiiged bilintetSeljaras soran a birdsag a Delta Systems felel6sségét nem allapitotta meg, a Delta
Systems Kift.-vel szemben pénzbirsiag kiszabasara vonatkozé ugyészségi inditvanyt elutasitotta. Az
tgyészség a Delta Systems Kft.-re vonatkozo rendelkezés ellen nem jelentett be fellebbezést, ezzel a
dontés 2020. oktodber 20. napjan jogerSssé valt.

(XXXI) A Kibocsat6 2020. oktéber 30-i kézgytlése

e clfogadta a 2020. januar 1-junius 30. kozotti idészakra vonatkozd egyedi és konszolidalt
beszamolokat;

e meghosszabbitotta a K-E-S AUDIT Kényvvizsgal6, Konyvvezets és Adoszakértd Kft. (székhely:
1054 Budapest, Bathoti utca 20. 3. em. 1/a., cégjegyzékszam: 01-09-681313, addszam: 11883816-
2-41, MKVK bejegyzési szama: 001587) megbizasat a Kibocsaté 2021. julius 1-t6l 2022. janius 30-
ig terjed6 lzleti évének konyvvizsgalatira, azaz 2022, oktéber 30-ig, azzal, hogy a személyében
felel6s konyvvizsgald valtozatlanul Dr. Eperjesi Ferenc (anyja neve: Kiss Erzsébet; lakcime: 1039
Budapest, Ady Endre utca 20.) kamarai tag konyvvizsgalé lett, aki megbizatasinak lejarata
megegyezik a konyvvizsgald cég megbizasanak lejarataval, azaz 2022. oktéber 30. napjaval;

o az lgazgatdsag tagjava valasztotta Vidra Gyula Laszlot (anyja sziiletési neve: Vizari Erzsébet; lakcim:
1118 Budapest, Safrany u. 52. 1. Iph. 1. em. 14.) hatarozatlan idétartamra és egytittes cégjegyzési
joggal;

e felhatalmazta az Igazgatésigot arra, hogy amennyiben a sajat részvény vasarlashoz sziikséges
szamviteli feltételek fennallnak, gy — akir a BET-en, akar tézsdén kivil — a vonatkozé
jogszabalyokban el6irt feltételek betartasaval mindenkor legfeljebb a Kibocsaté mindenkori
alaptSkéje 25 szazalékanak megfelel6 mennyiségig terjed6 darabszamu, ,,A” sorozati
torzsrészvényt, legalabb a részvényvasarlasi tigyletet megel6z6 napon a BET-en régzitett zardar 80
szazalékanak, legfeljebb pedig 120 szazalékanak megfelels, a szamtani kerekités szabalyainak
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megfelel6 alkalmazdsaval szamitott vételaron megvasaroljon (az Igazgatésag a részvényvasarlas
jogaval 2022. aprilis 30-ig ¢élhet).

(XXXII) A Kibocsaté 2020. oktober 30-an kézzétette

e 2 2020. junius 30-i fordulénapra készitett egyedi, illetve konszolidalt beszamoléjat;
o felelGs tarsasagiranyitasi jelentését.

(XXXIII) A Kibocsaté 2020. november 4. napjan tette kozz¢, hogy a Kibocsété altal a TEBESZ ellen 2020.
szeptember 3. napjan kezdeményezett civil torvényességi feligyeleti eljarast az eljaré birdsag
megszintette a Kibocsatd altal 2020. oktéber 1. napjan elGterjesztett torvényességi feliigyeleti eljaras

lefolytatasa iranti kérelmének visszavonasara vonatkoz6 beadvanya alapjan.

(XXXIV) A Kibocsat6 2020. december 2. napjan tette k6zz¢, hogy 2020. november 30. napjan a Kibocsat
100%-o0s tulajdont leanyvallalata, a Delta Systems Kft. 200.000.000,- forint keretdsszegt
koélesonszerz6dést kotott az OTP Bank Nyrt.-vel.

(XXXV) A Kibocsité 2020. december 9. napjan tette k6zzé, hogy az MNB H-KE-III-640/2020. szamu
hatérozatival a Kibocsité a BET éltal mikédtetett szabalyozott piacra bevezetni kivant 281.184.352
darab, HUO0000170170 ISIN azonositéju torzsrészvényeink bevezetéséhez készitett tajékoztatd

jovahagyasat megtagadta és az engedélyezési eljarast megsziintette.

(XXXVI) A Kibocsaté 2020. december 15. napjan tette kbzz€, hogy 2020. december 14. napjan a Kibocsat
és leanyvallalatai (a Delta Systems Kft. és a Delta Software Technologies Kft.) 1.000.000.000,- forint
keret6sszegli kolesonszerz6dést kotottek az OTP Bank Nyrt.-vel.

(XXXVII) A Kibocsaté 2020. december 22. napjan tette kézz€, hogy 2020. december 22. napjan a Kibocsat
100%-os tulajdonban levé leanyvallalata, a Delta Systems Kft. 500.000.000,- forint 6sszegl rulirozo
kolesonszerz6dést kotott a Takarékbank Zrt.-vel.

(XXXVII) A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2021. januar 3. napjan kelt, a Kibocsato jogi képviselGje altal
2021. januir 4-én atvett Cg.01-09-335119/26. szamu végzésével elrendelte a Delta Software
Technologies Kft. - mint a Kibocsaté leanyvallalata - tekintetében az alabbi valtozasok cégjegyzékbe

torténd bejegyzését:

e vialtozasokkal egységes szerkezetbe foglalt 4j létesité okirat (médosulas targya: 6nallé cégjegyzési
joggal rendelkezik az lgyvezetés altal 6nallé cégjegyzési joggal felruhazott munkavallal6);

e  Szics Norbert, mint ,,mas munkavallal6” 6nall6 cégjegyzési joga.

(XXXIX) A Kibocsaté 2021. januar 26. napjan tette kzz¢, hogy Dr. Fiizi Viktor ar 2021. januar 31-i hatallyal
lemondott a Kibocsaté Felugyel6bizottsagaban és Audit Bizottsagaban betdltott tagsagarol.

(XL) A Kibocsaté 2021. januar 27. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban allé
lednyvallalata, a Delta Software Technologies Kft., mint vevé tzletrész-adasvételi szerz6dést kotott a
TMTN Factory Kft. (1134 Budapest, Robert Karoly kérat 70-74., Cg.01-09-355439; késébb Delta
Automation Kft.-re médosult) 100%-os tulajdonrésze megvasarlasa targyaban.

(XLI) AFévarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2021. februar 8. napjan kelt, a Kibocsaté jogi képviselje altal 2021.
februar 9. napjin éatvett Cg. 01-09-355439/14 szamua végzésével elrendelte a Delta Software
Technologies Kft. 100%-os tulajdonaban all6 TMTN Factory Kift. tekintetében az alabbi valtozasok
cégjegyzékbe torténd bejegyzését:
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e a Delta Software Technologies Kft., mint egyediili tulajdonos (alapitd) adatai 2021. januar 28-i
hatallyal bejegyzésre kertiltek, ezzel egytitt Pongracz Balint egyedili tulajdonos (alapit6) adatai
torlésre kerultek;

e a Tarsasag 4j cégneve Delta Automation Kotlatolt Felel6sségti Tarsasag (r6vid név: Delta
Automation Kft.);

e a Delta Automation Kft. 4j székhelye: 1134 Budapest, Robert Karoly krt. 70-74., a Delta
Automation Kft. 4j telephelye: 1044 Budapest, Ezred u. 2.;

e acégjegyzés a korabbi 6nall6 helyett két cégjegyzésre jogosult személy egylittes alairasaval valésulhat
meg a jovGben; ezzel Gsszefliggésben bejegyzésre kertilt Szlics Norbert munkavallalé cégjegyzési
J0g4;

e 4j elektronikus kézbesitési cim: info@delta.hu;

e 2 Delta Automation Kft. 4j alapitéi okiratanak kelte 2021. februar 3.

(XLIDA Kibocsaté 2021. marcius 5. napjan tette kézz¢é, hogy a Kibocsatéd feligyelébizottsaganak tagja, és egyben
audit bizottsaganak tagja, Berki Ferenc bejelentette, hogy egyéb megbizatdsai miatt lemond a Kibocsatonal
betoltott feligyelSbizottsagi és audit bizottsagi tagsagardl, azzal, hogy a lemondasa a veszélyhelyzet lejartat
kovets soron kovetkez6 kozgyllés napjan vagy amennyiben a Kibocsatd tigyvezetése korabbi idépontban
gondoskodik 4j felligyelSbizottsagi és audit bizottsagi tag valasztasarol, akkor a valasztas és annak elfogadasa
idépontjaban valik hatalyossa.

(XLII) A Kibocsaté 2021. marcius 5. napjan tette kozzé a 2021. marcius 26-dra 6sszehivott kozgyidlés alabbi

napirendjét:

e Feliigyel6bizottsagi és audit bizottsagi tag lemondasanak tudomasulvétele
e Feligyel6bizottsagi tag valasztasa

e Auditbizottsagi tag valasztasa

e Az alapszabaly médositasa

(XLIV) A koronavirus-jarvany (COVID-19) miatti veszélyhelyzetre tekintettel, az ennek kapcsan bevezetett
jogszabalyokra( killénésen a veszélyhelyzet idején alkalmazandé védelmi intézkedések masodik ttemérdl szold
484/2020. (XI. 10.) korményrendeletre) figyelemmel a kozgy(lés nem kertlt megtartisra. A kozgytlés
napirendjén szerepl6 kérdésekben a Kibocsatd Igazgatdsaga dontott.

(XLV)A Kibocsatd 2021. marcius 5. napjan tette kézz¢é, hogy az MNB altal 2020. marcius 17-én meghozott, H-PJ-
III-B16/2020. szamu hatirozat megsemmisitésének céljabdl a Kibocsaté dltal inditott perben a Févarosi
Torvényszék meghozta dontését, melyet a Kibocsaté 2021. marcius 5. napjan vett kézhez. A dontés értelmében
a Fovarosi Torvényszék a Kibocsatdé kérelmét elutasitotta. A Kibocsaté 2020. junius 9-én jogkdvetd
magatartasar6l tanusagot téve megfizette az MNB hatdrozatdban szereplé birsagosszeget. A Kibocsatd
kozzétette, hogy a Kibocsato vezetése vizsgalja az itélettel szembeni jogorvoslati lehet6ségeket és amennyiben
fellebbezés mellett dont, tajékoztatni fogja a befektetSket. A Kibocsaté nem élt fellebbezéssel, ezért a
fellebbezési hataridé leteltét kovetSen a birdsag itélete jogerSre emelkedett.

XLVI) A Kibocsaté 2021. marcius 5. napjan tette kézzé, hogy a Kibocsaté leanyvallalataként mikodé Delta
Systems Kft. elallt az altala kordbban elnyert GINOP-1-2-1-15-2015-00791 azonositdészamu tamogatasi
szerz6désétSl. Az elallast Magyarorszag Pénziigyminisztériuma, mint Iranyité Hatdsag 2021. marcius 4-én kelt
nyilatkozataval tudomasul vette azzal, hogy a Delta Systems Kft.-t tovabbi visszafizetési kotelezettség mar nem
terheli, azonban nem egészen tizmillié forint nagysagrendd tgyleti kamatfizetési kotelezettségnek kell eleget
tennie arra az idGszakra tekintettel, amelyben a Delta Systems Kft. részére kifizetett palyazati Osszeg a
leanyvallalat rendelkezésére allt. A Delta Systems Kft. 2021. marcius 9-én az tgyleti kamatfizetési kotelezettségét
is teljesitette.
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(XLVII) A Kibocsaté 2021. marcius 10. napjan tette k6zz¢é, hogy a 2021. marcius 10. napjan kézhez vett tajékoztatas

alapjan Neuman Péter kézvetett médon (a tranzakciot megel6z6en a GlobTerm Kft. tulajdonaban allé Friends
of Alberich Kft. altal birtokolt) 20.148.610 db Delta t6rzsrészvényt értékesitett. Ezzel a tranzakcidval a
Kibocsatoban 1évé (kézvetlen és kbzvetett) befolyasa az 5%-os kiiszobérték ala esett. Szintén a 2021. marcius
10. napjan kézhez vett tajékoztatas alapjan Berki Ferenc 10.074.305 db Delta Technologies Nyzt. térzsrészvényt
szerzett (kézvetett médon a Friends of Alberich Kft.-n keresztiil, mely 50%-ban a BF Vagyonkezel6 Zrt.
tulajdondba keriilt a tranzakciét kovetéen). A tranzakciét kovetSen Berki Ferenc feliigyelSbizottsagi tag
részvényallomanya (kézvetlenil, valamint kézvetetten a BEINGATLAN Kft.-n, a BF Vagyonkezel6 Zrt.-n, a
Friends of Alberich Kft.-n, valamint az Expert Inkassz6 Kft.-n keresztil) 76.037.8406,- db, amely a szavazati
jogok 19,85%-at testesiti meg, opcidk figyelembevétele nélkiil. Berki Ferenc ezen kiviil 50.000.000 darab Delta
Technologies Nyrt. torzsrészvényre vonatkoz6 opcids joggal rendelkezik (teljes egészében kozvetetten, a
Deltagroup Holding Zrt.-n keresztil). Az opcids jogok gyakorlasa esetén — amennyiben a Berki Ferenc 4ltal
birtokolt torzsrészvények szama nem valtozik - a Kibocsatéban kézvetlentll, valamint kézvetetten birtokolt
szavazatl jogot biztosité részvények és szavazati jog aranya Berki Ferenc esetében 126.037.846 darabra
emelkedne, amely a szavazati jogok 32,91%-at testesitené meg. A Kibocsaté szintén 2021. marcius 10-an vette
kézhez dr. Do6czi Tamas tajékoztatasat, miszerint 10.074.305 db Delta Technologies Nyrt. torzstészvényt
szerzett (kbzvetett moédon a Friends of Alberich Kft.-n keresztil). Ezzel dr. Déczi Tamas a szavazatok 2,63%-
at birtokolja. Berki Ferenc és dr. Dé6czi Tamas bejelentette tovabba, hogy a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja
szerint Osszehangoltan eljar6 személyeknek mindsiilnek. Egytittesen (kbzvetlen és kdzvetett médon) 86.112.151
db Delta Technologies Nyrt. torzsrészvényt, a szavazati jogok 22,48%-at birtokoljak (opcidk nélkiil), amely az
opciods jogok gyakorlasa esetén 136.112.151 db-ra, illetve 35,54%-ra emelkedne.

(XLVIII) A Kibocsaté 2021. marcius 16. napjan tette kézz¢é, hogy a Feligyel6bizottsag megvizsgalta az Igazgatosig

2021. marcius 26-1 rendkiviili kézgyilésre készitett elGterjesztéseit, és az azokban foglaltakkal egyetértve
tamogatta az Igazgatésig javaslatait a kozgydlési hatarozatoknak az elGkészitett hatarozattervezetekkel
Osszhangban torténd elfogadasara.

XLIX) A Kibocsaté 2021. marcius 26. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté kézgyilési hataskérében eljard

@)

(L)

Igazgatosag 2021. marcius 26-4n:

e tudomasul vette Berki Ferenc feliigyel6bizottsagi és audit bizottsagi tag lemondasat;

e megvalasztotta dr. D6czi Tamast (anyja neve: Veér Irén Terézia, lakcim: 1037 Budapest, Jablonka
ut 45/A.) a Kibocsito feliigyelébizottsagi, illetve auditbizottsagi tagjava 6téves idGtartamra;

e clfogadta az alapszabaly javasolt modositasat.

A Kibocsaté 2021. marcius 31. napjan tette kézzé€, hogy a Kibocsaté 100 szazalékos tulajdont leanyvallalata, a
Delta Systems Kft. a Digitalis Korméanyzati Ugynokség 4ltal 2021. marcius 29-én  megkiildott
eredményhirdetésében, amely ,,A 301/2018. (XII. 27.) Korm. rendelet hatdlya al4 tartozo érintett szervezeteknél
meglévé VMware szoftverlicencek megujitasa, bévitése, kiegészitése, valamint kapcsolédd tamogatasi
szolgaltatasok teljesitése (VLIC20)” targyd koézpontositott kozbeszerzési keretmegallapodas kotésére
vonatkozik, nyertes ajanlattevéként szerepel. A kbzpontositott informatikai kézbeszerzések lebonyolitasaért
felel6s Digitalis Kormanyzati Ugyndkség Zrt.-vel kotott megallapodas hatalyba 1épéstél szamitva 24 honapra
jon létre, keretdsszege 5.675.802.512 forint. A megallapodds nem kinal automatikusan megrendeléseket, a
Digitalis Korméanyzati Ugynékség Zrt. 4ltal kiszolgalt intézmények felmeriilé igényeik alapjan versenyeztetik
ujra a konkrét beszerzéseket a keretmegallapodasban szerepls konzorciumok kézott.

A Kibocsaté 2021. aprilis 28. napjan tette kézzé, hogy az Engedélyezési Eljaras keretében 2021. aprilis 28-an
az MNB felé jovahagyisra benytjtotta a BET altal mikodtetett szabélyozott piacra bevezetni kivant
281.184.352 darab, HU0000170170 ISIN azonositéju, ,,A” sorozatd, a T6keemelés1 és Tokeemelés2 keretében

kibocsatott torzsrészvényeinek tézsdei bevezetéséhez elkészitett tajékoztatdiat.
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(LII) A Kibocsaté 2021. médjus 7. napjan tette kozzé, hogy az MNB N-KE-II1-149/2021. szamu végzésével az

Engedélyezési Eljarast a Kozfeltigyeleti Hatésag MNB dltali megkeresésére tekintettel a Kozfeliigyeleti Hatosag
valaszadasaig terjed idGtartamra felfiiggesztette.

(LIII) A Kibocsaté 2021. majus 13. napjan tette kozzé, hogy az MNB N-KE-II1-158/2021. szamu végzésével az

Engedélyezési Eljaras 2021. majus 7. napjan kiadmanyozott N-KE-II1-149/2021. szamu végzéssel torténd
felfuggesztését — a Kozfeliigyeleti Hatésag 2021. méjus 10. napjan kelt és az MNB-hez 2021. méjus 11. napjan
érkezett tajékoztatasara tekintettel — megsziintette, majd az Engedélyezési Eljarast a Kozfeliigyeleti Hatésag
altal folytatott eljaras lezar6 dontésének MNB altali kézhezvételéig terjed6 idStartamra ismételten
felfiggesztette.

(LIV) A Kibocsaté 2021. majus 20. napjan tette k6zzé, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 4all6 leanyvallalata, a

wLV)

Delta Systems Kft. és a K&H Bank Zrt. a Garantiqa Hitelgarancia Zrt, 100.000.000,- forint keretdsszeg
garanciavallalasaval 400.000.000,- forint keretdsszegil forgdeszkoz hitelszerzédést kotottek.

A Kibocsaté 2021. majus 21. napjan tette k6zzé, hogy az MNB a 2021. mdjus 21. napjan kiadmanyozott N-
KE-III-167/2021. szamu végzésével — a Kozfelugyeleti Hatésdgnak a Kibocsité konyvvizsgildjanal (Dr.
Eperjesi Ferenc) indult minSségellendrzési eljarast lezard, 2021. majus 20. napjan kiadmanyozott hatarozatara
tekintettel — az Engedélyezési Eljaras N-KE-III-158/2021. szama végzéssel torténs felfliggesztését
megsziintette és az Engedélyezési Eljaras folytatasardl dontott, valamint, hogy az MNB a 2021. majus 21. napjan
kiadmanyozott N-KE-III-167/2021. szamu végzésével hianypotlsra és a tényallds tisztizdsihoz szikséges
nyilatkozattételre hivta fel a Kibocsatot arra vonatkozdan, hogy a Kibocsaté milyen 1épéseket tervez a
hatarozatra tekintettel a Kibocsaté IFRS-ek szerint 6sszeallitott 2020. évi éves beszamoléjanak, illetve IFRS-ek
szerint Osszeallitott 2020. évi 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak auditalasa vonatkozasaban.

(LVI) A Kibocsaté 2021. méjus 31. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalata a

Delta Systems Kft. a Kozbeszerzési és Ellatasi Féigazgatosag altal, Unids, Nyilt eljarasban kiirt ,, Térfigyelé
kamerarendszerek - 20207 targyu kézbeszerzési eljaras soran érvényes ajanlatott tett és a Delta Systems Kft.-t
nyertesként hirdették ki. A Delta Systems Kft. mas gazdasigi szereplSkkel alkotott konzorciumban,
konzorciumvezetSként vett részt az eljarasban. A keretmegallapodas a lebonyolitasaért felelés Koézbeszerzési
és Ellatasi Féigazgatosaggal kotott szerzédés hatdlyba 1épésétSl szamitva 48 hoénapra jon létre, melynek
keretésszege 16 000 000 000 forint. A keretmegallapodis nem biztosit automatikus megrendeléseket, a
Kozbeszerzési és Ellatasi Féigazgatosag altal kiszolgalt intézmények a felmerild igényeik alapjan versenyeztetik
ujra a konkrét beszerzéseket, a keretmegallapodasban szerepl6 konzorciumok kozott.

(LVII) A Kibocsat6 2021. junius 4. napjan tette k6zzé, 100%-os tulajdonaban allé leanyvallalata, a Delta Systems Kft.

ugy dontott, hogy — tekintettel arra, hogy ezen tevékenység az uzleti stratégidgjaba nem illeszkedik — a
muanyagipari termékek gyartasat (értve ez alatt eszk6z6k, a gyartasi tevékenységhez sziikséges, illetve ahhoz
kapcsolodo infrastruktira, jogok) tobb 1épésben, egy djonnan alapitand6 gazdasagi tarsasagba szervezi. A Delta
Systems Kft. 100%-os részesedésével, 3 millié forint torzst6kével megalapitandé DPP Gyarté Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag bejegyzésére iranyuld kérelem 2021. junius 4-én keriilt benyutjtasra a Cégbirésaghoz. A
kozzététel szerint a cégbejegyzést kbvetSen keriilhet sor a tevékenység folytatishoz szitkséges, a kozzététel
idépontjaban a Delta Systems Kft. tulajdonat képezé eszkéz 4j gazdasagi tarsasag tulajdonaba adasara, tovabba
a tevékenység végzéséhez szlkséges infrastruktura és jogosultsagok (szolgaltatasok) atadasara, megteremtve
ezaltal a létrehozott és termel$ eszkozzel ellatott, a tevékenység megkezdésére felkészitett gazdasagi tarsasig
befektetének vald értékesités lehetSségét. A kdzzététel id6pontjaban a vételre ajanlatot a Harinvest Szolgaltatd
Zrt. tett. A Delta Systems Kft. a gyartd tevékenységet nem inditotta el, igy a gyarto tevékenységet a Delta System
Kft. a multban nem végezte, és a jovében sem kivanja végezni. A Delta Technologies Nyrt. sem a Delta Systems
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Kft. tranzakci6 1étrejottekor, sem azt kovetden az lzleti terveiben a mdanyagipari tevékenység végzéséhez
varhat6 bevétellel és varhatd eredménnyel nem szamolt, igy nincs kihatassal kézvetlenil a Delta System Kft. és

kozvetve a Delta Technologies Nyrt. iizleti terveinek a megvalosithatosagara.

(LVIIL) A Kibocsaté 2021. janius 15. napjan tette kozzé, hogy a 2021. junius 4-ei kézzétételben foglaltaknak
megfeleléen 100%-o0s tulajdonaban allé leanyvallalata, a Delta Systems Kft. 100%-os részesedésével, 3 millio
forint torzst6kével megalapitasra keriilt a DPP Gyarté Korlatolt Felel6sségli Tarsasag, mely cégbirdsagi
bejegyzésének kelte: 2021. janius 7, a cégjegyzék szama: 01-09-386121.

A Delta Systems Kft. dontott a tevékenység folytatashoz sziikséges, a Delta Systems Kft. tulajdonat képezé
eszk6z DPP Gyartd Kft. részére torténd tulajdonaba adasardl, tovabba a tevékenység végzéséhez sziikséges
infrastruktira és jogosultsagok (szolgaltatasok) atadasarél. A t6bb modulbdl all6 eszkéznek a DPP Gyart6 Kft.
részére torténd atadasara, - az alapitd altal hozott dontésben foglaltak szerint, - 2021. janius 14. nappal azsids
tékeemelés utjan kertlt sor, az aldbbiak szerint. A DPP Gyart6 Kft. t6keemelése soran a jegyzett téke 100.000,-
forinttal keriilt megemelésre, az tzletrész ellenében adott nem pénzbeli vagyoni hozzédjarulas (apport) értéke
691.500.000,- forint. Az apport értéke kdnyvvizsgald igénybevételével kerllt meghatarozasra. A tGkeemelésben

az alapiton kiviil harmadik személy nem vett részt.

A Delta Systems Kft. 2021.06.14. napon adas-vételi megallapodast kétott a DPP Gyarté Kft. 100%-os tizletrész
hanyadanak értékesitésérSl. A vevé a 2021. janius 04. napi kozzétételben megnevezett Harinvest Szolgaltatd
Zrt. A DPP Gyarté Kft. 100%-os tzletrész hanyadanak a vételara: 783.794.555,- forint. A vételar 50%-anak
megfizetésére 2021. junius 30-ig, a fennmarad6 vételar megtizetésére pedig a tékeemelés cégbirdsagi
bejegyzésétdl szamitott 30 napon belil kertil sor. Az tzletrész tulajdonjoga a vételar 50%-anak megfizetésével
szall 4t a vevére. A vételar fennmarado részének megfizetését tzletrészen és eszk6z6n alapitott zalogjog,
Uzletrészre és eszkozre vonatkoztatott elidegenitési és terhelési tilalom, valamint 15 napot meghaladé fizetési
késedelem esetére elallasi jog (eredeti allapot helyreallitasa) biztositja.

A Kibocsat6 a fentick mellett arrdl tajékoztatta a befektetSket, hogy 2021. junius 14. napjan a Delta Systems
Kft. alapité okirata is modositasra kerilt, ennek keretében torlésre keriiltek a Delta Systems Kift. altal nem
végzett tevékenységi korok és torlésre kertilt a mérahalmi fidktelep (6782 Moérahalom, Gerle Imre ut 6.).

(LIX) A Kibocsaté 2021. janius 16. napjan tette kézz€, hogy 2021. junius 14-én az MNB 2021. majus 21. napjan
kiadminyozott N-KE-III-167/2021. szamu, hidnypotlasra és a tényallas tisztazasahoz szikséges
nyilatkozattételre felhivd végzésében megallapitott, a végzés kézhezvételétSl szamitott 30 napos teljesitési
hatiridé meghosszabbitisat kérte az MNB-t6l, amelyet az N-KE-I11-197/2021. szamu 2021.06.15. napi
keltezésti végzésében engedélyezett, Uj hataridGként 2021. julius 15. napjat allapitva meg.

(LX) A Kibocsat6 2021. junius 17. napjan tette k6zzé, hogy 100%-os tulajdondban all6 leanyvallalata, a Delta Systems
Kft. mint kéz6s ajanlattevé (konzorciumi tag) a Kormanyzati Informatikai Fejlesztési Ugynokség altal inditott
Lozuperszamitogép és tarolok szallitisa és a kapcsolédd szolgaltatasok elldtasa” targyu kézbeszerzési eljaras
soran - a konzorcium vezetdjével kézésen - érvényes ajanlatott tett. A konzorcium vezet6 tdjékoztatdsa szerint
az alairasra kerilt szallitisi szerz6dés ellenértéke (vételar), azaz a konzorciumot illeté bevétel Osszesen:
3.138.582.677,- Ft + Afa a Delta Systems Kft.. mint konzorciumi tag 1.255.433.071,-Ft+AFA értékben fog
szallitast teljesiteni. Az adasvételi szerz6désben foglaltak szerint a teljesités idStartama a szerzGdés
hatalybalépésétSl szamitott 360 nap. A szerz6dés a kotelezettségek teljesitéséig, de legfeljebb a Projekt fizikai
befejezésének idépontjaig, azaz 2022. oktdéber 31. napig hatilyban marad. A Konzorcium vezetSje és a
Kormanyzati Informatikai Fejlesztési Ugynokség k6zotti szerz6dés alairasat kévetden, a Konzorciumvezetd és
a Delta Systems Kft. konzorciumi tag koz6tti megallapodas is alairdsra kerdilt.
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(LXI) A Kibocsaté 2021. janius 18. napjan tette kézzé, hogy az MNB H-JE-II1-26/2021. szamu hatarozataval
elrendelt azon rendkivilli adatszolgaltatasa — mi szerint a Kibocsaté legkésébb a hatarozat kézhezvételétdl
szamitott tizenot napon belil részletes intézkedési terv formdjaban tajékoztassa az MNB-t arra vonatkozoan,
hogy milyen konkrét intézkedéseket tett, illetve kivan tenni a Koézfeligyeleti Hatésag 2021. méjus 20. napjan
kelt PM/6416/10/2021. szimu hatirozatiban foglaltak kovetkeztében elGallo helyzet kezelése érdekében. —
teljesitési hatarideje meghosszabbitasat kérte az MNB-t6l 2021. janius 14-én. Az MNB H-JE-I11-31/2021.
szamu hatarozataval, (kiadmanyozas datuma 2021. junius 18.) a kérelemnek részben helyt adott, ezaltal a
Kibocsaté adatszolgaltatasi kotelezettségének hatarideje az eredeti hataridét kévetd 16. napra, azaz 2021. julius
01. napjara médosult.

(LXIDA Kibocsaté 2021. junius 30. napjan tette kézzé, hogy 100%-os tulajdondban all6 leanyvallalata, a Delta Systems
Kft. mint elado, illetve a Harinvest Szolgaltatd Zrt. mint vevé kézott 2021.06.14. napon létrejott, a DPP Gyartd
Kft. 100%-os Uzletrész hanyadara kotott adas-vételi megallapodas alapjan az lzletrész tulajdonjogat a vevs
megszerezte, az Uzletrész-vételar 100%-a 2021. junius 30. napjaval bezarélag megfizetésére kertlt a Delta
Systems Kft. részére, a felek az egymassal szemben vallalt, az adasvételi szerzédésben rogzitett
kotelezettségeiket teljesitették. A tranzakciot a felek lezartnak tekintik.

(LXIII) A Kibocsaté 2021. jalius 1. napjan az Engedélyezési Eljarassal kapcsolatosan rendkivili tajékoztatast tett
kozzé:
L. A Kibocsaté megfelelve az MNB 2021. majus 31. napjan kiadmanyozott H-JE-IT126/2021. szamu
hatirozatiban elirtaknak, - az MNB 2021. janius 18. napjan kiadmanyozott H-JE-IT1-31/2021. szamu
hatarozataban el6irt Gj hataridén belil, azaz 2021. jalius 01. napon teljesitette rendkiviili adatszolgaltatasi
kotelezettségét. A Kibocsaté az MNB elvarasainak megfelel6en az Intézkedési Tervben tajékoztatta az MNB-t
arrol, hogy milyen konkrét intézkedéseket tett, illetve kivan tenni a Kozfeliigyeleti Hatésag 2021. majus 20.
napjan kelt PM/6416/10/2021. szamu hatirozatira tekintettel, amely a Kibocsatéd konyvvizsgal6jit a Kibocsatd
IFRS-ek szerint 6sszeallitott 2020. évi éves beszamoldja, illetve IFRS-ek szerint 6sszeallitott 2020. évi Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamoldja kapcsan 2020. oktdber 7. napjan kibocsatott kényvvizsgaloi jelentések
visszavonasara kotelezte. A Kibocsatd az Intézkedési Terv szamviteli vonatkozasu elemeit az alabbiakban
ismerteti. A Kibocsatonak nincs rahatasa arra, hogy a konyvvizsgalé milyen kdvetkeztetésre jut a fentieckben
részletezett éves beszamolok ismételt auditalasa soran, ezért a Kibocsaté a — konyvvizsgald szakmai dontésétol
fiigeé — az alabbiakban ismertetésre keriil6 hiarom lehetséges kimenetel vonatkozasaban, a konyvviteli és a
konyvvizsgaldi szakma szabalyainak megfelelGen, az alabbi szamviteli 1épéseket azonositotta, és tervezi végig

vinni.

II. Amennyiben a koényvvizsgalé a 2020.06.30-1 fordulénapra készitett beszamold ismételt kdnyvvizsgalata
alapjan arra a véleményre jut, hogy a Kibocsaté 2020.06.30-1 fordulénapra a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi
Szabvanyok (IFRS) alapjan készitett egyedi és/vagy konszolidalt beszimoléjahoz kordbban adott
konyvvizsgaldl jelentés visszavonasara nincs sziikség (azaz fenntartja korabbi véleményét), akkor a pénziigyi

kimutatasok javitasara nincs szitkség.

III. Abban az esetben, ha a koényvvizsgald a 2020.06.30-1 fordulénapra készitett beszamold ismételt
konyvvizsgalata soran arra a véleményre jut, hogy a Kibocsaté 2020.06.30-i fordulénapra a Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok (IFRS) alapjan készitett egyedi és/vagy konszolidalt beszamoldja lényeges,
de nem atfogo hibas allitas(oka)t tartalmaz, és ezért korlatozott véleményt ad ki, akkor a Kibocsaté a feltart
hibds  allitas(oka)t a  2021.06.30-1  fordulénapra  készitend6  beszamoldjaban  javitand.

IV. Amennyiben a konyvvizsgalé a 2020.06.30-1 fordulonapra készitett beszamold ismételt konyvvizsgalata

alapjan azt a kovetkeztetést vonja le, hogy a Kibocsaté 2020.06.30-1 fordulénapra a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Szabvanyok (IFRS) alapjan készitett egyedi és/vagy konszoliddlt beszamoldja lényeges hibds
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allitas(oka)t tartalmaz, és ezért ellenvéleményt ad ki vagy visszautasitja a véleménynyilvanitast, akkor a
Kibocsat6 a feltart hibas allitas(oka)t a 2021.06.30-1 fordulénapra készitendS beszamoldjaban javitand, de ezt
megel6zben a feltart hibas allitas(ok) javitasaval a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok (IFRS)-nak
megfelels javitott pénziigyi kimutatast készitene. Annak érdekében, hogy a befektetSk a jelen IV. pont szerinti
esetben is folyamatosan, azaz mar a 2021. junius 30-i fordulénapra vonatkozé beszamolék kényvvizsgalatanak
kozzétételét megelézben is valds és megbizhatd képet kapjanak a Kibocsato pénziigyi és vagyoni helyzetérdl, a
Kibocsato elkezdte a javitott pénziigyi kimutatasok Osszeallitasat. A 2020.06.30-1 fordulénapra készitendd
javitott pénziigyi kimutatas adattartalmat tekintve megegyezne egy beszamol6 adattartalmaval, és azzal a céllal
keriilne elkészitésre, hogy transzparens és megbizhaté tdjékoztatdst nydjtson arrdl, hogy a Kibocsité a
2021.06.30-1 fordulénapra készitend6 beszamoldjaban hogyan fogja médositani az 6sszehasonlité adatokat.

V. A 2020.06.30-1 fordulénapra készitendé javitott pénziigyi kimutatasokhoz a Kibocsaté kényvvizsgaldja a
Magyar Konyvvizsgalé Kamara altal kiadott 3000 témaszama ,,Mualtbeli pénziigyi informaciok kényvvizsgalatan
vagy atvilagitasan kivili, bizonyossagot nyujt6 szolgaltatasokra sz6l6 megbizasok™ elnevezési standardja alapjan
végezné el vizsgalatot és bocsatana ki véleményt. A konyvvizsgalé altal lefolytatandd vizsgalat célja annak
megallapitasa, hogy a 2020.06.30-1 fordulénapra készitendé javitott pénzligyi kimutatas nem tartalmaz lényeges
hibat. Mivel a Kibocsaténak nincs rahatasa, hogy a konyvvizsgalé mikor hozza meg a fenti szakmai dontését,
ezért a Kibocsatd azt feltételezte, hogy a konyvvizsgal6 kihasznalja a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarardl, a
konyvvizsgaldi tevékenységrol, valamint a kdnyvvizsgaldi kézteligyeletrdl szolo 2007. évi LXXV. t6rvény 196.
§ (4) bekezdésében meghatarozott 90 napos hataridét, azaz legkésébb 2021. augusztus 18-an dént a Kibocsatd
IFRS-ek szerint Osszeallitott 2020. évi éves beszamoldjanak, illetve IFRS-ek szerint Osszeallitott 2020. évi
Osszevont (konszolidalt) éves beszamoléjanak auditdldsa vonatkozasiaban. Amennyiben a koényvvizsgald
visszavonja a jelentéseit és uj konyvvizsgaldi jelentéseket ad ki, akkor a Kibocsaté az 4j kdnyvvizsgaldi jelentések
tekintetében maradéktalanul meg fog felelni a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény 154/B. § (3) bekezdése
szerintl kézzétételi és letétbe helyezési szabalyoknak, figyelemmel a szamviteli t6rvény szerinti beszamold
elektronikus uton torténd letétbe helyezésérdl és kozzétételérdl szolo 11/2009. (IV. 28.) IRM-MeHVM-PM
egylittes rendelet 3. §- anak ® bekezdésében foglaltakra is.

A Kibocsité eleget téve az MNB 2021. médjus 21. napjin kiadmanyozott N-KE-III-167/2021. szimu
hatérozatiban foglaltaknak, - az MNB 2021. janius 15. napjan kiadmanyozott N-KE-II1-197/2021. szamu
hatarozataban el6irt 4j hatarid6én beldl, - 2021. julius 01. napon teljesitette a hatarozatban el6irt hianypotlast, és
benyujtotta az MNB részére a tényallds tisztizasihoz sziikséges nyilatkozatot, valamint a meghatarozott
dokumentumokat. A Kibocsaté hivatkozva jelen kozzétételben foglalt intézkedési Utemtervben
meghatarozottakra, 2021. jalius 01. napon kezdeményezte az MNB-nél az Engedélyezési Eljaras 2021.
augusztus 18. napjaig, azaz a jelen kézzétételben meghatarozott szamviteli feladatok zaréidépontjaig t6rténd
szuneteltetését. A Kibocsaté kdnyvvizsgaldjanak szakmai déntése altal esetlegesen sziikségessé valo tarsasagi

jogt Iépésekrdl a vonatkozo jogszabalyok szerint fog tajékoztatast adni a Kibocsato.

LXIV) A Kibocsaté 2021. julius 1. napjan tette k6zz¢é, hogy 100%-os tulajdonu leanyvallalatat, a Delta Systems
Kft-t a Digitilis Kormanyzati Ugynokség (DKU) altal 2021. jalius 01. napon megkiildott
eredményhirdetésében, amely - a 301/2018 (X11.27.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: DKU rendelet) hatilya
szerintl szervezetek részére Szerverek és tarolok, valamint ezekhez kapcsol6dd szolgaltatasok beszerzése
(SRVT21) — 1. Rész, Homogén szerverek és tarolok beszerzése”, tovabba ,,2. Rész, Inhomogén szerverek és
tarolok beszerzése” — targyu kdzpontositott kdzbeszerzési keretmegallapodas kétésére vonatkozik, az 1. Rész
esetében konzorciumvezetSként, a 2. Rész tekintetében az ajanlattevével tovabbi kézos ajanlattevéként
nyertesként hirdették ki. Az 1. Rész, Homogén szerverek és tarolok beszerzésére vonatkozé keretmegallapodas
keretosszege: 120.000.000.000,- forint. A 2. Rész, Inhomogén szerverek és tarolok beszerzésére vonatkozd
keretmegallapodas keretdsszege: 80.000.000.000,- forint. Egyik megallapodas sem kinal automatikusan
megrendeléseket, a DKU 4ltal kiszolgalt intézmények felmeriil$ igényeik alapjan versenyeztetik Gjra a konkrét
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beszerzéseket a keretmegallapodasban szereplé szallitok kozott. A lebonyolitasaért felelés Digitalis
Kormanyzati Ugynokséggel megkotésre keriils mindkét keretmegallapodas annak hatilyba 1épésétSl szamitva
42 honapra jon létre.

(LXV)A Kibocsaté 2021. jalius 2. napjan tette kézzé, hogy 100%-os tulajdond leanyvallalatat, a Delta Systems Kft-t a
Digitalis Kormanyzati Ugynokség (DKU) altal 2021. jdlius 01. napon megkiildétt eredményhirdetésben, amely
a Magyar Ko6zat Nonprofit Zartkéren Makods Részvénytarsasag részére, ,,3D lézerszkenner rendszer
beszerzése” targya kozpontositott kbzbeszerzési szerz6dés kotésére vonatkozik, az 1. Rész; 2. Rész; 3. Rész; 4.
Rész; 5. Rész vonatkozasaban nyertes ajanlattevéként hirdették ki. Az 1. - 5. Rész, ,,3D lézerszkenner rendszer”
beszerzésére vonatkozé szerzédések 6sszege Osszesen nettd 297.169.000,- Ft. Az ajanlatkéré Magyar Kozt
Nonprofit Zartkérien Mikodé Részvénytarsasaggal megkotésre kertilé szerzédések a hatalyba 1épéstiktdl

szamitva 12 honapra jonnek létre, a végs6 datum egyben a szerzédések teljesitésének hatarideje.

(LXVI) A Kibocsaté 2021. jalius 15. napjan tette kbzzé, hogy 2021. jalius 01. napon kezdeményezte az MNB-nél az
Engedélyezési Eljaras 2021. augusztus 18. napjaig, azaz a 2021. julius 01. napon kézzétett tdjékoztatas I.
pontjaban meghatarozott szamviteli feladatok zaréidSpontjig térténd sziineteltetését. Emellett a Kibocsatd
tajékoztatta befektetdit arrdl, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2021. jalius 15. napjan kiadmanyozott N-KE-I11-
230/2021. szamu végzésében a Kibocsatdonak az Engedélyezési Eljaras szuneteltetésére vonatkozé kérelmét
jovahagyta. Az MNB az Engedélyezési Eljarast — a Kibocsatd kérelmére — a végzés kézhezvételétdl szamitott
hat hénapnyi idStartamra szlinetelteti. Az Engedélyezési Eljards folytatasat a sziinetelés id6tartama alatt a
Kibocsaté barmikor kérelmezheti. Az MNB tdjékoztatta a Kibocsatét, hogy az Engedélyezési Eljaras hat

hénapnyi sziinetelése utan megszinik, amelynek tényérél az MNB értesiti a Kibocsatot.

(LXVII) A Kibocsat6 2021. julius 22. napjan tette k6zzé, hogy 100%-os tulajdont leanyvallalata, a Delta Systems Kift.
konzorciumi tagként részt vett a Digitalis Kormanyzati Ugynokség (DKU) 4ltal inditott Kbt. 81. §-a szerinti
uniés nyilt, a Kbt. 104. § (3) bekezdése szerint t6bb ajanlattevével t6rténd keretmegallapodas megkotésére
iranyul6 kozbeszerzési eljarasban, melyet a kormanyzati informatikai beszerzések kdzpontositott kézbeszerzési
rendszerérél sz616 301/2018 (X11.27.) Korm.rendelet hatalya ald tartozd, illetve a kdzpontositott kdzbeszerzési
eljarashoz 6nként csatlakozd szervezetek részére,- mobilteletelefonok (1. részajanlati kér: nyomégombos,
Androidos alap-, k6zép- és felsGkategoria, illetve viz-, por- és tUtésallo, 2. részajanlati kor: iOS-t gyarilag futtatni
képes készilékek) beszerzése, kiszallitasa targyaban irtak ki. A Konzorcium vezetd, a Delta Systems Kft. és mas
konzorciumi tagok altal alkotott konzorciumot mindkét részajanlati kbrben - 1. részajanlati kérben tovabbi
harom ajanlattevével, mig a 2. részajanlati kér vonatkozasaban tovabbi négy ajanlattevével - nyertesként
hirdették ki. A nyomégombos, Androidos alap-, k6zép- és felsGkategoria, illetve viz-, por- és titésalld késziilékek
beszerzésére vonatkozé keretmegallapodas (1. részajanlati kor) szallitasi mennyisége: 91.500,- db Az iOS-t
gyarilag futtatni képes késziilékek beszerzésére vonatkozo keretmegallapodas (2. részajanlati kor) szallitasi
mennyisége: 5.000,- db Egyik megallapodis sem kinil automatikusan megrendeléseket, a DKU dltal kiszolgalt
intézmények felmeriil§ igényeik alapjan versenyeztetik jra a konkrét beszerzéseket a keretmegallapodasban
szereplé szallitok kozott. A lebonyolitasaért felelés Digitalis Kormanyzati Ugynékségeel megkotésre keriils
mindkét keretmegallapodas a hatalyba 1épéstdl szamitva 29 honapra, de legfeljebb a fenti szallitasi mennyiségek
kimeriiléséig jon létre.

(LXVIII) A Kibocsat6 2021. augusztus 18. napjan tette kézz€, hogy a Kibocsatd kényvvizsgaldja a Kibocsato 2020.
évi éves beszamoldja, illetve IFRS-ek szerint Gsszeallitott 2020. évi 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldja
kapcsan kibocsatott konyvvizsgaldi jelentéseket a Kozfelligyeleti Hatdsag 2021. mdjus 20. napjan kelt
PM/6416/10/2021. szamu hatirozatiban foglaltak alapjin, 2021. augusztus 18-dn kézbesitett értesitésében
foglaltak szerint visszavonta. A kényvvizsgald a megkiildott levelében egyben tdjékoztatta a Kibocsatot a 2020.
évi éves beszamoldja, illetve IFRS-ek szerint Gsszeallitott 2020. évi 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldja
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kapcsan 4jbol lefolytatott konyvvizsgalat eredményérél, és a Kibocsatd 2020. évi éves beszamoldjahoz, illetve

IFRS-ek szerint 6sszeallitott 2020. évi dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjahoz ellenvéleményt adott ki.

(LXIX) A Kibocsaté 2021. augusztus 18. napjan tette kézzé, hogy a Kibocsaté konyvvizsgalja 2021. augusztus 18-
an tajékoztatta a Kibocsatét a 2020. évi éves beszamoldja, illetve IFRS-ek szerint Gsszeallitott 2020. évi
Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldja kapcesan 1jbdl lefolytatott kényvvizsgalat eredményérdl, és a
Kibocsato 2020. évi éves beszamoldjahoz, illetve IFRS-ek szerint 6sszeallitott 2020. évi 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamoldjahoz ellenvéleményt adott ki. A Kibocsatonak az ismételt kdnyvvizsgalat keretében feltart
hibdkat az azok feltarasat kovets els6, kozzétételre jévahagyott pénziigyi kimutatasokban (azaz a 2021. junius
30-i fordulénapra készitendd éves beszamol6 keretében) all médjaban javitani az abban feltiintetendé korabbi
id6szak(ok)ra vonatkozé Osszehasonlitd adatok djramegallapitasaval. A Kibocsaté a Befektet6k érdekeit és a
transzparens tijékoztatast szem el6tt tartva, a konyvvizsgald ellenvéleményében feltart hibakat figyelembe véve,
azokat javitva Osszedllitotta a 2020.06.30-1 fordulénapra vonatkozé szamait (melyeket a 2021.06.30.
fordulénapra vonatkozé beszamoldban fog szerepeltetni), amire vonatkozéan a Kibocsaté kényvvizsgaldja a
Magyar Konyvvizsgalé Kamara altal kiadott 3000 témaszamu ,,Multbeli pénziigyi informaciok kényvvizsgalatan
vagy atvilagitasan kivili, bizonyossagot nyujt6 szolgaltatasokra sz616 megbizasok™ elnevezési standardja alapjan
végezte el a vizsgalatot és bocsatott ki véleményt, mely vélemény f6bb kovetkeztetései szerint ,,a 2020.01.07 és
2020.06.30. kozotti iddszakra vonatkozdan Lirsasdg dltal dsszedllitort részvényesi tajékogtatdban s3erepld konsgoliddlt
Pénziigyi informdcidk minden lényeges vonatkozdsban megfelelnek a Nemzetkozi Péngiigyi Besgdmoldsi Standardok — abogyan
agokat az BEU befogadta — (,EU IFRS-ek”), illetve a szamuviteli torvény vonatkozo eldirdsainak” mind a Kibocsaté 2020.
évi Osszevont (konszolidalt) éves beszamol6ja, mind pedig 2020. évi egyedi éves beszamoldja tekintetében.
Mivel a 2020. janius 30-i forduléonapra készitett beszamol6 hibakat tartalmazott, a Kibocsaté 2020. december
31-re készitett Osszevont (konszolidalt) féléves jelentése is hibas adatokon alapult. A Kibocsatd Igazgatdsaga
ezért a fentick ismertében az jramegallapitott féléves jelentést a 2021. augusztus 18. napjan hozott 4/2021.
(08.18) sz. igazgatdsagi hatarozataval jévahagyta. Az el6zGek fényében a Kibocsatd kilén is felhivta a figyelmet
arra, hogy a rendkivili kozzététel keretébenkozzétett javitott féléves jelentést a Kibocsatd a sajat
kezdeményezése alapjan készitette el abbol a célbdl, hogy a Kibocsaté részvényesei és a tékepiac egyéb szerepléi
folyamatosan -azaz mar a 2021. janius 30-i forduldénapra vonatkozé beszamolok konyvvizsgalatanak

kozzétételét megelézben is- valos és megbizhat6 képet kapjanak a Kibocsatd pénziigyi- és vagyoni helyzetérdl.

(LXX)A Kibocsaté 2021. augusztus 19. napjan tette kézzé, hogy 2021. augusztus 18. napjan alapitoi hatarozatot hozott
a 100%-os tulajdondban all6 leanyvallalata, a Delta Systems Kft. alapit6i okiratinak moédositasa targyaban.
HEszerint az alapité okirat 1.3. pontjaban feltintetésre kertlt a Delta Systems Kft. 4j, 6722 Szeged, Ady tér 10.
szam alatti fidktelepe.

(LXXI) A Kibocsaté 2021. augusztus 19. napjan tette k6zz¢, hogy a Kibocsatéd Igazgatdsaga 2021. szeptember 20-
an 10:00 o6rara (CET) rendkivili kozgyalést hivott Ossze. A kozgyllés személyes megjelenéssel kertil
megtartasra, helyszine pedig Columbus Hajé; Budapest, kik6t6, Vigadd tér 4, 1051 (szabadtéri rendezvény). A
rendkiviili kozgylés napirendi pontjai:
L: Déntés a Kibocsaté vonatkozasaban 2019. majus 22. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2019. augusztus
1. napjan bejegyzett, valamint 2019. december 9. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2020. februar 6. napjan
bejegyzett tékeemelések keretében kibocsatott részvények BET altal mikodtetett szabalyozott piacra térténd
bevezetésével kapcsolatos igazgatdsagi tajékoztatis tudomasulvételérdl.

I1.: Déntés az Igazgatésignak a Kibocsaté pénzlgyi és vagyoni helyzetére vonatkozé tajékoztatasa
tudomasulvételérdl.

I1L.: Déntés a Kibocsaté 2020. junius 30-i fordulénapra készitett beszamoldjaban szereplé hibak javitasanak
hatasat bemutaté 6sszevont (konszolidalt) tomoritett féléves jelentésre vonatkozo igazgatosagi tdjékoztatas és
a féléves jelentés tudomasulvételérdl.
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IV.: Dontés a Kibocsatoban 2019. majus 22. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2019. augusztus 1. napjan
bejegyzett, valamint 2019. december 9. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2020. februar 6. napjan bejegyzett
t6keemelések keretében kibocsatott részvények BET éltal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetésére
iranyul6 tervezett lépéseire vonatkozo igazgatdsagi tajékoztatas tudomasul vételérol és elfogadasarol.

V.: Déntés az Igazgatésag Intézkedési Tervének részeként a Deltagroup Holding Zrt. tulajdonaban allé
125.000.000 darab, egyenként 0,78 forint névértékd és 210 forint kibocsatasi értékd, HU0000170170 ISIN
azonositoju, dematerializalt médon eléallitott, ,,A” sorozatd tOrzsrészvényeinek tékeleszallitds keretében

torténd bevonasarol.

VI.: Déntés az V. napirendi pontban meghatirozott tGkeleszallitassal kapcsolatos alapszabaly moédositas
elfogadasarol.

VIL: Déntés az Igazgatésag Intézkedési Tervének részeként az igazgatésag tékeemelésre vald
felhatalmazasarol.

IX.: Dontés az Igazgatosag Intézkedési Tervének részeként a Kibocsaté és a Deltagroup Holding Zrt. kozott a
Delta Systems Kft. 100%-os tzletrészére vonatkoz6, 2019. jalius 30-an létrejott (és kés6bb modositott)
adasvételi szerz6dés kapcsan a Kibocsaté és a Deltagroup Holding Zrt. k6zotti 1étrehozandd egyezségi
szerz6dés megkotésének jovahagyasarol.

(LXXII) A Kibocsaté 2021. augusztus 19. napjan rendkivili tdjékoztatasban tette kdzzé az ugyanazon a napon
kozzétett rendkivili kbzgytlési meghivoban foglalt napirendi pontokhoz kapcsolodo elterjesztések szévegét.

(LXXIID) A Kibocsaté 2021. szeptember 2. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté 100 szazalékos tulajdond
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. ajanlattevéként, mas koz6s ajanlattevével konzorciumban, konzorcium
vezetSként részt vett a Digitilis Kormanyzati Ugynokség (DKU) altal inditott Kbt. 81. §-a szerinti Uni6s Nyilt
(EKR001045062020 - Alkalmazasfejlesztési és tizemeltetés timogatasi szolgaltatasok nydjtasa - SWI), a Kbt.
104. § (3) bekezdése szerint tObb ajanlattevével torténd keretmegallapodas megkStésére iranyuld kdzbeszerzési
eljarasban, melyet a kormanyzati informatikai beszerzések kdzpontositott kdzbeszerzési rendszerérdl szolo
301/2018 (XI1.27.) Korm.rendelet 1. § (2) bekezdés hatdlya szerinti szervezetek részére hirdettek meg. Az
eljaras 1. kozbeszerzési része a Microsoft NET keretrendszer alapt és Microsoft Business Intelligence
alkalmazas rendszerekre vonatkozoé fejlesztési szolgaltatasok és tizemeltetési timogatasok nyujtasara iranyult.
A Delta Systems Kft. vezette konzorciumot, az 1. kdzbeszerzési rész vonatkozasaban tovabbi harom, a Delta
Systems Kft.-tdl fiiggetlen ajanlattevé konzorciummal — nyertesként hirdették ki.

Microsoft NET keretrendszer alapi és Microsoft Business Intelligence alkalmazas rendszerekre vonatkozé
fejlesztési szolgaltatasok és Uzemeltetési tamogatdsok nydjtasara vonatkozéan (1. kozbeszerzési rész) a
keretSsszeg nettd értéke: 30.000.000.000,- Ft.

A megéllapodas nem kinal automatikusan megrendeléseket, a DKU altal kiszolgalt intézmények felmerilé
igényeik alapjan versenyeztetik Gjra a beszerzéseket a keretmegallapodasban szereplé szallitok koézott. A
lebonyolitasaért felelés Digitalis Kormanyzati Ugynokséggel megkotésre keriils keretmegallapodas a hatalyba
lépéstdl szamitva 60 honapra, de legfeljebb a fenti szallitasi keretGsszeg kimeriiléséig jon 1étre.

(LXXIV) A Kibocsaté 2021. szeptember 2. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté 100 szazalékos tulajdond
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. ajanlattevéként, mas koz6s ajanlattevével konzorciumban, konzorcium
vezetSként részt vett a Digitalis Kormanyzati Ugynokség (DKU) altal inditott Kbt. 81. §-a szerinti Uniés Nyilt
(EKR001044962020 - Alkalmazasfejlesztési szolgaltatasok EU-s forrasbél - SWFE), a Kbt. 104. § (3) bekezdése
szerint ajanlattevikkel torténé keretmegallapodas megkdtésére iranyuld kdzbeszerzési eljarasban, melyet a
kormdnyzati informatikai beszerzések kozpontositott kozbeszerzési rendszerérdl szolé 301/2018 (XI11.27.)
Korm.rendelet 1. (2) bekezdés hatalya szerinti szervezetek részére hirdettek meg. Az eljaras a Microsoft NET
keretrendszer alapu és Microsoft Business Intelligence alkalmazas rendszerekre (1. kozbeszerzési rész)
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vonatkoz6 fejlesztési szolgaltatasok nyudjtasara, tovabba Java alapu fejleszt6i kornyezethez vagy Business
Intelligence alkalmazas rendszerek fejlesztéi kornyezetéhez kapesoldédoéd fejlesztési szolgaltatasok nyujtasara (2.
kozbeszerzési rész) iranyult.

A Delta Systems Kft. vezette konzorciumot, az 1. és a 2. kbzbeszerzési rész vonatkozasaban tovabbi négy, a
Delta Systems Kft.-t6l fuggetlen ajanlattevé konzorciummal — nyertesként hirdették ki. A Microsoft Business
Intelligence alkalmazas rendszerekre vonatkozé fejlesztési szolgaltatisok nydjtasara vonatkozéan (1.
kozbeszerzési rész) a keretdsszeg nett6 értéke: 180.000.000.000,- Ft.

A Java alapt fejlesztéi kérnyezethez vagy Business Intelligence alkalmazas rendszerek fejlesztéi kornyezetéhez
kapcsol6do fejlesztési szolgaltatasok (2. kbzbeszerzési rész) nydjtasara vonatkozoan a keretsszeg nettd értéke:
340.000.000.000,- Ft.

A megallapodisok nem kinalnak automatikusan megrendeléseket, a DKU 4ltal kiszolgalt intézmények felmeriils
igényeik alapjan versenyeztetik Ujra a beszerzéseket a keretmegallapodasban szereplé szallitok koézott. A
lebonyolitasaért felelés Digitalis Kormanyzati Ugynokséggel megkotésre keriilé mindkét keretmegallapodas a
hatalyba 1épéstdl szamitva 60 honapra, de legfeljebb a fenti szallitasi keretOsszeg kimeriiléséig jon létre.

(LXXV) A Kibocsatd 2021. szeptember 7. napjan tette kézzé, hogy a Kibocsaté altal a Magyar Nemzeti Bankhoz
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.) (MNB) 2021. aprilis 28. napjan — a Kibocsatd 156.184.352 darab,
egyenként 0,78 HUF névértékd, HU0000170170 ISIN azonosit6ju, dematerializalt médon eléallitott, ,,A”
sorozatu torzsrészvények Budapesti Ertéktzsde Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. Platina torony
L ép. IV. em) (BET) éltal mékodtetett szabalyozott piacra torténé bevezetéséhez készitett tajékoztatd
(T4ajékoztatd) jovahagyasa targyaban — benyujtott, illetve 2021. augusztus 23. napjan moédositott kérelemre
(Kérelem) indult eljarasban (Engedélyezési Eljaras) az MNB az alabbi tartalmd, N-KE-II1-299/2021. szamu
végzést (kiadmanyozas datuma: 2021. szeptember 06.) hozta.

I. Az MNB az Engedélyezési Eljaras N-KE-II1-230/2021. szamua 2021. jalius 15. napjin kiadmanyozott
végzéssel torténd sziineteltetését megszintette és az Engedélyezési Eljaras folytatasar6l dontott.

II. Az MNB — a T4jékoztatéban szerepls informacidk teljességének, kovetkezetességének és érthetéségének
ellenérzése soran — hianypoétlasra és a tényallds tisztazasahoz sziikséges nyilatkozat-tételre hivta fel a Kibocsatot.
A hianypoétlas teljesitésére, a tényallas tisztdzasahoz szitkséges nyilatkozat, valamint a meghatarozott
dokumentumok végzésnek megfelel6 benyujtasara az MNB a kézhezvételtSl szamitott 30 napos hataridSt
allapitott meg.

A Kibocsité elkotelezett a részvények mihamarabbi BET éltal mikodtetett szabélyozott piacra torténd
bevezetése irant, ennek érdekében rovid idén belil gondoskodik a Téjékoztatéban szereplé informaciok
hianypétlasként elbirt adatokkal térténé kiegészitésérdl, pontositisardl és az MNB részére torténd
megkiildésérdl.

(LXXVI) A Kibocsaté gazdasagi teljesitménye jovSbeli javulasanak Oszténzése érdekében 2020. marcius 24. napjan
Munkavallaléi Résztulajdonosi Program alapitasar6l, valamint a kapcsolédé javadalmazasi politikak
elfogadasardl hatarozott. A Kibocsat6 2021. szeptember 9. napjan tette k6zz¢, hogy a Kibocsaté, mint a Delta
Technologies Munkavallal6i Résztulajdonosi Program Szervezet (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas u. 53., F
ép. 4. em.; nyilvantartasi szam: 01-05-0000156; a tovabbiakban: MRP Szervezet) alapitoja (a tovabbiakban:
Kibocsatd/Alapit6) az MRP Szervezet Alapszabalyanak az 1/2021.1X.08. szamu legfGbb szervi hatirozatban
foglaltak szerinti moédositasait az MRP Szervezet Alapszabalyanak 6.5. pontja alapjan 2021.09.08. napjan
megerGsitette, és az 1. Javadalmazasi Politika 1. szamu moédositasat (résztvevSk korének bévitése) elfogadta.
Ezzel 6sszefiiggésben az Alapité altal szolgaltatott pénzbeni vagyoni hozzéajarulas 6sszege 90.733.825 forinttal
emelkedik.

(LXXVII) A Kibocsato 2021. szeptember 10. napjan tette kézzé, hogy a Kibocsatd 100 szazalékos tulajdond
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. konzorciumvezeté ajanlattevéként (1. kézbeszerzési 1ész), tovabba mas

66



kéz6s ajanlattevével konzorciumban (2. kézbeszerzési tész), részt vett a Digitalis Kormanyzati Ugynokség
(DKU) 4ltal inditott Kbt. 81. §-a szerinti Uniés Nyilt (EKR000198952021 - Halozati aktiv és passziv eszkézok
beszerzése — HNET21), a Kbt. 104. § (3) bekezdése szerint tobb ajanlattevével torténé keretmegallapodas
megkotésére iranyuld kézbeszerzési eljarasban, melyet a kormanyzati informatikai beszerzések kézpontositott
kozbeszerzési rendszerérdl sz616 301/2018 (X11.27.) Korm.rendelet 1. (2) bekezdés hatélya szerinti szervezetek
részére hirdettek meg. Az eljaras Homogén halézati eszkoz0k és kiegészitSk (1. kozbeszerzési rész) és Altalanos
halézati eszk6zok és kiegészitSk (2. kdzbeszerzési rész) beszerzésére iranyult. A Delta Systems Kft. vezette
konzorciumot - az 1. kézbeszerzési rész vonatkozasaban tovabbi négy, a Delta Systems Kft.-tS] fiiggetlen
ajanlattevé konzorciummal — nyertesként hirdették ki.

A Homogén halézati eszk6zok és kiegésziték (1. kbzbeszerzési rész) beszerzésére vonatkozoan a keretdsszeg
netto értéke: 200.000.000.000,- Ft

A 2. kdzbeszerzési rész vonatkozasaban a Delta Systems Kft. konzorciumi tagként vett részt, ezen konzorcium
tovabbi harom, a Delta Systems Kft.-t8l fiiggetlen ajanlattevé konzorciummal — nyertesként kerilt kihirdetésre.
Altalanos halozati eszk6zk és kiegészitok (2. kozbeszerzési rész) beszerzésére vonatkozoan a keretésszeg nettd
értéke: 100.000.000.000,- Ft

A megallapodasok nem kinilnak automatikusan megrendeléseket, a DKU éltal kiszolglt intézmények felmeriilé
igényeik alapjan versenyeztetik Ujra a beszerzéseket a keretmegallapodasban szereplé szallitok koézott. A
lebonyolitasaért felel6s Digitalis Kormanyzati Ugynékséggel megkétésre keriils mindkét keretmegallapodas a
hatalyba 1épéstdl szamitva 38 hénapra, de legfeljebb a fenti szallitasi keretdsszeg kimeriiléséig jon létre.

(LXXVIII) A Kibocsaté 2021. szeptember 13. napjan kézzétette, hogy a Deltagroup Holding Zrt. (, DGH”)
mint a Kibocsaté altal kibocsatott dsszesen 125.000.000 darab, egyenként 0,78 forint névértékd és 210 forint
kibocsatasi értékd, HUO0000170170 ISIN azonositéju (2021. december 30. napjan bevonasra kertlt),
dematerializalt médon eléallitott, ,,A” sorozatd torzsrészvény tulajdonosa 2021. szeptember 08. napjan a
hirdetményhez 1. sz. mellékletként csatolt nyilatkozatot és részvényesi inditvanyt (,,Nyilatkozat”) nydjtotta be
Kibocsatd igazgatosaga részére a Kibocsaté 2021. szeptember 20. napjan tartandé rendkiviili kozgytlésének
napirendi pontjaival, illetve hatarozati javaslataival (,,Hatarozati Javaslatok”) kapcsolatban.

A Nyilatkozatban a DGH (t6bbek kozétt) inditvanyozta, hogy a Hatarozati Javaslatokban szereplS (a
Hatarozati Javaslatok szamozasa szerint) 9/2021. (_._) sz. Kozgytlési Hatdrozat 1. sz. mellékleteként csatolt
egyezségl szerz6dés tervezete a Nyilatkozat 1. sz. melléklete szerinti kiegészitett tartalommal keriiljon
elGterjesztésre a kozgyllés szamara (,,Részvényesi Inditvany”). A Részvényesi Inditvany altal javasolt kiegészités
arra vonatkozott, hogy a Kibocsaté és a DGH wvallaljanak kolcsondsen kotelezettséget az egyezségi
szerz6désben arra, hogy minden olyan 1épést megtesznek, ami az Intézkedési Terv megvalositasa érdekében
elfogadott kozgyllési hatirozatok végrehajtasahoz sziikséges. Az igazgatésig az 1/2021. (09.09.) sz.
igazgat6sagi hatdrozataban a Nyilatkozatban foglalt Részvényesi Inditvanyt tamogatta, és gy hatarozott, hogy
a (a Hatdrozati Javaslatok szimozasa szerint) 9/2021. (_._) sz. Kozgytlési Hatdrozat tervezetét a Részvényesi
Inditvany altal médositott formdaban terjeszti a Kibocsatd kézgyilése elé (ennek megfelelen a 2021. augusztus
19. napjan kozzétett 9/2021. (_._) sz. Kozgyllési Hatarozatra vonatkozé hatdrozati javaslat az eredeti
formajaban nem keril el6terjesztésre a Kibocsatd kozgyillése szamara). A Kibocsato feliigyelébizottsaga az
1/2021. (09.13.) sz. feliigyelébizottsagi hatirozataban, a Kibocsaté auditbizottsaga pedig az 1/2021. (09.13.) sz.
auditbizottsagi hatarozataban a Nyilatkozatban foglalt Részvényesi Inditvanyt tamogatta, és annak elfogadasat

javasolta a Kibocsat6 kozgytlése szamara..

(LXXIX) A Kibocsaté 2021. szeptember 13. napjan kézzétette, hogy a Kibocsaté felligyelSbizottsaga, illetve
auditbizottsaga az alabbi hatarozatokat hozta:
1/2021. (09. 13.) sz. felugyelSbizottsagi hatarozat: A felugyelSbizottsag ezennel tgy hatiroz, hogy a Deltagroup
Holding Zartkortien Mkodd Részvénytarsasagnak a Kibocsato igazgatdsiga jelen frasbeli hatarozathoz 1. sz.
fuggelékként csatolt 1/2021. (09.09.) sz. igazgatdsagi hatirozatanak 1. sz. mellékleteként csatolt nyilatkozataban

foglalt részvényesi inditvanyt timogatja, és annak elfogadasat javasolja a Kibocsaté kozgytlése szamara. A
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felugyelébizottsag tigyrendjének 3.2.15. pontja alapjan a feligyelébizottsag Ggy hataroz, hogy a jelen hatarozat
nyilvanos.

1/2021. (09. 13.) sz. auditbizottsagi hatirozat: Az auditbizottsig ezennel gy hatiroz, hogy a Deltagroup
Holding Zartkoértien Mkodé Részvénytarsasagnak a Kibocsato igazgatdsiga jelen irasbeli hatarozathoz 1. sz.
fuggelékként csatolt 1/2021. (09.09.) sz. igazgatdsagi hatirozatanak 1. sz. mellékleteként csatolt nyilatkozatiban
foglalt részvényesi inditvanyt timogatja, és annak elfogadasat javasolja a Kibocsaté kozgytlése szamara. Az
auditbizottsdg tgyrendjének 3.2.11. pontja alapjan az auditbizottsag ugy hataroz, hogy a jelen hatirozat

nyilvanos.

(LXXX) A Kibocsat6 2021. szeptember 14. napjan kozzétette, hogy az MNB 212582-19/2021 iktat6szamu, N-KE-
I11-299/2021. szamu végzésében (kiadmdnyozas datuma: 2021. szeptember 006.) el6irt hataridén beldl,
hianypétlas keretében benyujtotta az MNB altal a hianypétlasi felhivasban megjeldlt észrevételekre tekintettel
médositott Tajékoztatéjat az Engedélyezési Eljarasban.

(LXXXI) A Kibocsaté 2021. szeptember 19. napjan kozzétette, hogy a Kibocsaté kozzétételi helyei kozil
(www.bet.hu, www.kozzetetelek.hu, www.deltatechnologies.hu) a www.deltatechnologies.hu technikai hiba

miatt atmenetileg nem, ill. nem folyamatosan volt elérhet6. A technikai hiba 2021.09.19.-én 15:02 6rakor

elharitasra kertlt.

(LXXXII) A Kibocsat6 2021. szeptember 20. napjan az alabbi tajékoztatast tette kdzzé. A Kibocsaté korabbi
kozzétételeiben részletezettek szerint a Kibocsatd részvényesei altal 2019. méjus 22-én elhatarozott alaptSke-
emelés soran kibocsatott részvényekre vonatkozdan a részvények értékesitését korlatozod, dn. lock-up
megallapoddsok keriiltek megkétésre a Kibocsato és az érintett részvények mintegy 90%-at (egészen pontosan
135459 698 db részvényt) birtokl6 tulajdonosok kézott. Ezen megallapodasok szerint az érintett részvényesek:

(i) a részvényeik BET-re val6 bevezetését kvets hat hénapon beliil egyaltalan nem adhatnak el sem t6zsdei,
sem t6zsdén kiviili tgyletben a részvényeikbdl;

(ii) a részvényeik BET-re valé bevezetését kovets hat honap és kettd év kézotti idGszak alatt maximum a
részvényeik 50 szazalékat adhatjak el; valamint

(i) a részvényeik 50 szazalékat pedig csak a BET-re valé bevezetéstél szamitott két év elteltével
értékesithetik.

Az érintett részvények BET-re torténé bevezetését kovetd két év elteltével az értékesitési korlatozasok
megszinnek, igy ezen részvények is szabadon értékesithetGek. A fenticknek megfelel6en az értékesitési
kotlatozas id6tartama a részvények BET-re valé bevezetésével, nem pedig azok megkeletkeztetésével
kezdédik.

A megallapodasok az értékesitési korlatozas id6tartama alatt is lehet6vé teszik a részvények értékesitését
sziik kérben, mégpedig kizardlag t6zsdén kiviili tigylet keretében és kizardlag akkor, ha a részvényt szerz6
tél legalabb a megallapodas szerinti értékesitési korlatozasokat vallalja a Kibocsatéval szemben. Az
értékesitési korlatozas szerzédéses jellegli, ami azt jelenti, hogy az érintett részvényesek az érintett
részvényeket a szerzGdést megszegve értékesithetik, ez a szerz&désszegés azonban a szerz&désszegl
részvényes szamara kotbérfizetési kotelezettséget eredményez.

A Kibocsaté igazgatésaga az érintett részvényesek altal vallalt lock-up kotelezettségvallalas teljesiilését
tulajdonosi megfeleltetések és a részvényesek adatszolgaltatisa alapjan nyomon kiséri. Jelenleg az érintett
részvények 77 szazaléka (azaz 119 816 118 db részvény) vonatkozasaban 4all az igazgat6sag rendelkezésére a
lock-up koételezettségvallalast tartalmazé dokumentacio, mig 15 643 580 db korabban atruhazott érintett
részvény kapcsan a lock-up kotelezettségek szerzédésszerd vallalasanak igazgatésagi ellenérzése

folyamatban van.

(LXXXIII) A Kibocsaté 2021. szeptember 20. napjan tartott rendkiviili kézgytlésén az alabbi hatarozatokat
hozta:
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(LXXXIV)

1/2021.(09.20.) szamua Kozgyilési Hatarozat a levezetd elnok, a jegyzékonyvvezetd, a jegyz8konyv-
hitelesit6 részvényes és a szavazatszamlalok megvalasztasarol.

2/2021.(09.20.) szama Kozgytlési Hatarozat a Kibocsaté igazgatdsiganak a Kibocsatéban 2019.
majus 22. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2019. augusztus 1. napjan bejegyzett és 2019.
december 9. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2020. februar 6. napjan bejegyzett tGkeemelések
keretében kibocsatott részvények t6zsdei bevezetésével kapcsolatban adott tijékoztatasarol.
3/2021.(09.20.) szamu Kozgy(lési Hatarozat a Kibocsatd igazgatdsiginak a Kibocsité pénzugyi
helyzetére vonatkoz6 tajékoztatisa jévahagyasarol.

4/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatirozat annak tudomasulvételérdl, hogy az Ellenvélemény
kiadasara és annak érdekében, hogy a Kibocsaté befektetSinek és a nyilvanossagnak a folyamatos
transzparens tajékoztatasa biztositott legyen, a Kibocsatd igazgatdsaga 2021. augusztus 18. napjan
elfogadta és kozzétette az Ellenvéleményben feltart hibak javitasanak hatisat bemutat6, 2020.
december 31-re készitett Osszevont (konszolidalt) tomoritett féléves jelentését is (,,Féléves
Jelentés™).

5/2021.(09.20.) szamu Koézgyilési Hatdrozat a Kibocsiaté igazgatésiganak a Kibocsatoban 2019.
majus 22. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2019. augusztus 1. napjan bejegyzett, valamint 2019.
december 9. napjan elhatarozott és a cégjegyzékbe 2020. februar 6. napjan bejegyzett tGkeemelések
keretében kibocsatott részvények tézsdei bevezetésére iranyuld tervezett 1épésekrol (,,Intézkedési
Terv”) adott tajékoztatasarol.

6/2021.(09.20.) szamu Ko6zgy(lési Hatarozat a Kibocsaté 298.740.000 forint 6sszegi alaptSkéjének
201.240.000 forintra térténd leszallitasardl.

7/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatarozat a Kibocsit6 alapszabalyanak médositasarol a 6/2021
(09.20.) sz. Kozgytlési Hatarozatban foglalt alaptéke-leszallitassal 6sszefliggésben.

8/2021.(09.20.) szamu Kozgyilési Hatirozat a Kibocsité —igazgatésagat, hogy a Tarsasig
alaptSkéjéta 6/2021 (09.20.) sz. Kozgytlési Hatarozatban meghatirozott tGkeleszallitas cégbirdsagi
bejegyzését kovetSen haladéktalanul, de legkésébb (az Intézkedési Terv egyes 1épéseinek esetleges
elhizddasara tekintettel) 2022. szeptember 30-ig 97.500.000 forint 6sszeggel (jovahagyott alaptdke),
a Deltagroup Holding Zrt. kizarélagos részvételével, 1) részvények zartkérd forgalomba
hozatalaval, pénzbeli és/vagy nem pénzbeli hozzajarulas ellenében felemelje.

9/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatdrozat a részvényeseknek a 8/2021. (09.20.) sz. Kozgytlési
Hatarozat szerinti felhatalmazdssal végrehajtott t6keemeléssel kapcsolatos (jegyzési) elsGbbségi
jog kizarisa szikséges ahhoz, hogy a 8/2021. (09.20.) sz. Kozgytlési Hatirozat szerinti
felhatalmazassal végrehajtott tékeemelés révén az 5/2021. (09.20.) sz. Kozgyilési Hatarozat 1.
pontjaban meghatarozott célok megvalésuljanak.

10/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatirozat a Kibocsito és a Deltagroup Holding Zrt. kozott a
Delta Systems Kft. 100%-os izletrészére vonatkozo, 2019. jalius 30-dn létrejott (és késSbb
moédositott) adasvételi szerz6dés kapcesan a Kibocsatd és a Deltagroup Holding Zrt. kézotti
létrehozandd egyezségi szerzGdés megkotésének jovahagyasardl a Ptk. a jelen hatarozat 1. sz.
melléklete szerinti tervezettel 1ényegében azonos formaban és tartalommal.

A Kibocsatd 2021. szeptember 24. napjan kozzétette, hogy az MNB joévahagyta a Kibocsato

156.184.352 darab, egyenként 0,78 HUF névértékd, HU0000170170 ISIN azonositoju, dematerializalt médon
eléallitott, ,,A” sorozatt torzstészvények Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér

7. Platina torony I. ép. IV. em.) dltal mikodtetett szabalyozott placra torténé bevezetéséhez készitett
Tajékoztatot.
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(LXXXYV) A Kibocsaté 2021. szeptember 29. napjan kézzétette a 2021. oktober 29.-re 6sszehivott éves rendes
kozgytlésének alabbi napirendi pontjait:

1. Az Igazgatésig jelentése a Kibocsaté 2020. jalius 1- 2021. janius 30. kézotti tzleti
tevékenységérdl, a Kibocsaté vagyoni helyzetérdl (beleértve a javadalmazasi jelentést is).
2. A Feltgyel6bizottsag jelentése a 2020. julius 1- 2021. junius 30. kéz6tti idészakra vonatkozo éves
beszamolordl, valamint az Igazgatdsag adozott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol.
3. Az Auditbizottsag jelentése a 2020. jalius 1- 2021. junius 30 kozotti id6szakra vonatkozé éves
beszamolordl, valamint az Igazgatdsag adozott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatarél.
4. A konyvvizsgal6 jelentése a 2020. julius 1- 2021. janius 30. k6zotti idészakra vonatkozd éves
beszamol6 vizsgalatainak eredményérél és az Igazgatdsiag adodzott eredmény felhasznalasara
vonatkoz6 javaslatardl.
5. A 2020. jalius 1- 2021. junius 30 kozotti id6szakra vonatkozo éves beszamol6 elfogadasa.
6. Az ado6zott eredmény felhasznalasardl valé dontés és az osztalék megallapitasa.
7. A 2020. jalius 1- 2021. janius 30. kéz6tti idészakra vonatkozé Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés
elfogadasa.
8. Az Igazgatésag 2020. julius 1- 2021. junius 30. kozotti idészakban végzett tevékenységének
értékelése; dontés a felmentvény megadasarol
9. Véleménynyilvanitas a Kibocsatéjavadalmazasi politikajarol.
10. Az Igazgatdsag felhatalmazasa sajat részvény megszerzésére.
11. Déntés a Deltagroup Holding Zrt. Delta Services Kft.-ben fennallé tizletrészének a Delta
Systems Kft. altali tervezett megvételének tudomasulvételérdl.
12. A Kibocsaté alapszabalyanak modositasa az alabbi targykoroket érintSen: (i) a kozgytlésre
vonatkoz6 egyes technikai szabalyok pontositisa, (i) vezérigazgatoi tisztség létrehozasa a
Kibocsatonal, (i) a kozgyalési hatirozatok meghozatalakor a szavazasbol valé kizartsag
fogalmanak, esetkoreinek szikitése.

(LXXXVI) A Kibocsaté 2021. szeptember 30. napjan kézzétette, hogy a Kibocsatd konyvvizsgaldja, a K-E-S
AUDIT Konyvvizsgalo, Konyvvezetd és Adoszakértd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhely: 1054
Budapest, Bathori utca 20. 3. em. 1/a., cégjegyzékszam: 01-09- 681313, addszam: 11883816-2-41)
(Konyvvizsgald) arrdl tajékoztatta a Kibocsatot, hogy a Kibocsatd kényvvizsgalataért személyében is felel6s
személy, dr. Eperjesi Ferenc (anyja sziiletési neve: Kiss Erzsébet, lakcim: 1039 Budapest, Ady Endre utca 20.,
MKVK tagsagi szam: 003161) a feladatait a tovabbiakban nem tudja ellatni. Egyuttal bejelentette, hogy a
konyvvizsgalatért személyében is felelés személynek 2021. szeptember 30. nappal kijelolte Ernst Gabort (anyja
sziiletési neve: Szegb Jolan, lakcim: 8220 Balatonalmadi, Fadrusz Janos utca 14. sz., MKVK tagsagi szam:
007364, ad6azonosito jele: 8405423672).

(LXXXVID) A Kibocsaté 2021. oktéber 8. napjan kézzétette a Kibocsato 2021. oktdber 29. napjan tartandé éves
kozgyilésének elSterjesztéseit.

(LXXXVIII) A Kibocsaté 2021. oktéber 15. napjan kozzétette, hogy a Kibocsité az MNB H-KE-111-569/2021.
szamu (kiadmanyozas datuma: 2021. szeptember 24.) hatarozataval jovahagyott T4jékoztatoban meghatarozott
156.184.352 darab, egyenként 0,78 HUF névértékd, HU0000170170 ISIN azonositoju, dematerializalt médon
eléallitott, ,,A” sorozatd térzsrészvények Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér
7. Platina torony L. ép. IV. em.) (BET) altal miikodtetett szabalyozott piacra (Részvény Szekcio, ,Standard"
kategoria) torténé bevezetésére tekintettel, 1:1 aranyban atalakitisra keriilnek a BET-en mar kereskedett,
egyenként 0,78 HUF névértékd, ,,A” sorozatd, dematerializalt médon eléallitott, HUO000151956ISIN
azonosito]i torzsrészvénnyé (,, Atalakitas™). Az Atalakitas ,litemtery” szerinti, tervezett értéknapja: 2021.10.28.,
amely datum egyben az atalakitott részvények elsé BET kereskedési napja (D nap vagy EKN), azaz ez elsé nap

70



amikort6l a megemelt részvénymennyiséggel folyik a kereskedés. Az Atalakitast kovetGen a Kibocsaté BET-en
kereskedett torzsrészvényeinek mennyisége 101.815.648 darabrol 258.000.000 darabra nd.

(LXXXIX) A Kibocsaté 2021. oktdber 22. napjan kozzétette, hogy a részvényesek tdjékoztatasa alapjan a

XO)

BFINGATLAN Korlatolt Felel6sségti Tarsasag 21.000.000 db Delta térzsrészvényt ruhazott at. Ezzel a
tranzakciéval a Kibocsatéban 1évé (kbzvetlen és kdzvetett) befolydsa az 5%-os kiiszObérték ala esett. A
BFINGATLAN Kft. 21.000.000 darab részvényének Berki Ferencre valé atruhdzasaval, a bejelentési
kotelezettséget kivalto tgyletet kbvetéen Berki Ferenc Kibocsatoban fennallé kézvetlen részesedése 16,35%-
ra nétt. Tekintettel azonban arra, hogy ezzel Berki Ferenc Kibocsatéban fenndll befolyasa Osszességében nem
valtozott, csupan a kézvetlen és kdzvetett részesedései aranya modosult, a Kibocsatéban fennallé részesedése
tovabbra is 19,63%, Dr. Déczi Tamassal egyiittesen pedig 22,26%-0s befolyassal rendelkeznek, igy az tigylet
kovetkeztében Berki Ferenc Kibocsatéban fenndlld részesedése tekintetében nem tortént a Tpt. 61. § (1)
bekezdése szerinti bejelentési kotelezettséggel jard kiiszobatlépés. Berki Ferenc opcidval rendelkezik tovabba a
Kibocsato részvényese, a Deltagroup Holding Zrt. (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly kérut 70-74.,
cégjegyzékszam: 01-10-048473, adészam: 25300091-2-41) éltal kibocsatott térzsrészvények 40%-ara. Az opcid
jelen bejelentést kivalté tigyletet kbvets gyakorlasa esetén Berki Ferenc befolyasa a Kibocsatéban 125.174.305
darabra torzsrészvényre, illetve 32,68%-ra néne, Dr. Déczi Tamassal egyiittesen fennallé befolyasa pedig
135.248.610 darab torzsrészvényre, illetve 35,31%-ra néne.

A Kibocsaté 2021. oktéber 29. napjan koézzétette, hogy a Kibocsaté a 2021. oktéber 29. napjan tartott éves
rendes kozgytlésén a Kozgytilés az alabbi hatarozatokat hozta:

e 1/2021.(10.29.) szama Kozgytlési Hatirozat a  kozgyllés levezeté —elnokének, a
jegyz6konyvvezetdnek, a jegyzOkonyv-hitelesits részvényesnek, valamint a szavazatszamlaloknak.a
megvalasztasarol.

e 2/2021.(10.29.) szamu Kozgyilési Hatdrozat az Igazgatosignak a Kibocsatd 2020. julius 1. napja és
2021. junius 30. napja kézotti idészakban folytatott tizleti tevékenységére és a Kibocsaté vagyoni
helyzetére vonatkozo, a Polgari Toérvénykonyvedl szolé 2013. évi V. térvény (,,Ptk.”) 3:284.§ (1)
bekezdése szerintl jelentése elfogadasardl, tovabba a Ptk. 3:268.§ (3) bekezdésével 6sszhangban a
Kibocsatonak az lgazgatosag altal elfogadott (és a fenti jelentés részét képezd) javadalmazasi
jelentésének a jelen hatarozathoz 1. szamu fliggelékként csatolt tartalommal és forméaban térténd
megerSsitésérol.

e 3/2021.(10.29.) szamu Kozgytlési Hatirozat a FeligyelSbizottsagnak a Kibocsat6 2020. jalius 1.
napja és 2021. junius 30. napja k6zotti idszakra vonatkozo, a szamvitelrSl szolo 2000. évi C.
torvény szerinti beszamoldjardl és az Igazgatdésagnak az addézott eredmény felhasznalasarara
vonatkoz6 javaslatardl szolo jelentésének elfogadasardl.

e 4/2021.(10.29.) szamu Kozgyilési Hatarozat az Auditbizottsagnak a Kibocsaté 2020. julius 1. napja
és 2021. janius 30. napja kozotti id6szakra vonatkozo, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény
szetinti beszamolo6jardl és az lgazgatosagnak az addézott eredmény felhasznalasarara vonatkozé
javaslatarol szol6 jelentésének elfogadasardl.

e 5/2021.(10.29.) szamu Kozgyillési Hatarozat a Kibocsité konyvvizsgalojanak a Kibocsitd
szamvitelrél szol6 2000. évi C. térvény szerinti, a 2020. jalius 1. napja és 2021. junius 30. napja
kozotti idSszakra vonatkozo egyedi és konszolidalt beszamoldja vizsgalatanak eredményérdl és az
Igazgatésag adozott eredmény felhasznalasara vonatkozd javaslatardl szOolo  jelentésének
elfogaddsar6l.6/2021.(10.29.) szamu Kozgyilési Hatarozat a Kibocsaté 2020. julius 1. napja és
2021. junius 30. napja koézotti idGszakra vonatkozé (a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. térvény
szerinti) kiil6nalld, illetve konszolidalt IFRS szerinti beszamoldjat.
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e 7/2021.(10.29.) szamu Kozgyilési Hatdrozat arrdl, hogy a Kibocsaté a 2020. julius 1. napja és 2021.
janius 30. napja kozotti idészakra vonatkozé miikédése utan osztalékot nem fizet, hanem az
adézott eredmény teljes Gsszege az eredménytartalékba kertl.

e 8/2021.(10.29.) szamu Kozgytlési Hatdrozat a Kibocsaté 2020. jalius 1. napja és 2021. junius 30.
napja kézottl idészakra vonatkozé felelGs tarsasagiranyitasi jelentésének elfogadasardl.

e 9/2021.(10.29.) szamu Kozgy(lési Hatarozat a Ptk. 3:117.§-a szerinti felmentvény megadasardl a
Kibocsaté Igazgatésaga minden tagjanak, aki a 2020. jalius 1. napja és 2021. janius 30. napja k6zotti
id6szakban barmikor betdltotte ezt a tisztséget.

e 10/2021.(10.29.) szamu Kozgyilési Hatirozat a Kibocsaté Igazgatésiga dltal elfogadott
Javadalmazasi Politikdja megerdsitésérél.

e 11/2021.(10.29.) szama Kozgytlési Hatarozat az Igazgatdsag felhatalmazasarol, hogy (amennyiben
a sajat részvénymegszerzéséhez szlkséges jogszabalyi és alapszabalyban meghatarozott feltételek
fennallnak), agy — akar t6zsdén, akar t6zsdén kiviil — a vonatkozo jogszabalyokban eléirt feltételek
betartasaval legfeljebb a Kibocsaté mindenkori alaptékéje 25%-at megtestesité sajat részvényt
megszerezzen.

e 12/2021.(10.29.) szamu Kozgytlési Hatarozat az Igazgatésagnak a Delta Services Kereskedelmi és
Szolgaltaté Korlatolt FelelGsségt Tarsasag (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly korat 70-74.;
cégjegyzékszam: Cg.01-09- 882940) torzstékéjének 100%-at megtestesitd, 100.000.000 forint
névértékd tzletrészének megvételérdl adott tajékoztatasanak elfogadasarol.

e 13/2021.(10.29.) szamu Kozgytlési Hatarozat az alapszabaly médositasarol.

o 14/2021.(10.29.) szamu Kozgytlési Hatdrozat az alapszabaly médositdsarol.

(XCI) A Kibocsaté 2021. oktéber 29. napjan tette kézzé a Kibocsaté 2020.07.01. és 2021.06.30. kozotti idGszakra
vonatkoz6 egyedi és Osszevont éves jelentését.

(XCII) A Kibocsaté 2021. oktéber 29. napjan tette kozzé a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentését.

(XCIII) A Kibocsaté 2021. november 5. napjan tette k6zzé, hogy a részvényesek tajékoztatasa alapjan dr. Déczi

Tamas, a Kibocsatd feliigyelé bizottsaganak tagja, kolcsonszerzédés megkotésével 10.000.000 db Delta
Technologies Nyrt. térzsrészvényt vett koleson. Ezzel a tranzakcidval a Kibocsatéban 1évé (kézvetlen és
kozvetett) befolydsa az 5%-os kiiszobérték felé kertlt. Dr. Doéczi Tamas a fenti kélesonszerzédés
eredményeképpen kozvetleniil 2,61%, tovabba a Friends of Alberich Kft.-ben (székhely: 1051 Budapest, Sas
utca 1. 2. em. 1., cégjegyzékszam: 01-09-344679, addszam: 26784926-2-42) fennallé 50%-os részesedésén
keresztiil kézvetve 2,63%-o0s befolyassal, igy Osszesen 5,24%-o0s részesedéssel rendelkezik a Kibocsatdban.
Tekintettel arra, hogy Dr. Déczi Tamas 2021.03.09. napjan a Berki Ferenc kizardlagos tulajdonaban all6 BF
Vagyonkezel6 Zrt.-vel egytitt egyenld aranyban (50%-50%) megvasarolta a Friends of Alberich Kft. 100%-os
tzletrészét, dr. Doczi Tamas és Berki Ferenc a Tpt. szerinti 6sszehangoltan eljaré személyeknek mindsiilnek,
igy egyiittes befolyasuk a Kibocsatoban 24,87% (95.249.610 darab térzsrészvény).
Berki Ferenc 2020.07.16. napjan a Tpt. 61. § (9a) bekezdés b) pontja szerinti opcidt szerzett a Deltagroup
Holding Zrt. 4altal kibocsatott részvények 40%-dra, amely tarsasag Osszesen 125.000.000 db DELTA
TECHNOLOGIES Nytt. torzsrészvény (HU0000170170) tulajdonosa. Amennyiben Berki Ferenc gyakorolja
ezen opcids jogot, igy a bejelentének és Berki Ferencnek egytittesen a Kibocsatéban birtokolt, szavazati jogot
biztosité részvényének és szavazati joganak aranya 145.249.610 darabra névekedve, amely a szavazatok 37,92%-
at testesitené meg (elérésre keriil§ kiiszobérték: 25, 30, illetve 35%-os kiiszobatlépés), feltéve, hogy a jog
gyakorlasaig a fenti Osszehangoltsig fennmarad és az Osszehangoltan eljaré személyek altal birtokolt
torzstészvények darabszdma/szavazati jog aranya nem valtozik.
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(XCIV) A Kibocsaté 2021. november 30. napjan tette kézzé, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdondban allo

leanyvallalata, a Delta Systems Kft. és a Takarékbank Zartkérten Mkédé Részvénytarsasag (székhely: 1117
Budapest, Magyar Tudésok koratja 9. G.; cégjegyzék helye és szama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg.
01-10-140275; addszam: 14479917-4-44) a KAVOSZ Pénziigyi Szolgaltatiasokat Kozvetité Zartkorten
Mkoédé Részvénytarsasag (1062 Budapest, Vici ut 1-3. "A" torony. ép. 1. em.) kozremikodésével, és a
Garantiqa Hitelgarancia Zrt. varhaté garanciavallalasaval, beruhazasi hitel szerz&dést kotottek.
A hitel 6sszege és devizaneme: 1.000.000.000,- HUF, azaz egymilliard forint. A hitel célja, hogy a Kibocsatéd
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. — a Kibocsat6 2020.06.15. napjan koézzétett 3 éves stratégiai célkitizéseiveli
Osszhangban - megvasarolja a Delta Services Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségl Tarsasagban
(székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly korat 70-74.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-882940)(,,Céltarsasag”)
fennall6, a Céltarsasag torzstGkéjének 100%-at megtestesité, 100.000.000 forint névértékd Uzletrészét
(,, Tervezett Tranzakcié”). A Tervezett Tranzakciordl és keretfeltételeirél a Kibocsatd igazgatosaga a 2021.
okt6ber 29. napi Fives Rendes Kozgytilésén tajékoztatta a részvényeseit. A Kozgyilés jovahagyolag tudomasul
vette és egyhangulag elfogadta az Igazgatdsag tijékoztatasat. A hitel futamideje: 72 hénap. A hitel Gsszege
meghaladja a Delta Systems Kft. 2021. junius 30. napjan fennallé sajat t6kéjének 25%0-at.

(XCV) A Kibocsaté 2021. december 3. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban allo
lednyvallalata, a Delta Systems Kft. és az MKB Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vici utca 38., cégjegyzék
helye és szama: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga, Cg. 01-10-040952; adészam: 10011922-4-44) a KAVOSZ
Pénztgyi Szolgaltatasokat Kozvetité Zartkorten Mikédé Részvénytarsasag (1062 Budapest, Vici ut 1-3. "A"
torony. ép. 1. em.) koézremlkodésével, és a Garantiga Hitelgarancia Zrt. varhaté garanciavallalasaval
folyoszamlahitel szerz&dést kotottek. A hitel Gsszege és devizaneme: 600.000.000,- HUF, azaz hatszazmillio
forint. A hitel célja: a Delta Systems Kft. névekvs kereskedelmi, gazdasagi, szakmai tevékenységéhez
kozvetlenil kapcsolédd pénziigyi miveletek fedezetének biztositasa. A hitel futamideje: 12 hénap. A hitel
6sszege meghaladja a Delta Systems Kft. 2021.06.30. napjan fennall6 sajat tékéjének 25%-at.

(XCVI) AKibocsat6 2021. december 7. napjan tette kozz¢, hogy a Kibocsaté 100 szazalékos tulajdonu leanyvallalata,
a Delta Systems Kft. konzorciumvezet6ajanlattevéként részt vett a Klebelsberg Kézpont (a tovabbiakban:
ajanlatkérd) nevében eljaré Digitlis Kormanyzati Ugynékség 4ltal lebonyolitott —a DKMO01SZGRK20 szamd,,,
Homogén kliens oldali IT eszk6z0k beszerzése” megnevezésli keretmegallapodas alapjan— verseny
Gjranyitasaval inditott a Kbt. 53.§ (5) bekezdése szerinti feltételes kdzbeszerzési eljarasban. A Delta Systems
Kft. vezette konzorciumot - az 6. részajanlati kor, a 10. részajanlati kér valamint a 12. részajanlati kor
vonatkozasaban - nyertesként hirdették ki.

A Tanari és tanuldi notebook Pest és Zala megye kozigazgatasi terilletén mikodd kéznevelési intézményekbe
(6. részajanlati kor) a Delta Systems Kft. altal vezetett konzorcium — 10.000 db tanari és tanuléi notebook
beszerzésére vonatkozdan tett ajanlatanak nettd értéke: 2.179.000.000,- Ft.

A Tanari és tanuldi notebook Tolna, Hajdu-Bihar és Jasz-Nagykun-Szolnok megye koézigazgatasi teriiletén
mikodé koznevelési intézményekbe (10. részajanlati kor) a Delta Systems Kift. altal vezetett konzorcium —
10.000 db tanari és tanuldi notebook beszerzésére vonatkozoan tett ajanlatinak nett6 értéke: 2.179.000.000,-
Ft.

A Tanari és tanuldi notebook Gy6r-Moson-Sopron, Vas és Veszprém megye kozigazgatasi terilletén mikodd
koznevelési intézményekbe (12. részajanlati kor) a Delta Systems Kft. altal vezetett konzorcium — 10.000 db
tanari és tanuldi notebook beszerzésére vonatkozdan tett ajanlatanak netté értéke: 2.195.000.000,- Ft.

A fentiekben részletezett hirom részajanlati kérben a Delta Systems Kft. altal vezetett konzorcium 6sszesen
30.000 db tanari és tanuldi notebook szillitasara vonatkozdan tett ajanlatinak Osszesitett nettd értéke:
6.553.000.000,- Ft.

A megallapodasok létrejottét kbvetSen a megvalosulas feltétele a RRF-1.2.1-2021 onstrukeid szamd, ,,Digitalis
oktatashoz val6 egyenl6 hozzaférés feltételeinek biztositasa a tanuldk és pedagbégusok szamara” cimi projekt
Tamogatasi Szerz6dés hatdlyba 1épése. (A hivatkozott timogatasi szerz6dés biztositja a  szerzédés
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megvalositasahoz sziikséges forrast. Amennyiben az Ajanlatkéré az Gsszegezés megkildését kévetGen 180
naptari napon belil a fent megjeldlt forrasra vonatkozé feltétel teljestilése és a Tamogatasi Szerz&dés
hatalybalépése vonatkozasaban nem kiild értesitést a Kibocsatd, mint nyertes ajanlattevé részére, a Tamogatasi
Szerz6dés nem lép hatalyba.) Az aldirasokat kovetSen a szerz6dés hatalyba lépése esetén a szerz6dés teljesitését
a konzorcium részérél 100%-ban a Delta Systems Kft. végzi, a szerz8dések szamlazott értéke teljes egészében
a Delta Systems Kft. bevételét képezik.

(XCVII) A Kibocsaté 2021. december 9. napjan tette kdzzé, hogy a részvényesek tdjékoztatasa alapjan a CODEX
Ertéktar Zrt. (székhelye: 2092 Budakeszi, Kagylé utca 1-3.; cégjegyzékszama: Cg.13-10-041615; MNB
torzsszama: 11043223) értékpapir-kolesonszerz6dés  utjan  31.000.000 db  Delta Technologies Nyrt.
torzsrészvényt szerzett meg ideiglenesen —a 8/2021 (09.20.) sz. Kozgytlési Hatirozatban adott felhatalmazason
alapul6 tékeemelés keretében forgalomba hozandé részvények keletkeztetésének idépontjaig — Berki Ferenc
részvényestSl. Ezzel a tranzakcioval a CODEX FErtéktar Zrt. Kibocsatéban megszerzett (kozvetlen és
kozvetett) befolyasa az 5%-os kiiszobérték felé, Berki Ferenc Kibocsatoban 1év6 (kézvetlen és kozvetett)
befolyasa a 15%-o0s kiisz6bérték ala kerilt (a Kibocsaté altal kilén kozzétett tajékoztatassal 6sszhangban). A
Kibocsatéval kozolt tajékoztatasok alapjan a fentiek szerinti értékpapir-kolesdnszerz6dési tigyletre az alabbi —
az MNB-hez 2021. jdlius 1-jén benyujtott intézkedési tervben szerepld tékevaltozasokkal 6sszefiiggd — okokbol
kertilt sor.

A Kibocsit6 6/2021.(09.20.) szamu Kozgyilési Hatdrozataval elhatiarozott 97.500.000 forint 6sszegi alaptSke-
leszallitasa és az ahhoz kapcsol6dé részvénybevonas (,,Részvénybevonas”) kizarélag a Deltagroup Holding Zirt.
részvényeit érinti, megsziintetve a 2019. december 9. napjan elhatarozott t6keemelés keretében a Deltagroup
Holding Zrt. részére kibocsatott részvények alapjan fennallé szavazati jogokat.

Ezt kovetden a Kibocsaté a 8/2021 (09.20.) sz. Kozgytlési Hatirozat szerint a Deltagroup Holding Ztt. részére
a Részvénybevonassal megegyez6 Ossznévértéki és szamu (azaz 125.000.000 darab) 4j térzsrészvényt bocsat ki
(,,Részvénykibocsatas”) alaptGke-emelés keretében, amely soran a Deltagroup Holding Zrt. a
Részvénybevonasra tekintettel részére kiadand6 vagyont ismételten a Kibocsaté rendelkezésére bocsatja
pénzbeli vagyoni hozzajarulasként. A Részvénybevonas és a Részvénykibocsatas lezarulta kbzott — ideiglenesen
— a Kibocsaté 298.740.000 forint Osszegl alaptékéje 201.240.000 forintra csékken, majd — a tSkeemelés
lezarultaval ismét 298.740.000 forintra né, vagyis a Kibocsaté Részvénybevonas el6tti és Részvénykibocsatas
utani alaptékéjében nem lesz eltérés, ahogy a Kibocsatd valamennyi részvényese Részvénybevonas el6tti és
Részvénykibocsatas utini szavazati jogainak mértékében sem.

Tekintettel azonban arra, hogy mind a Részvénybevonis, mind a Részvénykibocsatis csupan egyetlen
részvényest (a Deltagroup Holding Zrt.-t) érint, a tSbbi részvényes szavazati joga, illetve befolyasa —a
Deltagroup Holding Zrt. szavazati jogainak a Részvénybevonas és Részvénykibocsatas kozotti ideiglenes
elenyészése kovetkeztében— a Részvénybevonas pillanataban ideiglenesen megnd.

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 22. pontja, 65-65/A. § és 68. § szerint kotelezS nyilvanos vételi ajanlattételi
kotelezettséget eredményezS befolyasszerzést valosit meg az is, ha a torvényi kiiszobértéket (25%- ot, illetve
33%-ot) meghaladé mértéki befolyas nem a befolyasszerzé kozvetleniil erre iranyulé magatartasa révén, hanem
egyéb korilmények — igy kilonbsen a részvénytarsasignak a részvényesek szavazati jogat érint8, a szavazati
aranyokat médositd hatarozata — kovetkeztében jon 1étre. Mivel a Részvénybevonas és Részvénykibocsatas
kozotti id6szak tekintetében a fent emlitett technikai okokbol megvalosulé— a Kibocsaté minden részvényesét
aranyosan érinté— ideiglenes befolyasndvekedés kovetkeztében Berki Ferenc befolyasa a vele dsszehangoltan
eljaré személyekkel egyiitt, kozvetetten 36,92%-ra nétt volna, ezen befolyasnévekedés megvalésulasa esetén
kotelezé nyilvanos vételi ajanlatot kellett volna tennie, annak ellenére, hogy a befolyasnévekedése az emlitettek
szerint minddssze ideiglenesen és rovid ideig, rajta kivil allo

okokbdl allt volna fenn.

Mivel a Kibocsaté részére adott tdjékoztatas szerint Berki Ferenc nem kivanta szavazati jogainak mértékét az
el6z6ek szerinti passziv médon névelni, tovabba annak kévetkeztében nem kivanta kotelez6 nyilvanos vételi

ajanlattételi eljarassal moédositani a Kibocsaté irdnyitasi viszonyait -kilénds tekintettel a befolyasa

74



névekedésének fentiek szerinti dtmeneti és rajta kivil all6 okbol bekévetkez6 jellegére-, ezért Berki Ferenc és a
CODEX FErtéktar Zrt. a Részvénybevonas és a Részvénykibocsatas kozotti idészakra a Részvénybevonas el6tt
szavazati jogok 8,10%-4at megtestesitd részvények targyaban részvénykolcson-szerzédést kotottek. A szerzédés
targyat képez6 31.000.000 részvény tulajdonjoga és a hozzdjuk kapcsoloddd szavazati jog a Részvénykibocsatas
lezarultival (azaz a 8/2021 (09.20.) sz. Kozgy(lési Hatirozatban adott felhatalmazison alapuld tSkeemelés
keretében forgalomba hozandé részvények keletkeztetését kévetéen) a CODEX Ertéktar Zrt.-r6l visszaszall
Berki Ferencre.

A Kibocsaté 2021. szeptember 20. napjan kézzétett ,,Lock-up tajékoztatdjaban” kozzétetteket a fentiek szerinti
értékpapir-kolesonszerz6dés nem érinti, tekintettel arra, hogy az értékpapirkdlcsonszerz6dés idétartamara a
Lock-up tajékoztaté szerinti értékesitési korlatozasokat a CODEX Ertéktar Zrt. dtvallalta az ltala kolesénvett
részvények vonatkozasaban, tovabba arra, hogy a fentiek szerinti értékpapir-kélcsénszerzédés lezarultaval az
értékpapir-kolesonszerz6dés  targyat képez6 részvényekkel kapcsolatos, a Lock-up tajékoztatd szerinti
értékesitési korlatozasok visszaszallnak Berki Ferencre. A CODEX Ertéktar Zrt. tovabba irdsban nyilatkozott
a Kibocsato felé arrdl, hogy a fentiek szerinti részvénykoleson targyat képezé részvényekhez z6d6 jogokat
(ideértve kiilondsen az az azokhoz kapcsolodo szavazati jogokat) a részvénykolesén futamideje alatt semmilyen
korilmények kz6tt sem gyakorolja.

(XCVII) A Kibocsato 2021. december 10. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté 100 szazalékos tulajdond
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. ajanlattevéként, mas kézos ajanlattevével konzorciumban, konzorciumi
tagként részt vett a Digitalis Kormanyzati Ugynokség (DKU) 4ltal inditott Kbt. II. rész XVI. fejezet szerinti
Uniés Nyilt, a Kbt. 104. § (3) bekezdése alapjan, t6bb ajanlattevével kotendd keretmegallapodas megkotésére
iranyuld, IT biztonsagtechnikai termékek és kapcsolodd szolgaltatisok EU-s forrasbol — ITBT21
(EKR000483032021) targya kozbeszerzési eljarasban, melyet a kormanyzati informatikai beszerzések
kozpontositott kozbeszerzési rendszerérdl szol6 301/2018 (X11.27.) Korm.rendelet hatalya szerinti szervezetek
részére hirdettek meg. A konzorciumot, tovabbi hét, a Delta Systems Kft.-t3l fuggetlen ajanlattevd
konzorciummal - nyertesként hirdették ki. Az I'T biztonsagtechnikai termékek és kapcsolédd szolgaltatasok
nyujtasara vonatkozéan a keretdsszeg nettd értéke: 104.211.209.952,- Ft. A megallapodas nem kinal
automatikusan megrendeléseket, a DKU 4ltal kiszolgalt intézmények felmeriil6 igényeik alapjan versenyeztetik
Ujra a beszerzéseket a keretmegallapodasban szerepld szallitok koézott. A lebonyolitasaért felelés Digitalis
Kormanyzati Ugynckséggel megkotésre keriils keretmegallapodas a hatilyba 1épéstél szamitva 39 honapra, de
legfeljebb a fenti szallitasi keretdsszeg kimertiléséig jon 1étre. A Kibocsaté 2021. december 13. napjan tette
kozzé, hogy a Kibocsatoé kozgyilése altal a 6/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatarozattal elhatirozott
alaptSke-leszallitas cégbirdsagi bejegyzésére 2021. december 13. napjan sor kerilt, tovabba a Kibocsato
igazgatdsaga altal (a 8/2021.(09.20.) szamu Kozgy(lési Hatdrozatban kapott felhatalmazason alapuld) az
5/2021.(12.07.) sz. igazgatésagi hatirozatban elhatarozott alaptéke-emelés cégbirdsagi bejegyzésére szintén
2021. december 13. napjan sor kertlt.

(XCIX) A Kibocsaté 2021. december 15. napjan tette k6zz¢, hogy a részvényesek tajékoztatasa alapjan a Kibocsato
6/2021. (09.20.) szama Kozgyilési Hatarozataval elhatirozott 97.500.000 forint 6sszegl alaptSke-leszallitas
cégbirdsagi bejegyzése (2021. december 13.) és az ahhoz kapcsol6dd részvénybevonas (a tovabbiakban:
,»Részvénybevonas”) eredményeként a Deltagroup Holding Zartkértien Mikods Részvénytarsasag (székhelye:
1134 Budapest, Rébert Karoly korut 70-74., cégjegyzékszama: Cg.: 01-10-048473) — illetve a mellékelt
bejelentések szerinti tulajdonosai — szavazati jogot biztositd részvényének és szavazati joganak aranya 0 %o-ra
csOkkent, atlépve ezzel a Tpt. 61. § (3) bekezdésében meghatarozott kiiszobértékeket. A Deltagroup Holding
Zrt., valamint egyes tulajdonosai a Kibocsatd vezet6i feladatokat ellaté személyeinek, illetve a Kibocsatonal
vezetdi feladatokat ellaté személyekkel szoros kapcsolatban allo személyeknek mindsiilnek, ezért az érintett
személyek a MAR 19. cikk (1) bekezdése szerinti bejelentéseket is megtették a Kibocsato felé. Tekintettel arra,
hogy a Részvénybevonas csupan egyetlen részvényest (a Deltagroup Holding Zrt.-t) érint, a tObbi részvényes
szavazati joga, illetve befolyisa a Részvénybevonassal ideiglenesen — a 8/2021 (09.20.) sz. Kozgytlési
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(1

(CII)

Hatarozattal elhatarozott és 2021. december 13. napjan bejegyzett tékeemelés keretében a Deltagroup Holding
Zrt. részére kibocsatandd tOrzsrészvények megkeletkeztetéséig — megnétt. A fentiek eredményeként a
Kibocsatoval kozolt Tpt. 61. § szerinti bejelentések alapjan Berki Ferenc szavazati jogot biztosito részvényének
és szavazati joganak aranya 11,53 %-rél 17,12 %-ra — illetve dr. Déczi Tamassal mint 6sszehangoltan eljaré
személlyel egyiittesen 16,78 %o-r61 24,90 %-ra — a CODEX Ertéktar Zrt. (székhelye: 2092 Budakeszi, Kagyl6
utca 1- 3., cégjegyzékszama: Cg. 13-10-041615, MNB t6rzsszama: 11043223) szavazati jogot biztositd
részvényének és szavazati joganak aranya 8,10 %-r6l 12,02 %-ra novekedett, atlépve ezzel a Tpt. 61. § (3)
bekezdésében meghatarozott kiiszobértékeket.

A Kibocsat6 2021. december 16. napjan tette kézz€, hogy a Kibocsatd 100%-os tulajdonaban 4ll6 leanyvallalata,
a Delta Systems Kft. t6bb 6ndllé projekt vonatkozasiban 6sszesen 511.300.000 forint értékd vissza nem
téritendS tamogatasban részesil az IFKA - Korszerd vallalati technoldgiai mintaprogram révén. A hazai —
els6sorban gyart6 és logisztikai — vallalkozasok célzott fejlesztését, digitalis felkésziiltségének javitasat célként
kittiz6 program keretein beliil a Delta Systems Kft. szamos, Ipar 4.0 technolégiat alkalmaz6 mintaprojektet
valésithat meg. A program sorin a Delta Systems Kft. integratorként felel a projektek teljes kord
megvalOsitasaért, az Uzleti igény felmérésétSl a muszaki kivitelezésig. A tarsasag Ipar 4.0 technolégiai kozil
tamogatast kapott tébbek kozott roboteella, 6njard logisztikai robot, valamint egy mesterséges intelligenciaval
dolgozo6 képfeldolgozé fejlesztés is. A mintaprogram kiemelt elénye, hogy a fejlesztések eredménytermékei
muikodéstik kézben megtekinthetSek lesznek azon cégek szamara, akik hasonlé beruhazasokban gondolkodnak,
ezzel elésegitve a laikusok szamara gyakran nehezen elképzelhet technolégiai megoldasok megismertetését.
Az értesités kiemeli tovabba, hogy a timogatdél dontés nem jelent kotelezettségvallaldst, a timogatasi dontés
keretében megitélt tiamogatasi Osszeg folyositasahoz a Tamogat6i okirat sziikséges. Kotelezettségvallalas a
Tamogat6i okirat elkésziiltével egyidejlleg torténik, melyre legkésébb 2021.12.31. napjaig van lehetSség.

A Kibocsat6 2021. december 17. napjan tette k6zz¢, hogy a Dunautjvarosi Egyetemért Alapitvany nevében és
képviseletében eljaré Dunaujvarosi Egyetem, illetve a Dunadjvarosi Egyetemért Alapitvany mint Ajanlatkérs a
Kibocsaté 100 szazalékos tulajdonu leanyvallalata, a Delta Systems Kft. mint konzorciumvezetd altal vezetett
konzorciumokat nyertesként hirdette ki harom koézpontositott kézbeszerzési eljarasban. A harom elnyert
szerz6dés nett értéke Gsszesen: 3.714.484.443 - forint. Mindharom kézbeszerzési eljarasban a Delta Systems
Kft. konzorciumvezetd altal képviselt konzorciumok mas, a Delta Systems Kft.-tSl fiiggetlen ajanlattevékkel
egyltt vettek részt. Mindharom szerz6dés esetében a szerz6dést a Dunadjvarosi Egyetemért Alapitvany koti
meg a nyertes ajanlattevével, a szerz6dések a szerz&déskotési moratdrium lejarata utan, 2021. december 27-én
megkothetéek. Mindharom szerz6dés a finanszirozasi forras, azaz az Innovacios és Technologiai Minisztérium
és a Dunaujvarosi Egyetemért Alapitvany kézott 2021. szeptember 28-an létrejott keretmegallapodas alapjan
tervezetten RRF finanszirozas formaban nydjtandé egyetemi fejlesztésre forditando keretdsszeg rendelkezésre
bocsatasa napjat kdvetd 5. munkanapon 1ép hatalyba. Az elnyert szerz6déseket nyertes konzorciumok részérdl
100%-ban a konzorciumvezets Delta Systems Kft. teljesiti, a fenti teljes szerz6déses érték a Delta Systems Kft.
bevételét képezi.

A Kibocsat6 2021. december 17. napjan tette k6zz€, hogy a Kibocsatd 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalata,
a Delta Systems Kft. 2021.12.17. napon adasvételi megallapodast kotott a Deltagroup Holding Zrt.-vel a
Céltarsasagban fennallé, a Céltarsasag torzstbkéjének 100%- 4t megtestesité lizletrészének megvasarlasa
targyaban. A Delta Systems Kft. altal az Gzletrészért fizetendS vételar 1.293.000.000,- Ft (azaz egymilliard-
kettészazkilencvenharommillié forint). Az tlzletrész tulajdonjoga a szerzédésben meghatarozott feltételek
teljestilésével szall 4t a Delta Systems Kft.-re

(CIII) A Kibocsaté 2021. december 21. napjan tette kzzé a hatdlyos alapszabélyat az elhatarozott tékeleszallitas,

illetve tékeemelés utan.
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(CIV) A Kibocsatd 2021. december 22. napjan tette kozzé, hogy az igazgatdsag 1/2021. (12. 22.) sz. igazgatdsagi

CV)

hatarozata alapjan a tSketartalékbdl 6.970.698.795 forint Gsszeg keriilt athelyezésre az eredménytartalékba a
szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény [30.§ (2) bekezdésének b) pontjaval, valamint 37.§ (1) bekezdés c)
pontjaval] 6sszhangban.

A Kibocsaté 2021. december 30. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté igazgatdsiga intézkedett a
6/2021.(09.20.) szamu Kozgy(lési Hatarozattal elhatirozott és 2021. december 13. napjan bejegyzett alaptSke-
leszallitassal érintett 125.000.000 db HU0000170170 ISIN-azonositéji dematerializalt torzsrészvény torlésérél,
melyre 2021. december 30. napjan keriilt sor; tovabba a Kibocsito igazgatdsaga intézkedett az 5/2021.(12.07.)
sz. igazgatésagi hatdrozattal (a 8/2021.(09.20.) szama Kozgytlési Hatdrozatban kapott felhatalmazas alapjan)
elhatarozott és 2021. december 13. napjan bejegyzett alaptSke-emeléssel érintett 125.000.000 db dematerializalt
torzsrészvény keletkeztetésérél, melyre 2021. december 30. napjan kertlt sor. A megkeletkeztetett
torzsrészvények ISIN-azonositéja: HU0000192869. A megkeletkeztetett torzsrészvényekhez a jogszabalyokban
meghatarozott jogok és kotelezettségek tartoznak, azaz jelen torzsrészvények a HUO0000151956 ISIN-
azonositoju torzsrészvényekkel mindenben megegyez6 jogokat és kotelezettségeket képviselnek. A fentiekre
tekintettel -az 5/2021.(09.20.) szamu Kozgyllési Hatirozatban meghatirozott Intézkedési Tervvel
Osszhangban- a Kibocsaté igazgatdsiga intézkedik a megkeletkeztetett részvények t6zsdei bevezetéséhez
szitkséges tajékoztaté Magyar Nemzeti Bank altali jévahagydsara iranyuld eljaras lefolytatasa irant.

(CVI) A Kibocsité 2021. december 30. napjan tette kozzé, hogy a Kibocsaté igazgatdsaga intézkedett a 11/2020.

(CVII)

(05.07.) szamu Igazgatésagi Hatarozattal elhatarozott 329.650.676 db HU0000354964 ISIN-azonositéju
EM2024 elnevezést dematerializalt kbtvény sorozat térlésérdl, melyre 2021. december 30. napjan kertlt sor.

A Kibocsatd 2022. januar 3. napjan tette kozzé, hogy a részvényesek tijékoztatisa alapjan a Kibocsitd
8/2021 (09.20.) sz. Kozgytlési Hatarozattal elhatirozott 97.500.000 forint 6sszegl alaptSke-emelés cégbirdsagi
bejegyzése (2021. december 13.) és az ahhoz kapcsolédd részvénykeletkeztetés (a tovabbiakban:
»Részvénykeletkeztetés”) eredményeként a Deltagroup Holding Zartkérten MGkodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1134 Budapest, Rébert Karoly kérat 70-74., cégjegyzékszama: Cg.: 01-10-048473) — illetve a
mellékelt bejelentések szerinti tulajdonosai — szavazati jogot biztositd részvényének és szavazati joganak aranya
0 Y%-16l 2,64 %-ra névekedett, atlépve ezzel a Tpt. 61. § (3) bekezdésében meghatarozott kiszobértékeket. A
Deltagroup Holding Zrt., valamint egyes tulajdonosai a Kibocsatd vezet6i feladatokat ellaté személyeinek,
illetve a kibocsaténal vezetSi feladatokat ellaitd személyekkel szoros kapcsolatban allé személyeknek
mindsilnek, ezért az érintett személyek a MAR 19. cikk (1) bekezdése szerinti bejelentéseket is megtették a
Kibocsato felé. Tekintettel arra, hogy a Részvénykeletkeztetés csupan egyetlen részvényest (a Deltagroup
Holding Zrt.-t) érint, a tobbi részvényes szavazati joga, illetve befolyasa a Részvénykeletkeztetéssel — a korabban
kozzétett tajékoztatasnak megfelel6en — lecstkkent. A fentiek eredményeként a Kibocsatéval kézolt Tpt. 61. §
szerinti bejelentések alapjan Berki Ferenc szavazati jogot biztositd részvényének és szavazati joganak aranya
17,12 %-161 11,53 %-ra — illetve dr. Déczi Tamassal mint 6sszehangoltan eljar6 személlyel egytittesen 24,90 %o-
161 16,78 Yo-ra —, a CODEX Ertéktar Zrt. (székhelye: 2092 Budakeszi, Kagylé utca 1-3., cégjegyzékszama: Cg.
13-10-041615, MNB t6rzsszama: 11043223) szavazati jogot biztosito részvényének és szavazati joganak aranya
12,02 %-16l 8,10 %-ra csokkent, atlépve ezzel a Tpt. 61. § (3) bekezdésében meghatarozott kiiszobértékeket. A
Kibocsaté 2022. januar 4. napjan tette kézzé, hogy a 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalata, a Delta Systems
Kft. 2021.12.17. napon adasvételi megallapodast ko6tétt a Deltagroup Holding Zrt.-vel a Delta Services
Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségti Tarsasagban (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly korat
70-74.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-882940) (,,Céltarsasag”) fennalls, a Céltarsasag torzstSkéjének 100%-at
megtestesité Uzletrészének megvasarlasa (,, Tranzakcid”) targyaban (,Adasvételi Megallapodas”), melynek
zarasara 2022. januar 03. napon sor keriilt.
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(CVIII) A Kibocsaté 2022. januar 7. napjan tette kdzzé, hogy a 2021. december 9. napjan kozzétett tajékoztatas
szerint a CODEX Firtéktar Zrt. (székhelye: 2092 Budakeszi, Kagylé utca 1-3.; cégjegyzékszama: Cg.13-10-
041615; MNB tOrzsszama: 11043223) értékpapir-kolesonszerzédés utjan 31.000.000 db Delta Technologies
Nyrt. torzsrészvényt szerzett meg ideiglenesen —a 8/2021 (09.20.) sz. Kozgytlési Hatarozat szerinti t6keemelés
keretében forgalomba hozandé részvények keletkeztetéséig — Berki Ferenc részvényestdl. A Kibocsatoval
kozolt tajékoztatasok alapjan a részvénykoleson tUgylet lezarult, 2022. januar 05. napjan a kolcsénadott
részvényeket a kélesonvevé CODEX Ertéktar Zrt. visszatranszferdlta a kolesénado, azaz Berki Ferenc
értékpapirszamlajara. A fentiek eredményeként a Kibocsatéval kézolt Tpt. 61. § szerinti bejelentések alapjan
Berki Ferenc szavazati jogot biztosité részvényének és szavazati joganak aranya 11,65 %-161 19,75 %-ra —illetve
dr. Déczi Tamassal mint 6sszehangoltan eljard személlyel egyiittesen 16,89 %o-rél 24,99 %-ra — névekedett, a
CODEX FErtéktar Zrt. szavazati jogot biztosité részvényének és szavazati joganak aranya 8,10 %-r6l 0 %-ra
csokkent, atlépve ezzel a Tpt. 61. § (3) bekezdésében meghatarozott kiiszobértékeket.

(CIX) A Kibocsaté 2022 januar 14. napjan tette kozz¢é, hogy Németh Attila Istvan 2022. januar. 14. napi hatallyal
lemondott a Kibocsaté Igazgatésagaban betoltott tagsagarol, amit a Kibocsatd Igazgatdsaga tudomasul vett.

(CX) A Kibocsaté 2022. januar 28. napjan tette k6zz¢€, hogy a Kibocsatd 100 szazalékos tulajdonu leanyvallalata, a
Delta Systems Kft. 2022. januar 28-an atvette a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal altal lefolytatott eljarasban (vizsgalt
id6szak 2019. februar) 1. fokon hozott hatirozatat, mely hatirozatban a kotelezettségként megallapitott
pénzbirsag sszege 42.740.000,- Ft. A Kibocsaté az 1. fokon hozott hatirozatban megallapitottakkal szemben

él a jogorvoslati lehetGségével, és fellebbez.

(CXI) A Kibocsat6 2022. februar 7. napjan kozzétette, hogy az MNB 20844-6/2022 iktatdszama, N-KE-I11-32/2022.
szamua végzésében (kiadmanyozas datuma: 2022. januar 27.) elSirt hatarid6én belil, hianypétlas keretében
benydjtotta az MNB altal a hianypétlasi felhivasban megjeldlt észrevételekre tekintettel moédositott
tajékoztatojat az engedélyezési eljarasban.

(CXII) A Kibocsaté 2022. februar 9. napjan tette kézzé, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalata,
a Delta Systems Kft., valamint a Delta Systems Kft. 100%-os tulajdonaban all6 Delta Services Kift. (a
tovabbiakban egyttt: , Leanyvallalatok”) és az egyik stratégiai beszallité kozott 1étrejott megallapodas alapjan a
Leanyvallalatok altal igénybe vehet6 szallitéi keret limitdsszege Leanyvallalatokra egylittesen brutté 700 millié
forintra kertlt megemelésre, a Kibocsaté jovébeli kotelezettségekre (megrendelésekre) vonatkozo,
Leanyvallalatonként brutté 700 milli6 forint Osszeghatarig megtett kezességvallalasa mellett.

(CXIII) A Kibocsaté 2022. februar 9. napjan tette kézzé, hogy a Kibocsaté kényvvizsgaldja, a K-E-S AUDIT
Konyvvizsgald, Konyvvezet6 és Addszakértd Korlatolt Felel6sségt Tarsasag (székhely: 1054 Budapest, Bathori
utca 20. 3. em. 1/a., cégjegyzékszam: 01-09- 681313, addszam: 11883816-2-41) (Konyvvizsgalo) 2022. februar
9-én tajékoztatta a Kibocsatot, hogy a Kibocsaté konyvvizsgalataért személyében is felel6s személy, Ernst
Gabor (anyja sziiletési neve: Szegé Jolan, lakcim: 8220 Balatonalmadi, Fadrusz Janos utca 14. sz., MKVK tagsagi
szam: 007364, adbazonosito jele: 8405423672) 2022. februar 01. naptdl nem lat el aldiré kényvvizsgaldl poziciot.
Egyuttal bejelentette, hogy a kényvvizsgalatért személyében is felelés személynek 2022. februar 01. nappal
kijellte Varadiné Jassé Mariannt (anyja sziiletési neve: Taizs Vilma, lakcim: 1121 Budapest, Lidérc utca 27. sz.;
MKVK tagsagi szam: 004193, ad6azonosito jele: 8344543290) (Kijelolt Személy). A Kényvvizsgal6 nyilatkozott
tovabba arrdl, hogy a Kijel6lt Személy tekintetében Osszeférhetetlenségi ok, valamint a Polgari Toérvénykonyvrol
sz6l6 2013. évi V. torvény 3:129. § (3) bekezdésében, illetve a Magyar Konyvvizsgaloi Kamarardl, a
konyvvizsgaldl tevékenységrol, valamint a konyvvizsgaloi kozfeliigyeletrdl szo16 2007. évi LXXXV. térvényben
foglalt kizar6 ok nem all fenn.
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5.4. Stratégia és célok

Miutan a Kibocsaté 2017. szeptember 19-én sikeres csGdegyezséget kotott hitelezbivel, aktivan keresni
kezdte azokat az 4j teriileteket és lehetGségeket, ahol a tézsdei jelenlét hozzaadott értéket jelenthet, és ennek
mentén tobb potencidlis befektet6vel is targyaldsokat kezdett. A Kibocsaté meggy6z6dése volt, hogy a
cs6degyezség végrehajtasa és a Kibocsato sajat téke helyzetének rendezése megteremti annak el6feltételeit,
hogy megallapodjon olyan befektetSk vagy tevékenységek bevondsarol, akik/amelyek szimara a Kibocsito
husz éves t8kepiaci jelenléte, részvényesi strukturaja és eddig ki nem aknazott, latens tartalékai lehetSségeket
hordoznak.

A Kibocsaté varakozasait igazolta, hogy 2019. julius 30-an Uzletrész adasvételi szerzGdést kotott a
Deltagroup Holding Zrt.-vel, majd 2021. december 17-én a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 1évé
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. kotott tizletrész adasvételi szerz6dést a Deltagroup Holding Zrt.-vel. Az
tgyletek sikeres zarasaval a Kibocsaté huzamosabb id6 utan ismét arbevétel- és eredménytermelésre képes
portfolié holdingcéggé valik, és ezzel a cég életében végre lezarul az évekkel ezel6tt megkezdett nehéz
reorganizacios szakasz.

A Kibocsato 2020. janius 15. napjan elkészitett és kozzétett stratégiajanak fébb elemei a
kovetkezbk:

»A digitalizacié hatasara az I'T piac Magyarorszagon és a régiéban is varhatban jelentésen béviilni fog a
kovetkez6 harom évben. A kérdés tehat nem az, hogy fejlessziink-e, vagy nem, hanem az, hogy mely
lehet&ségekkel éljiink a sok kozil.

A piaci trendek alapos elemzése utan hataroztuk meg a fejlesztési iranyokat. (...)
Olyan iranyokat valasztottunk, ahol

e  van piaci jelenlétiink és szakmai multunk,
e apiaci jelenlét és szakmai mult akvizicidval megszerezhetd,
e realis tizleti lehet6ségekkel rendelkeziink,

e azyj fejlesztések raépiilnek a meglévé referencidinkra, tudasunkra.

A fentiek alapjan a kévetkez6 3 év stratégiai céljai a kévetkez6k:

e Er6s, pénziigyileg stabil céget épitiink, amely idehaza és kiilf6ldon is versenyképes révid és hosszu
tavon egyarant,

e A Delta Technologies Nyrt. jelentés meglévé piaci pozicidit akviziciok atjan tovabb erdsitjik,
szervezetlinket a piaci igényeknek megfelel6en alakitjuk 4t,

e Az akvizicidkat kilsé finanszirozassal kivanjuk véghezvinni, optimalis forrasstruktura biztositasa
mellett,

e Tovabbra is a globalis IT cégek hazai stratégiai partnereként mdkodink a hardware, szoftver
értékesités és support teriiletén, valamint az 4j technolégiakkal, termékekkel frissitjiik portfélibnkat
és az 4j piaci modszereket kovetve értékesitiink és szolgaltatunk,

e Az allamigazgatasban a 3 legnagyobb IT szallité kézott legytink,

e A hazai 5G halézatok kiemelt szolgaltatéinak rendszerintegrator partnere legytink,

o Uj referencidkkal rendelkezziink az Ipar 4.0, folyamatvezérlés, gyengeirami alkalmazasok és a
kozlekedés informatika teriiletén.

e Meglévo alkalmazasainkat tovabbfejlesztve, a hazai piacon vezetd, az ipar 4.0. és a Fintech tertletén
mikoédé  kivalasztott  cégekkel egyluttmikodve beléplink  ezekre a  piacokra és  teljes
szolgaltatasvalasztékunkkal és gazdasagi erénkkel megnéveljik ezen tertletek teljesitményét,
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e Nemzetkdzi piacon is értékesithetS szoftver alkalmazast, megoldast hozzunk létre.
e Megvaldsitjuk a regionalis mikodés alapjait. Kilépiink a regionalis piacra, partneri vagy akvizicios
uton szerezve meg a kritikus piaci sulyt, ami a tovabbi fejlédéshez sziikséges,

e Novelni kivanjuk az alkalmazottak cég iranti hosszu tavu elkotelezettségét.”

,»Az alabbi konszolidalt arbevételi célokat tlztik ki:

e 3 éven belil az Nyrt. jelenlegi leanyvallalatain keresztiil a meglévé portfolidjaval érje el a 23 Mrd
forintos arbevételi szintet,

e 3 éven belill az akviziciok hatdsara torténd a konszolidalt arbevétel névekedése haladja meg a 13
Mztd forintot.

A fenti célokat a termék és szolgaltatds szerkezet atalakitisaval, cégek vasarlasaval és integralasaval, a
kereskedelmi munka javitasaval akarjuk elérni. A kilf6ldi terjeszkedést akvizicioval kivanjuk felgyorsitani.”

A teljes Stratégia elérhetd a definicidkban meghatarozott weboldalon.

A Delta Systems Kft. kiilon elfogadott stratégiaval nem rendelkezik. A Kibocsaté altal elfogadott Stratégia
ugyanakkor jelentGsen tamaszkodik a Delta Systems Kft. mikodésére is.

5.5. (")sszefoglal() adatok arrél, hogy a Kibocsat6 milyen mértékben fiigg szabadalmaktol,
engedélyektdl, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerz6désektSl vagy 0j gyartasi eljarasoktol

A Kibocsaté holdingtarsasag, sajat maga nem flige szabadalomtdl, ipari, kereskedelmi, pénziigyi

szerz6désektdl, 1j gyartasi eljarasoktol.

5.6. A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetér6l tett barmely megallapitas alapjaul szolgalo
adatok

A Kibocsaté holdingtarsasag, sajat maga Uzleti tevékenységet nem folytat.

A Delta Systems Kift., a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban allé leanyvallalata tevékenységével érintett
magyarorszagi piac mérete a Kibocsaté becslése szerint 1.000 Mrd Ft. A Delta Systems Kft. arbevétele a
2018.07.01-2019.06.30. tizleti évben 15,6 Mrd Ft volt, amely 1,5%-o0s piaci részesedést jelent. A Kibocsato
a 2020. janius 30-al, valamint a 2021. janius 30-al végz6dott tizleti évre hasonlé elemzést nem készitett.

A Delta Systems Kft. a sajat megitélése és piacismerete alapjan gy latja, hogy versenytarsaival szemben az
aldbbiak birnak hatassal: a Delta Systems Kft. arbevétele szinte kizardlag a magyar piacrdl szarmazik, a
kialfoldrdl szarmazo bevételek aranya elhanyagolhaté. Az arbevétel alapjan jelentSs az allami szereplSk sulya.
A Delta Systems Kft. a piaci szektorbdl érkezé bevételek vonatkozasdban is lat jovébeni névekedési
potencidlt, ezt stratégidja alapjan igyekszik kiaknazni.

A Delta Services Kft. (a Kibocsaté leanyvallalatanak, a Delta Systems Kft.-nek a 100%-os tulajdonaban 4llé
leanyvallalata) piaci helyzete stabil, arbevételének jelentés része (kb. 35-45%-a) mar megkotott, tobb éves
szerzGdéseken alapuld visszatérs (recurring) bevétel. A kulcs tigyfeleivel a Delta Services tobb éve sikeresen

muikodik egytitt.

A Delta Services Kft. f6bb versenytarsai a magyar piacon: Bravogroup Rendszerhaz Kft., valamint a Kvint-
R Kft.

5.7. Beruhazasok

5.7.1. A Kibocsaté lényeges beruhazasainak bemutatasa (az Osszeg feltiintetésével), a
multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett id6szak minden egyes pénziigyi évében, a
regisztraciés okmany keltéig.
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A Kibocsatd beruhazassal nem rendelkezik.

5.7.2. A Kibocsat6 folyamatban levé azon lényeges beruhazasainak bemutatasa, amelyek
tekintetében mar vallalt biztos elkotelezettséget, ideértve a befektetések foldrajzi
megoszlasat (belfoldi és kiilfoldi) és a finanszirozas modjat (belsé vagy kiils6
forrasokbdl).

A Kibocsaté beruhazassal nem rendelkezik.

5.7.3. Azon vegyes vallalatokra és vallalkozasokra vonatkoz6 informaciok, amelyek t6kéjében
a Kibocsaté részesedéssel rendelkezik, és amelyek valdszintlileg jelentGsen
befolyasoljak a Kibocsaté sajat eszkozeinek, forrasainak, pénziigyi helyzetének,

valamint eredményének értékelését.

A Kibocsaté a Delta Systems Kft. egyediili tagja. A Delta Systems Kft. mkédése alapvetéen befolyasolja a
Kibocsaté értékelését. A Delta Systems Kft. 100%-os tulajdonaban all a Delta Services Kft.

5.7.4. Azon koérnyezetvédelmi kérdések bemutatasa, amelyek a Kibocsaté targyi eszkozeinek
felhasznalasat érinthetik.

A Kibocsaténal nincsenek olyan kérnyezetvédelmi kérdések, amelyek befolyasolnak a targyi eszk6zok

felhasznalasat.

A Delta Systems Kft., a Kibocsiaté 100%-os tulajdonaban all6 lednyvallalata a veszélyes hulladéknak
minGsilé hardver elemekkel kapcsolatos kérnyezetvédelemi kérdéseket ISO 14001-es tandsitvanya
szabalyozza. A tanusitvanynak megfelels eljarast évente fiiggetlen szakérts vizsgalja.

A Delta Services Kft. (a Kibocsaté leanyvallalatanak, a Delta Systems Kft.-nek a 100%-os tulajdonaban allé
leanyvallalata) targyi eszkozei kézott dominalnak azon miszaki gépek (multifunkcids gépek, fénymasolok,
scannerek, stb.), amelyeket a Delta Services Kft. bérbead az Ugyfeleinek. Az egyéb berendezések kozt
elsGsorban gépjarmuvek, illetve kisebb részben irodai eszk6zok kertilnek kimutatasra. Az tgyfelek altal mar
nem hasznalt, bérletbdl visszaadott gépeket a Delta Services Kft. jellemzen értékesiti.

Azon irodatechnikai hulladékok (jellemz&en forgd eszkbzok) elszallitasara és artalmatlanitasara, amelyek
veszélyes hulladéknak mindsiilnek, a Delta Services Kft. egy szakosodott hulladékkezel6vel 4ll szerzGdésben,
aki a keletkezett veszélyes hulladékot rendszeresen elszallitja és artalmatlanitja, igy ilyen jellegl készlettel a
Delta Services nem Kft. rendelkezik.

6. Szervezeti felépités

6.1. Amennyiben a Kibocsaté egy csoport tagja, a csoport és a Kibocsaté csoporton beliili
pozicidjanak révid ismertetése. Ez késziilhet a szervezeti felépitést bemutaté abra
formajaban — vagy a leirashoz mellékelhet§ ilyen abra —, ha az segiti a szervezeti felépités
tisztazasat.

A Kibocsaté a Tajékoztatdé beaddsinak idépontjaban négy — 100%-os tulajdonaban allé — leanyvallalat

anyavallalata. Ezek a vallalkozasok a Delta Software Technologies Kft. (korabbi megnevezése: E.M. Prime

Kft)), a Delta Systems Kift., a Delta Services Kft. (amely a Delta Systems Kft. 100%-os tulajdonaban all),

illetve a Delta Automation Kft. A Kibocsat6 legf6bb részvényese a Deltagroup Holding Zst. (amely a

Kibocsaté részvényeinek 32,64%-at birtokolja), amely a Delta Informatika Zrt.-ben, valamint a KLER2003

Kft.-ben 100%-os, mig a New Line Kft.-ben 51%-o0s részesedéssel rendelkezik.
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6.2. AKibocsato jelentSs leanyvallalatainak felsorolasa, ideértve a leanyvallalat nevét, a bejegyzés
vagy székhely szerinti orszagot, a tulajdonosi jogokban vald részesedést és a szavazati
jogokban valo részesedést, ha az nem egyezik meg az el6bbivel.

Valamennyi adat a T3jékoztaté kiadasakor fennallé helyzetet tikrézi. Az adatok forrasa a Kibocsatd
nyilvantartasa.

1134 Budapest,
1. | Delta Systems Kft. Robert Kiroly | 50.000.000, -Ft | 100 100
korut 70-74.

1134 Budapest,
2. | Delta Software Technologies Kft. Roébert  Karoly [ 3.000.000, -Ft | 100 100
korat 70-74.

1134 Budapest,
3. | Delta Automation Kft. Robert Karoly | 3.000.000, -Ft 100 100
korat 70-74.

1134 Budapest,
4. | Delta Services Kft. Robert Kiroly | 100.100.000, -Ft | 100 100
korut 70-74.

A Delta Systems Kft. 100%-os leanyvallalata a Delta Services Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségti Tarsasag (székhely: 1134 Budapest, Rébert Karoly kérat 70-74.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-
882940).

7. Az iizleti tevékenység és a pénziigyi helyzet attekintése
7.1. Pénziigyi helyzet’

7.1.1. A kibocsaté vallalkozasa fejlédésének és teljesitményének, valamint helyzetének
megbizhat6 bemutatasa az egyes évek és évkozi idGszakok vonatkozasaban, amelyek
a multbeli pénziigyi informaciok szempontjabdl relevansak, beleértve a lényeges
valtozasok okainak bemutatasat is.!0

A Kibocsat6 pénziigyi helyzete a 2017. évi sikeres cs6degyezséget és annak végrehajtasat kbveten a 2018-
2019. évek folyaman kilsé — nem banki — hitelez6i hattérrel stabilizalédott. Ugyanakkor a Kibocsaté a
Tranzakcid sikeres zarasaig 6nallé gazdasigi tevékenységet nem végzett, igy kiemelten fontos volt a
Tranzakci6 sikeres zarasa. A Tranzakcié zarasaval ugyanakkor révid-, kbzép- és hosszu tavon is biztos a
Kibocsaté pénziigyi stabilitdsa.

A Kibocsaté 2018.01.01.-2018.12.31., 2019.01.01.-2019.12.31., 2020.01.01.-2020.06.30. és 2020.07.01-
2021.06.30. kozott lezart tizleti éveire konyvvizsgald altal auditalt, konszolidalt éves beszamolokat készitett,
melyek a www.deltatechnologies.hu honlapon elérhetéek. A Kibocsaté a 2018.01.01. — 2018.06.30., a
2019.01.01. — 2019.06.30. és a 2020.07.01. — 2020.12.31. kéz6tti idészakok vonatkozasaban konyvvizsgald
altal nem auditalt pénziigyi informacidkat tett kézzé, melyek a www.deltatechnologies.hu honlapon

elérhetek. (A weboldalakon talalhaté informdcidk — a hivatkozassal beépitett informaciékon tdl — nem
képezik részét a tajékoztatonak, és azokat az illetékes hatésig nem ellendrizte és nem hagyta jova). A
Kibocsaté 2020.01.01-2020.06.30. kozott lezart tzleti évére auditalt, éves beszamoldt készitett. A
Kozfelugyeleti Hatosag 2021. méjus 20. napjan kelt PM/6416/10/2021. szama hatirozataval a Kibocsitd

9 A pénziigyi informdcidk bemutatisa sordan nem zarhatdak ki a kerekitési hibak, ugyanakkor ezek nem jelentSsek és
Osszesitett hatasuk egyes soronként nem haladja meg az 1 eFt-ot.

10 Forras: Kibocsaté 2018.01.01.-2018.12.31. 2019.01.01.-2019.12.31., 2020.01.01.-2020.06.30., illetve a 2020.07.01.-
2021.06.30. kozotti idészakokra vonatkozo, konszolidalt beszamoldi, a 2018.01.01.-2018.06.30., 2019.01.01.-
2019.06.30. és az Gjramegallapitott 2020.07.01.-2020.12.31. féléves pénziigyi kimutatasai.
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konyvvizsgaléjat a Kibocsaté IFRS-ek szerint Osszeallitott 2020. évi éves beszamoldja, illetve IFRS-ek
szerint 6sszeallitott 2020. évi Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldja kapesan 2020. oktober 7. napjan
kibocsatott koényvvizsgaloi jelentések visszavondsara kotelezte, mivel a Kibocsaté koényvvizsgaldjanal
végzett minbség-ellenérzési eljaras soran a konyvvizsgaléra vonatkozé vizsgalat ,,nem felelt meg”
eredménnyel zarult. 2021. augusztus 18-an a 2020.01.01-2020.06.30. k6zotti tzleti év beszamoldjanak
ismételt konyvvizsgalata alapjan a kényvvizsgalé arra a véleményre jutott, hogy a beszamolék 1ényeges
hibdkat tartalmaznak, és ezért mindsitett konyvvizsgaldi jelentéseket (ellenvéleményeket) adott ki. Erre
tekintettel a Kibocsato a feltart hibakat a 2021. junius 30-i fordulénapra készitendé beszamolbdiban javitotta.
Mivel a 2020. junius 30-i fordulénapra készitett beszamol6 hibdkat tartalmazott, a Kibocsatd 2020.
december 31-re készitett Osszevont (konszolidalt) féléves jelentése is hibas adatokon alapult, ezért a
Kibocsaté az tjramegallapitott értékeket 2021, augusztus 18-an tette kdzzE,

A Delta Systems Kft. leértékelésével, a Kozfeliigyeleti Hatdsag hatirozatival, valamint a Részvényesi

Tajékoztatassal kapcsolatos szOveges bemutatast jelen tdjékoztatd 111.5.3. fejezete, a ,,Delta Systems Kft.
értékelésével kapcsolatos informaciok” cimd rész tartalmazza.

Eredménykimutatas
2020.07.01 - | 2020.01.01 — | 2019.01.01 — | 2018.01.01 — | 2020.07.01. —| 2019.01.01 — 2018.01.01 —
adatok eFt-ban 2021.06.30. 2020.06.30. | 2019.12.31. | 2018.12.31 | 2020.12.31. | 2019.06.30. 2018.06.30
konszolidalt konszolidalt | konszolidalt | konszolidalt | nem auditalt | nem auditalt nem auditalt
(moédositott) | (médositott) (moédositott)
Osszes bevétel 13286 289 | 2572274 225 | 4755587 | 7727717 11 4624 276
Mikodési -129 457 -205 862 -304 499 | 4651620 22953 -54 977 4 610 436
eredmény vagy a
pénziigyi
teljesitmény  mids
olyan hasonl6
mutatdja, amelyet
kibocsatd a
pénzigyi
kimutatdsokban
hasznal
Nett6  eredmény | -175 521 -245 630 -308 697 | 4240 704 -80 951 - 55036 4287 618
(6sszevont
pénziigyi
kimutatasok
esetében az
anyavallalat
téketulajdonosainak
tulajdonithaté nett6
eredmény) Adézott
eredmény
Bv/év  arbevétel- 10714 015 | 2558 537 - - - - -
novekedés*
Arbevétel-aranyos -0.01 -0,08 - - - - -
eredmény*
Netto haszonkulcs* N/A N/A - - - - -
Egy részvényre jutd -0,47 -072 -1,57 54,86 -0,21 -0,54 82,56
nyereség

*: a Kibocsaté a 2020.01.01 el6tti (jelen tablazatban kimutatott) id&szakban arbevétellel nem rendelkezett
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Mérleg

adatok eFt-ban | 2021.06.30. | 2020.06.30. 2019.12.31 2018.12.31 2020.12.31 2019.06.30. 2018.06.30.
konszolidalt | konszolidalt konszolidalt | konszolidilt | nem auditélt nem auditalt nem auditalt
(médositott) | (médositott) (moédositott)
Osszes eszkoz 8 005 580 9092 775 2356 439 89 762, 10 927 738 104 585 87175
Sajat t6ke Osszesen 3953 639 4551 788 -152 582 34291 4514 203 101 079 54 106
Netto pénzigyi | 3694 873 4497 499 5747 808
kotelezettség
(hossza lejarata
kotelezettség + 2506 017 47 385 -3757 24033
révid lejarata
kotelezettség -
pénzeszkdzok)
Cash flow-kimutatas
adatok eFt-ban 2021.06.30. 2020.06.30. 2019.12.31. 2018.12.31 2020.12.31. 2019.06.30. | 2018.06.30.
konszolidalt konszolidalt konszolidalt | konszolidalt nem auditalt nem auditalt |nem auditélt
(mddositott) (moédositott) (moédositott)
Miikodési
tevékenységek -51 474/
relevans netté cash 625.129/ -36 144/
flow-i N és/vagy -29.784/ 128 102 129 346 43285 / 1068 169, 823/ 455277
befektetési -281 765 3/0/
tevékenységek cash 0/ 0/ -152 889/ 0/ -4 472
. , 124 264 - 60471 -293 041 0/

flow-i és/vagy 960
finanszirozasi
tevékenységek cash
flow-i

7.1.2. A Kibocsatdé varhat6é jovébeli fejlédése, valamint a kutatas és fejlesztés teriiletén

folytatott tevékenységek

A Kibocsaté holdingtarsasag, sajat maga Uzleti tevékenységet nem folytat. A Kibocsaté varhaté jévébeli
fejlédésére vonatkozéan a Kibocsaté 2020. junius 15. napjan elkészitett és kozzétett stratégidja nyujt
tajékoztatast, ennek Osszefoglaléjat a Tajékoztatd 111.5.4. pontja tartalmazza. A teljes Stratégia elérhet6 a
definici6kban meghatarozott weboldalon.

A Kibocsaté ezuton nyilatkozik, hogy a kutatds és fejlesztés tertiletén tevékenységet nem folytat.

7.2.  Uzleti eredmény

A Kibocsatd 2019-ben, 2020-ban, illetve 2021-ben sem végzett vallalkozasi tevékenységet. Az elmult
id6szakban a csédegyezség utani elszamolasok, tékeemelések szamviteli hatasai, illetéleg az azokkal
kapcsolatos bevételek, koltségek, raforditasok jelentkeznek a Kibocsatd tizleti eredményében.

7.2.1. Eredményt jelentésen befolyasol6 lényeges tényezék bemutatasall

Korabban az egyéb hosszu lejarata pénziigyi kotelezettségek kozott kertlt kimutatdsra az EMG
Médiacsoport Kft. 2014-ben lezart csédeljarasa kapcesan kibocsatott EM2024 kétvénysorozat fordulénapon
még nem tékésitett kamata. A sikeresen lezarult csédeljarasban kotott csédegyezség értelmében ezekre a
kotvényekre kifizetést mar nem kell teljesiteni, igy 2018-ban az eredménnyel szemben 4.641.083 eFt
értékben kivezetésre keriiltek. 2021. december 30. napjan a teljes EM2024 kétvénysorozat térlésre keriilt.

11 Adatok forrasa: Kibocsatd hivatkozott id6szakra vonatkozo6 pénziigyi kimutatasai.
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2019-ben és 2020-ban az eredményre, tevékenység hidnyaban az egyéb raforditasok kozott kimutatott tételek
hatottak. Ezek kozil a legjelentGsebbek a 124.800 eFt MNB birsag, 70.000 eFt valté értékvesztés valamint
a korabbi id6szakban tévesen kivezetett kotelezettségek 21.151 eFt.

A Kozfelugyeleti Hatdsag 2021. majus 20. napjan kelt PM/6416/10/2021. szamu hatirozatival a Kibocsato
konyvvizsgaldjat a Kibocsaté IFRS-ek szerint 6sszedllitott 2020. évi éves beszamoldja, illetve IFRS-ek
szerint 6sszeallitott 2020. évi Gsszevont (konszolidalt) éves beszamoldja kapesan 2020. oktober 7. napjan
kibocsatott kényvvizsgaloi jelentések visszavondsara kotelezte, mivel a Kibocsaté koényvvizsgaldjanal
végzett mindség-ellenérzési eljards soran a konyvvizsgaléra vonatkozé vizsgalat ,,nem felelt meg”
eredménnyel zarult. 2021. augusztus 18-an a 2020.01.01-2020.06.30. ké6zotti tzleti év beszamoldjanak
ismételt konyvvizsgalata alapjan a konyvvizsgald arra a véleményre jutott, hogy a beszamoldk 1ényeges
hibdkat tartalmaznak, és ezért mindsitett konyvvizsgaldi jelentéseket (ellenvéleményeket) adott ki. Erre
tekintettel a Kibocsaté a feltart hibakat a 2021. janius 30-i1 fordulénapra készitendS beszamoldiban fogja
kijavitani, ugyanakkor mar elkészitette 2020. janius 30-1 fordulonapra a feltart hibak javitdsaval a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok (IFRS)-nak megfelel6 Részvényesi Tajékoztatast. A Részvényesi
Tajékoztatast a Kibocsatd konyvvizsgaloja a Magyar Konyvvizsgalé Kamara altal kiadott 3000 témaszamu
HMultbeli pénziigyi informaciok konyvvizsgalatin vagy atvilagitasan kivili, bizonyossagot nyujtd
szolgaltatasokra sz6l6 megbizasok™ elnevezési standardja alapjan megvizsgalta, és ez alapjan konyvvizsgal6i
jelentést bocsatott ki. Mivel a 2020. junius 30-i fordulénapra készitett beszamold hibakat tartalmazott, a
Kibocsaté 2020. december 31-re készitett Gsszevont (konszolidalt) féléves jelentése is hibas adatokon
alapult, ezért a Kibocsaté az tjramegallapitott értékeket 2021. augusztus 18-an tette kzzé.

A Delta Systems Kift. leértékelésével, a Kozfelugyeleti Hatosag hatarozataval, valamint a Részvényesi
Tajékoztatassal kapcsolatos szOveges bemutatast jelen tdjékoztaté 111.5.3. fejezete, a ,,Delta Systems Kft.
értékelésével kapcsolatos informaciok™ cimd rész tartalmazza.

A 2018-as évet megel6z6 idészakban eredményt jelentésen befolyasold 1ényeges tényez6 nem meriilt fel.

7.2.2. Nett6 értékesités vagy nettd bevétel jelentSs valtozasainak bemutatasa

A Kibocsatd a 2018-as és a 2019-es uzleti évben arbevétellel nem rendelkezett. A Kibocsato értékesitésének
nettd arbevétele konszolidalt szinten a 2020.01.01.-2020.06.30. kozotti idGszakban 2.558.537 eForint, a
2020.07.01.-2021.06.30. kozott id6szakban 13.191.031 eForint volt.*

8. Té6keforrasok!?

8.1. A Kibocsaté sajat t6keforrasaira vonatkozo6 adatok (mind révid, mind pedig hosszu tavon)

Eredmény-
Jeeyzea Jegyzett, de Téke- tztrtalt?k'- Vlssza\-rs;tsarolt Sajat tdke
eFt o be nem ; targyévi sajat -
t6ke o tartalék , , . O6sszesen
fizetett tGke atfogo részvények
eredménnyel
iﬁ’ﬁmeg 2017. december| 44 50g 0| 9739962 -14025791 -4 245 321
Féléves atfogd eredmény 4 240 704 4 240 704

12 Adatok forrasa: a Kibocsaté hivatkozott idGszakra vonatkozé pénziigyi kimutatdsai. A pénzigyi informaciok
bemutatasa soran nem zarhatéak ki a kerekitési hibak, ugyanakkor ezek nem jelentSsek és Gsszesitett hatasuk egyes
soronként nem haladja meg az 1 eFt-ot.
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Tékeemelés  kotelezettség

iy 38 908 38 908
elengedésével
fl%zznleg 2018. december| 79 41 9739962  -9785 087 34291
Féléves atfogd eredmény -55 036 -55 036
Tokeem’elfas kotelezettség 121 284 121 824
elengedésével
Egyenleg 2019. junius 30-
an 201 240 9 739 962 - 9840 123 101 079
Féléves atfogd eredmény - 226 070 -226 070
Egyenleg 2019. december
31-én 201 240 9739962| -10066 193 -124 991
(eredetileg kézzétett)
Hibajavitas -27 591 -27 591
Egyenleg 2019. december
31-én 201 240 9739962 -10093 784 -152 582
(modositott)
TOkeemelés 97 500 4852 500 4950 000
(médositott)
Feléves atfogd eredmény 0 - 245 630 - 245 630 - 245 630
(médositott)
Egyenleg 2020. junius 30-
an 298 740 14592462 | -10 339 414 4 551788
(maddositott)
Visszavasarolt sajat

-422.628 | - 422628

részvények
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Féléves atfogd eredmény

-175 521

-175 521

Egyenleg 2021. junius 30-
an

(modositott)

298 740

14 592 462

-10.514.935

-422.628

3953 639
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8.2.

A Kibocsato6 pénzforgalmanak (cash flow) forrasai és 6sszege, valamint széveges bemutatasa

A Szokasos tevékenységbdl szarmaz6 pénzeszkodz valtozas 2021.06.30-an 625.129 eFt volt, a befektetési

tevékenységbdl szarmaz6 pénzeszkoz valtozas -29.784  eFt volt, finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo

nett6 cash flow -281.765 eFt volt, igy a legutolsé beszamoldban a pénzeszkdzok valtozasa — a készpénz és

készpénzjellegi tételek korrekcidja utin 357 068 eFt volt.*

eFt

2021.06.30

2020.06.30

2019.12.31

2018.12.31

2020.12.31

2019.06.30

2018.06.30

konszolidalt

konszolidalt

(modositott)

konszolidalt

(modositott)

konszolidalt

nem auditalt

(modositott)

nem auditalt

nem auditalt

Mikodési
tevékenységbdl
szarmazo cash flow

Adbzas

eredmény

elétti

-142 479

-196 705

-308 695

4563 020

-31 939

-55 036

4 610 436

Korrekcidk:

Targyévi
értékcsokkenés

-68 860

36 144

-68 860

Kotelezettség

elengedése

-4 445 861

Kamatelhatarolas

79 881

30 965

4056

35 347

-91 961

Elszamolt
értékvesztés és|

visszairas*

791 379

97 591

-44 500

44 481

Céltartalék képzése

-593 354

399 379

124 800

-127.195

Targyi eszkoz
értékesitésén realizalt]

eredmény

Mikodo

valtozasai

tSke

Vevé  és  egyéb
kovetelések valtozasa
2020.06.30

aktiv|

és
beszamolotol
idSbeli

valtozasa

elhatarolas

831 234

-386 140

-19 350

-3 390

-546 250

-15 645

70 304

Készletek valtozasa

-68 197

-199 075

30 227

Aktiv
elhatirolasok

idébeli

valtozasa

-421

Szallitok valtozasa

-243 102

-303 819

-16 466

-4 430

1728 204

-31 543

-36 600
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Egyéb révid lejaraty
kotelezettségek
valtozasa és
2020.06.30 évtél a
passziv idébeli
elhatiroldsok

valtozasa

209 560

573 335

-11 280

-33293

176 461

113 562,

-50 472

Passziv idébeli
elhatirolasok

valtozasa

12 160

-12 160

Fizetett nyereségadd

-170 933

-5558

-127 826

-502

Miikédési
/Szokisos
tevékenységhbdl
szdrmazo nettd
cash flow*

625 129

-51474

-129 346

43 285

1195 364

-823

4 456 724

Befektetési
tevékenységbdl
szarmazo cash flow

Eszkozok
értékesitésébdl

szarmazd bevétel

Gépek és
berendezések és éven|
tali eszkozok

megszerzése*

-29.784

236 144

-152 889

Részesedések

beszerzése

Befektetési

tevékenységhbdl
szdarmazo netto
cash flow*

-29.784

36 144

-152 889

Finanszirozasi
tevékenységbdl
szarmazo cash flow

Hitel megszerzése és
egyéb hosszu lejaratyl
pénziigyl
kotelezettségek
valtozasa

-281 765

128 102

2 440

9529

-293 041

-4 327 458

Adott valtd

-70 000
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Alapitokkal szembeni
kotelezettségek - - - i
vallalasa

-145 502

'TGkeemelés - - 121 824 -

Finanszirozasi

tevékenységhbdl
sz4rmazo nettd
cash flow

-281 765 128 102 124264 | -60471 293 041 0| -4472960

Készpénz és

Készpéngielleot
fgszpenz]e egl / 313 580 40 484 -5082) -17186 622 239 -823

tételek netto

valtozasa

-16 236

Készpénz és
Keménicllet
észpénzjellegd 43 488 3004 8 086 25272 43 488 8 086

tételek  év  eleji

egyenlege

25272

Készpénz és
készpénzjellegli 357 068 43 488 3004 8 086 665 727 7263
tételek (fél) év végi

egyenlege

9036

*A Kiboesdtd nyilatkozik, hogy a 2021.06.30. forduldnappal készitett dsszevont beszdmoldjaban szerepld cashflow kimutatds
adatainak bemutatdsa soran az elszdamolt "értékves3tés és visszairds' adatsor dssgege (791.379 eF't) nem megfelelden a
"Gépek és berendezések &5 éven tili esgkizok megszeryése’ soron lett kimutatva, gy az, érintett miikidési tevékenységhdl
szdrmazd nettd cash flow valamint a befektetési tevékenységhdl szdrmazd nettd cash flow részisszesitd sorok dsszege sem
megefelelden szerepel a kozzétert beszdmoldban. A Tdjékogtatd készitése sordn a Kibocsdtd észlelte a jelzett sorokon és
1ész0ssesitd sorokon a nem megfeleld adattartalmat, ext kovetden a Tdjékoztatdban szerepeltetett cashflow kimutatisban a

korrigdlt, azag a belyes adatok keriiltek bemutatisra.

A Kibocsditd analitikus nyilvintartisa alapjan igy a Tajékoztatdban szerepeltetett cash-flow kimutatds "értékvesztés és
visszairds" adatsordn (791.379 eF't) mig a "gépek és berendezések és éven tiili eszkizik megszerzése” soron (-29.784 el't)
keriilt szerepeltetésre, tovabbd a miikidési tevékenységhil szdrmazd nettd cash flow részisszesito sora a vdltogtatdst kovetden
helyesen 625.129 eFt, valamint a befektetési tevékenységhil szdrmazd nettd cash flow rés3oss3esitd sora helyesen -29.784 eFt.

A valtozasok az alabbi tablazattal is szemléltetésre keriilnek:

- ’ 2021.06.30. Jelen 'T?]ekoztztto ’
Cash Flow kimutatas L ) } Konszolidalt beszamold
) Konszolidalt beszamold helvesbitett Cash Fl
m
cgneveses eredeti Cash Flow kimutatasa S . © 2?.8 o
kimutatasa
Elszamolt értékvesztés és
visszairas - 791 379
Gépek berendezések éven
tali eszk6zok megszerzése 761 595 -29 784
CF hatas 6sszesen 761 595 761 595

Az elszamolt értékvesztés és visszairas eszkézallomanyra vonatkozé hatasa az analitika alapjan:
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Elszamolt értékvesztés és visszairas Cash Flow hatas
részletezése (adatok ezer Ft-ban)

Moérahalmi gépsor kivezetése 691 500
Hasznalaton kivili szoftverek kivezetése 95956
Egyéb selejtezett eszkdzok kivezetése 3923
CF hatas 2021.06.30-1 beszamoléban 791 379

A készpénz, és készpéngellegi tételek év végi egyenlegének értéke a javitdst kovetden sem viltozott, azaz 357.068 eFt marady.
A Kibocsitd a fentieknek megfelelden midositotta a Tajékoztatoban foglalt vonatkozd adatokat.

Tekintettel arra, hogy a hivatkozott besgdmold letéthe helyezése és kizzététele a Ctv.-ben eldirtaknak megfelelden megtortént,
tovdbbd a beszdmoldban ntélagosan feltart hiba javitisdra nincs mdd, a Kibocsato a Tdjékoztatdban bemutatott tartalomban
ezditon hivia fel a befektetok figyelmet az; eltérésre. A Tajékoztatd készitése sordn ésglelt hiba a Kibocsdtd kivetkezd IFRS-
ek alapjdn dsszedllitdsra keriild tomaoritett feléves jelentésében (forduldnap 2021.12.31.) is bemutatisra keriil.

8.3. A Kibocsato6 hitelsziikségletének és finanszirozasi szerkezetének bemutatasa

Hitel 1

A Kibocsat6 2019. jalius 30-an bejelentette, hogy kotelez erejd, végleges tizletrész adasvételi szerz6dést irt
ald a Deltagroup Holding Zrt.-vel a Delta Systems Kft. megvasarlasarél.

A Delta Systems Kft. vételara 28,6 millidrd forint, amelybdl 2,35 milliard forint pénzben teljesitends. A
pénzben teljesitendd vételarrész teljesitése érdekében a Kibocsato részvényesi kdlesonszerzédést koot a
GlobTerm Kft.-vel, amelyben a GlobTerm Kift. kotelezettséget vallalt arra, hogy a 2,35 milliard forint
Osszegl finanszirozast hataridében a Kibocsaté rendelkezésére bocsatja.

2019. december 11-én GlobTerm Kft. rendelkezésre bocsatotta azokat az eszkozoket (517.000 eFt
névértékd, 2019. december 31-i lejaratd diszkont kincstarjegy, 5.905.970 db HU0000151956 ISIN
azonositéval rendelkezd, torzsrészvény tovabba 12.850.000 db HUO0000170170 ISIN azonositoval
rendelkez3, a BET altal mikodtetett szabilyozott piacra be nem vezetett térzsrészvény), amelyekkel —
ugyanazon a napon — a Kibocsaté a pénzben teljesitends vételarrészt a Deltagroup Holding Zrt. felé
teljesitette.

A kapott kéleson lejaratanak napja 2024. december 31, évi fix 3,0%-o0s kamat fizetése mellett. A kamat egy
Osszegben, a fennall6 téketartozas visszafizetésekor vagy a lejarat napjan esedékes.

Mérleg fordulénap el6tt a Kélesonszerz6dés alapjan Kibocsatoval szemben fenndlld kévetelését GlobTerm
Kft. a Deltagroup Holding Zrt-re engedményezte.

Hitel 2

A muikodési kiaddsok fedezetére a Kibocsatd és leanyvallalatai (a Delta Systems Kft. és a Delta Software
Technologies Kft.) 400.000.000,- Ft keretdsszegt, folyészamlahitel szerzédést (cash-pool) kététt az OTP
Bank Nyrt-vel. A szerz6dés rendelkezésre tartasi idGszaka 2021.05.15-ig tartott. A kolesén valtozo
kamatozasd, az éves kamatlab a kamatbazisbol (kamatperiddusa egy hénap, tipusa BUBOR) illetve a
kamatfelarbol (mértéke 0,90%) tevédik dssze. Kezelési koltség mértéke egyszeri 0,10%, rendelkezésre tartasi
jutalék mértéke évi 0,10%.

Hitel 3
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2020. szeptember 14. napjan a Kibocsato és leanyvallalatai (a Delta Systems Kft. és a Delta Software
Technologies Kft.) 250.000.000,- forint keretSsszegl garancia hitelkeretszerz6dést kotottek az OTP Bank
Nyrt.-vel. A hitelkeret célja: egyedi garanciak nyujtasa.

A rendelkezésre tartasi id6szak 2021. majus 15. napjaig tartott. A Hitelkeret terhére egyedi garancidk
igénybevételére 2021. majus 15. napjaig — a rendelkezésre tartasi idészak lejarataig — van lehetéség. A
Hitelkeret terhére legfeljebb 5 év futamideji egyedi garanciak bocsathatok ki. A Hitelkeret terhére nydjtott
egyedi garanciak hatalyanak utols6 napja nem lehet késébbi, mint 2026. majus 15. napja. Az egyedi garancidk
kibocsatasaért a garancia futamideje alatt garancia dij keril felszamitasra, melynek mértéke valtozo:

- az éven belili lejaratd garancia dija a garantélt 6sszeg évi 0,90%-a, de minimum a mindenkor érvényes
Hirdetmény szerinti 6sszeg (jelenleg minimum 53.000,- HUF, azaz Otvenharomezer forint);
- az éven tali lejaratd garancia dija a garantalt Gsszeg évi 1,10%-a, de minimum a mindenkor érvényes
Hirdetmény szerinti 6sszeg (jelenleg minimum 64.000,- HUF, azaz Hatvannégyezer forint).
Ezen feliil deviza vagy nemzetkézi forint garanciaért, illetve ezek moédositasaért a Bank egyszeri garancia
kiadasi jutalékot szamit fel. Mértéke a Hitelszerz6dés alafrasa napjan: 0,25%, de minimum a mindenkor

érvényes Hirdetmény szerinti dsszeg (jelenleg 8.000,-Ft).

Hitel 4

2020. november 30. napjan a Delta Systems Kft. (a Kibocsaté 100%-os tulajdonu leanyvallalata)
200.000.000,- forint keretdsszegli koélcsonszerzédést kotott az OTP Bank Nyrt-vel. A szerzédés
megkotésére az MNB Névekedési Hitelprogram Hajra keretében kerilt sor. A kélesén célja: forgbeszkéz
finanszirozas. A rendelkezésre tartasi idGszak 2023. junius 30. napjaig tart. A kéleson 6sszege meghaladja a
2020.06.30. napjan iranyadé6 konszolidalt sajat téke 25%-t.

Hitel 5

2020. december 14 napjan a Kibocsaté és leanyvallalatai (a Delta Systems Kft. és a Delta Software
Technologies Kft.) 1.000.000.000,- forint keretdsszegli kolcsdnszerz6dést kététtek az OTP Bank Nyrt.-vel.
A kolcson célja: készlet és vevofinanszirozas A rendelkezésre tartasi idészak 2022. junius 30. napjaig tart. A
Hitel 4 keretében rendelkezésre bocsatott keretOsszegnek részét képezi a 2020. szeptember 14. napjan
kézzétett 250.000.000 forint keretOsszegl garancia hitelszerz6dés (Hitel 3), ezért az 4j forrds mértéke
750.000.000 forint keretSsszegd. A Kibocsatod a szerzédés alairasaval megnyilé keretGsszeget nagy értéki
projektek finanszirozasara kivanja felhasznalni.

Hitel 6

2020. december 22. napjan a Delta Systems Kft. 500.000.000,- forint Osszegl rulirozé kdlesdnszerz6dést
kotott a Takarékbank Zrt.-vel. A kolesén célja: altalanos vallalati sziikségletek finanszirozasa. A
rendelkezésre tartasi id6szak 2021. november 15. napjiig tartott. A Kibocsatdé a szerzédés alairasaval
megnyilé ruliroz6 kélesont a 2020. junius 15. napjan koézzétett, a jelen Tajékoztaté 111.5.4. pontjaban
ismertetett Stratégiaban meghatarozott célokra kivanta felhasznalni.

Hitel 7

A Kibocsaté 2021. majus 20. napjan kozzétette, hogy 100%-os tulajdondban 4ll6 leanyvallalata, a Delta
Systems Kft. és a K&H Bank Zrt. a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 100.000.000,- forint keretsszegli
garanciavallalasaval 400.000.000,- forint keretOsszegli forgdeszkoz hitelszerzédést kotottek. A hitelkeret
rendelkezésre tartasi idészaka 2023. november 30. napjaig, a bankgarancia-keret rendelkezésre tartasi
id6szaka hatarozatlan ideig tart. A bankgarancia-keret alapjan kibocsatott bankgarancidk érvényességi ideje
maximum 5 év lehet, a bankgaranciak maximalis 6sszege a keretOsszeg. A hitelkeret és bankgarancia-keret
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egylttes Osszege nem haladhatja meg az 500.000.000,- forintot. A hitelkeret Gsszege meghaladja a
2020.06.30. napjan iranyadé sajat téke 25%-t.

Hitel 8

2021. november 30. napjan a Kibocsaté kozzétette, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 4llo
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. és a Takarékbank Zartkérien Mikods Részvénytarsasag (székhely: 1117
Budapest, Magyar Tud6sok koératja 9. G.; cégjegyzEk helye és szama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
Cg. 01-10-140275; adoszam: 14479917-4-44) a KAVOSZ Pénziigyi Szolgaltatasokat Kozvetité Zartkorien
Mikédd Részvénytarsasag (1062 Budapest, Vaci ut 1-3. "A" torony. ép. 1. em.) kézremikddésével, és a
Garantiqa Hitelgarancia Zrt. varhaté garanciavallalasaval, beruhdzasi hitel szerz8dést kotottek. A hitel
Osszege és devizaneme: 1.000.000.000,- HUF, azaz egymilliard forint. A hitel célja, hogy a Kibocsato
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. — a Kibocsato 2020.06.15. napjan kozzétett 3 éves stratégiai
célkitizéseivel Osszhangban - megvasarolja a Delta Services Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt
Felel6sségti Tarsasagban (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly korat 70-74.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-
882940)(,,Céltarsasag”) fennallo, a Céltarsasag torzstOkéjének 100%-at megtestesitd, 100.000.000 forint
névértékad tzletrészét (,, Tervezett Tranzakcid”). A Tervezett Tranzakciordl és keretfeltételeirdl a Kibocsatd
igazgat6saga a 2021, oktéber 29. napi Fves Rendes Kozgytilésén tajékoztatta a részvényeseit. A Kozgytilés
jovahagyolag tudomasul vette és egyhangulag elfogadta az Igazgatosag tajékoztatasat. A hitel futamideje: 72
hénap. A hitel 6sszege meghaladja a Delta Systems Kft. 2021. junius 30. napjan fennalld sajat t6kéjének
25%-at.

Hitel 9

2021. december 3. napjan a Kibocsaté koézzétette, hogy a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 4llé
leanyvallalata, a Delta Systems Kft. és az MKB Bank Nyrt. (székhely: 1056 Budapest, Vici utca 38,
cégjegyzék helye és szama: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cg. 01-10-040952; ad6szam: 10011922-4-
44) a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. varhat6 garanciavallalasaval folybszamlahitel szerz6dést kotottek. A hitel
Osszege és devizaneme: 600.000.000,- HUF, azaz hatszazmilli6 forint. A hitel célja: a Delta Systems Kift.
névekvé kereskedelmi, gazdasagi, szakmai tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd pénziigyi miveletek
fedezetének biztositasa. A hitel futamideje: 12 hénap. A hitel 6sszege meghaladja a Delta Systems Kift.
2021.06.30. napjan fennall6 sajat t6kéjének 25%-at.

A Delta Systems Kft., a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalata mikédéséhez a Tranzakcidt
megel6z6en a Delta Csoport finanszirozasi kereteit vette igénybe.

Ennek keretében mikods téke finanszirozasara (folyészamlahitel, illetve készletfinanszirozas), és eseti
jelleggel — nyitott finanszirozasi pozicioval jaré projektek megvaldsitaisahoz — egyedi un. projekt
finanszirozasi hitelt vett igénybe, tovabba a projektek megvaldsitasahoz, illetve keretszerz6dések

biztositasahoz bankgaranciak kiadasara kerilt sor.

A Tranzakcié zarasaval a Cégesoport megkezdte sajat finanszirozasi kereteinek kialakitasat, sor kertlt a
Cégesoport tagjait magaba foglalé cash-pool kialakitasara, a mkédé t6ke finanszirozas érdekében
foly6szamlahitel felallitasara és bankgarancia keretszerz6dés megkotésére, a kézeljovében megkotésre kertil
készlet- és projektfinanszirozasi hitelkeret.

A Delta Services Kft. (a Kibocsaté leanyvallalatanak, a Delta Systems Kft.-nek a 100%-os tulajdonaban 4llé
leanyvallalata) az tigyfelei szamara bérbeadott irodatechnikai eszkézdket részben hosszu lejaratd, nagyrészt
forint alapu lizing konstrukciokkal finanszirozza, mely lizingkotelezettségek 2021.06.30-as egyenlege 532m
Ft volt. A lizingek nagyrészt 2023-ban, vagy azt kdvetSen jarnak le. Emellett a mikodés révid tava
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finanszirozasara igénybe vett forint alapd rulirozé hitelkeretet, a Novekedési Hitelprogram részeként
nyujtott hitelt, valamint cégcsoporton beliili cash-pool finanszirozast is — ezen révid lejaratd finanszirozasi
tételek (Hitell: 157.814 eFt; Hitel2: 65.623 eFt; Hitel3: 6.993 eFt) 2021.06.30-as egyenlege 230.430 eFt volt.

8.4. Informaciok a tékeforrasok felhasznalasanak barmely korlatozasarol, ami kozvetve vagy
kézvetleniil jelentSsen befolyasolja, vagy befolyasolhatja a kibocsaté iizleti tevékenységét

A Kibocsaté t6keforrasai nem esnek korlatozas ala, ugyanakkor a Kibocsatd 8.3. pontban régzitett hitelei
korlatozzak a kifizethet osztalék mértékét, tovabba bizonyos kotelezettségvallalasokat a hitelezé bank
jovahagyasahoz kotnek.

A Delta Systems Kft.-re, a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 4ll6 leanyvallalatara vonatkozé informacidk:

A banki szerz6dések keretében a Csoport tagjai vallaltak, hogy a Csoporton belilli osztalékfizetésen til nem
fizetnek tagjaik, tulajdonosaik részére osztalékot, osztalékelGleget, és mas ezzel azonos gazdasagi
rendeltetésii kifizetést sem teljesitenck a Bank el6zetes irasbeli hozzajarulasa nélkiil.

A banki szerz6désekben vallalt pénzligyi mutaté korlatozasok alapjan az (barmely pénziigyi intézménynél
fennalld) addssdg / (t6kekonszolidicios kulonbozetekkel) korrigalt sajat téke mutatd hinyadosanak értéke
legfeljebb 1,0 lehet.

A Delta Services Kft. (a Kibocsaté leanyvallalatanak, a Delta Systems Kft.-nek a 100%-os tulajdonaban allé
leanyvallalata) és a hitelezd pénzintézetek kozotti megallapodds szerint a Delta Services Kft. a
tulajdonosoknak osztalékot a finanszirozé pénziigyi intézmény jovahagyasa mellett fizethet ki.

8.5. Az 5.7.2. pontban emlitett kotelezettségvallalas teljesitéséhez sziikséges finanszirozas
varhaté forrasai

A Kibocsatonak nincsenek folyamatban 1évé beruhdzasai.

9. Szabalyozasi koérnyezet

A Kibocsatd, a Delta Systems Kft. és a Delta Services Kft. mkédése vonatkozasaban is mind a nemzeti,
mind a nemzetkdzi szabalyozasi kornyezetet a vonatkozoé jogi normak hatirozzak meg elsédlegesen. A
Kibocsatora, a Delta Systems Kft.-re, valamint a Delta Services Kft.-re irinyadé fontosabb jogi normakat
a Regisztraciés Okmany 4.4. pontja tartalmazza, azzal, hogy a Kibocsaté nem végez olyan jellegi
tevékenységet, melybdl ered6en a hivatkozott pontban felsorolt jogszabalyokon kivili, egyéb specialis
agazati eléirasok befolyasolnak a mikodését. A jogszabalyi kérnyezetben, illetve a hatésagi jogalkalmazoi
gyakorlatban, kiléndsen a Kibocsatd, a Delta Systems Kift., illetve a Delta Services Kft., valamint szoros
egylittmikodésben allé partnereik tizleti tevékenységét érinté jogszabalyokban bekdvetkez6 valtozasok
hatast gyakorolhatnak a Kibocsaté, a Delta Systems Kft., illetve a Delta Services Kft. pénziigyi helyzetére,
eredményességére és lizleti lehet6ségeire.

A Kibocsato, a Delta Systems Kft., valamint a Delta Services Kft. tizleti tevékenységére jelents mértékben
hatnak a globalis pénzpiaci, pénziigyi folyamatok, tekintettel arra, hogy a Kibocsato, a Delta Systems Kft.,
valamint a Delta Services Kft. oldalarél kockazatként jelenhetnek meg a gazdasagi kornyezet
megvaltozasabdl fakadé bizonytalansagok, akar vildgpiaci szinten, akar az EGT térségre vetitve.

10. Trendek

10.1. Kozelmultbeli trendek

A Kibocsaté a kézelmultban tizleti tevékenységet nem folytat(ott).
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A Delta Systems Kft. leértékelésével, a Kozfeliigyeleti Hatdsag hatirozatival, valamint a Részvényesi
Tajékoztatassal kapcsolatos szOveges bemutatast jelen tdjékoztaté 111.5.3. fejezete, a ,,Delta Systems Kft.
értékelésével kapcsolatos informaciok” cimi rész tartalmazza. .A Kibocsaté 2020.07.01.-2021.06.30. kozotti
id6szakra vonatkozé egyedi, illetve konszolidalt pénziigyi kimutatisainak kézzététele, valamint a jelen
Tajékoztato kbzzététele kbzott nem kdvetkezett be jelentds valtozas a Kibocsaté pénziigyi teljesitményében.

A Delta Systems Kift.-re, a Kibocsatd 100%-os tulajdonaban 4ll6 leanyvéllalatara vonatkozé informacidk:

A Cégcesoport likviditasi helyzete stabilizalodott a jelen Tajékoztaté 111.8.3 pontjaban részletezett banki
hitelszerz&désekkel. A jelen Tajlkoztatd 111.10.2 pontjaban leirt piaci trendek eredményeképpen a piac
mérete csOkkent, ami Delta Systems Kft. arbevételének csdkkenését eredményezte. A 2021.06.30. utani
id6szakra jellemz6 a COVID-19 elétti allapotokhoz t6rténd kozelités, hiszen mind forgalomban, mind a
szerz6dések szamaban emelkedés tapasztalhat6. Ezt a névekvé tendenciat csak részben magyarazza az a
tény, hogy egyre tobb vallalkozds tér vissza a jelenléti munkavégzésre a home office utin. Emellett a
bizonytalanabb id6szak utin Gjra utjara indulnak informatikai beruhazasok, IT géppark beszerzések,
eszkozeserék. A készletérték a megnovekedett forgalmat kéveti, emelkedd tendenciat mutat, valamint egy-
egy jelentSsebb projekt eseti jelleggel ugrasszert emelkedést okozhat. Az informatikai piac gyors valtozasa
miatt az egyes termékek viszonylag hamar cserélédnek ujabbakra, ezért az arak (akar beszerzési akar
értékesitési oldalrdl) valtozasa az egyedi eszkozokre vonatkozoan nehezen kimutathaté. A beszerzési arakat
a kozelmultban érzékenyen érinti a globalis szinten fellépS chip hiany. Ez a hidny az arakat felfelé hajtja,
azonban ezt ellensilyozza a forint jelenlegi er6sddése (az euroval és a dollarral szemben), hiszen a legtébb
terméket a Delta Systems Kft., illetve a disztributorok kiilféldrol szerzik be.

A Delta Systems Kft. pénziigyi helyzetében a 2021.06.30.-i fordulénappal végz6dé pénziigyi idészakot
kovetSen nem kévetkezett be jelentSs valtozas.

A Delta Services Kft.-re (a Kibocsité leanyvallalatanak, a Delta Systems Kft.-nek a 100%-os tulajdonaban
all6 leanyvallalatara) vonatkozé informaciok:

A Delta Services Kft. netté arbevétele a 2019-es 6,5mrd Ft-rél 2021-re 4,9mrd Ft-ra csékkent, amellyel
parhuzamosan az EBITDA-ja 355m Ft-r6l 174m Ft-ra mérséklédote. A 2019-es pénziigyi adatokat
ugyanakkor felfelé torzitotta egy egyedi nagy értékd projekt, valamint a 2020-as és 2021-es pénzligyi évekre
negativ hatassal volt a COVID-19 vilagjarvany, amelynek kévetkeztében egyrészt a Digitalis Kormanyzati
Ugynékségen keresztiil érkezé megrendelések ideiglenesen nem keriiltek kifrdsra, méasrészt az tizemeltetési
bevételek is elmaradtak a korabbi évekhez képest az tgyfeleknél tapasztalhat6 altalanos limitalt irodai
mikédés eredményeként.

10.2. Folyamatban 1évé tizleti évet befolyasold, ismert trendek.

A Kibocsaté holdingtarsasag, sajat maga lzleti tevékenységet nem folytat.

A Delta Systems Kft.-re, a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 4ll6 leanyvallalatara vonatkozé informacidk:

A koronavirus-jarvany (COVID-19) tovabb csékkentette az autdipari IT igényeket, a jarvany elhuzodasa
sajnos lassitja a kildbaldst a valsagbol. A jarvany okozta veszteséget a vallalkozasok a hatékonysag névelésével
igyekeztek ellensilyozni. A gazdasdg djrainditisa soran csOkkent a 1étszam a cégeknél és nagyobb
teljesitményt kévetelnek meg az alkalmazottaktdl. A 1étszam csékkenésével az eszkoz igény is mérséklédott.
Uj beruhazasok inditasat is jobban meggondoljak a cégek, hiszen még nincs vége a vélsignak, forrast
tartalékolnak és kivarnak, amig a piacuk djja nem éled. Bizakodasra ad okot, hogy a kormanyzat el akarja
keriilni a gazdasag teljes leallitasat és mindent meg akar tenni azért, hogy élénkitse a piaci keresletet. A
Kibocsato varakozasai szerintezek az intézkedések az I'T piacot is serkenteni fogjak.

A fenti trendek nem egy évre sz6loak, igy egyarant tekinthetSk a kézelmult és az idei tizleti év meghatirozé
folyamatainak is. Nincs éles atmenet a két id6szak k6zott, hiszen még nem labaltunk ki a valsagbol.
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A fenti trendek hatassal vannak a Delta Systems Kft.-re is. A vallalkozas bevételének jelent8s részét az allami
(kormanyzati) megrendelések adjak. A megrendelések féléves teljes kiesése jelentésen csékkentette az éves
arbevételt 2019-ben, de a 2020-ra, illetve 2021-re athuzodé hatasa is szamottevé. A Delta Systems Kift.
forgalmaban az autéipari beszallitok és a nemzetkézi autdgyarak hazai vallalatai egyarant nagy sulyt
képviselnek. Az IT igényeik atmeneti cstkkenése a Delta Systems Kft. 2019-es, 2020-as és a 2021-es
forgalmaban is meglatszik.

Megnyugtatd, hogy a Delta Systems Kft. piaci részesedése, piaci sulya nem valtozott a valsag id6szakaban
sem. Ez egyértelmlen mutatja a vallalkozas valsag allésagat és azt, hogy megoldasai élenjaré technologidkat
képviselnek. A valsag okozta atmeneti piac szikilés objektiv és kikertilhetetlen ugyanakkor. A Delta Systems
Kft. ezt az id6szakot 4j technoldgidk, megoldasok honositasara is fel akarja hasznilni. A portfolio
szélesitésétSl a piaci részesedés jelentés ndvekedését varja a kovetkez6 években. A Delta Systems Kft. is élt
a hatékonysag novelésének eszkozével, csokkentette az alkalmazotti 1étszamot: kevesebb munkatarssal
nagyobb arbevételt és eredményesebb mikodést kivan elérni.

11.  Nyereség-elSrejelzés vagy —becslés
A Kibocsat6 korabban nem tett k6zz¢€ a foly6 tizleti évre vonatkozé nyereség-elGrejelzést vagy —becslést. A
Kibocsaté nem kivan nyereség-elérejelzést vagy —becslést kzzétenni.

12.  Igazgatasi, iranyit6 és felligyeld testiiletek és vezetd tisztségvisel6k!3

12.1. Az igazgatasi, iranyitd6 és felliigyel6 szervek tagjai, illetve meghatarozott vezetd
tisztségviselSk neve, tizleti elérhetSsége és beosztasa a kibocsaton beliil, valamint az emlitett
kibocsaton kiviil altaluk ellatott f6bb tevékenységek, amennyiben ezek a kibocsato
szempontjabol lényegesek

A Kibocsaté tgyvezetd szerve az Igazgatdsag. Az Igazgatésag képviseli a Kibocsatot birésagok és mas

hatésagok el6tt, valamint harmadik személyekkel szemben.

Az Igazgat6sag, mint a Kibocsatd végrehajté szerve iranyitja a Kibocsato tevékenységét és elvégzi azokat a

feladatokat, amelyeket a Ptk. és az alapszabaly az Igazgatésag hataskorébe utal.

Az lgazgatsagra vonatkozd részletes szabalyokat, igy kiléndsen annak feladat- és hataskorét, valamint

funkcidjat a Kibocsatd alapszabdlya és az Igazgatésag lgyrendje tartalmazza. Az Igazgatdsig elndkét az

Igazgatosag valasztja a tagjai kozil.
A Kibocsaté Igazgatosaganak tagjai és a veliitk kapcsolatos £6bb informaciok:
(a) Csontos Zoltan — az igazgatésag elnoke
Kibocsatonal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvallalataival) kotott azon munkaszerzédések ismertetése, amelyek a

munkaviszony megszinésekor juttatiasokat irnak el: nincsen.

A Kibocsatd keretein kivill ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabol
relevansak: a Deltagroup Holding Zrt. 31,51%-o0s tulajdonosa.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsaggal rendelkezett (kiilon feltintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsaggal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicid Jogviszony kezdete  Jogviszony vége

13 Adatok forrasa: érintett személyek nyilatkozata, tovabba a cégjegyzék
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Delta Informatika Zrt. Vezérigazgatod 2013 2020.09.07.

Bone2002 Bt. Beltag, képvisel 2002 (jelenleg is fennall)
Deltagroup Holding Zrt. Igazgatdsagi tag 2015 (jelenleg is fennall)
MNM Invest Zrt. Igazgatdsagi tag 2017 (jelenleg is fennall)
IntelliTech Kft. Tulajdonos/tgyvezetd 2005 2020.01.29.

A Kibocsaténal kézvetlenil tulajdonolt részvények szama Téjékoztatd keltezése napjan: 0 darab.
A Kibocsaté részvényeire vonatkozé opci6 altal érintett részvények szama: 7.051.856 darab.
Szakmai 6néletrajz:

Csontos Zoltan szakkézgazdasz, valamint informatikai szervez6mérnoki képzettséggel rendelkezik.
A kereskedelem teriiletén tobb évtizedes tapasztalatot szerzett kiilonb6z6 vallalatoknal. 2001-ben
csatlakozott a Delta Informatika Zrt.-hez, kereskedelmi vezetSként. Szakértelme, valamint vezet6i
készségei miatt pedig 2012-ben kinevezték a Delta Informatika Zrt. kereskedelmi vezérigazgato-
helyettesének, majd vezérigazgatéjanak. Ezen tisztségei id6kézben megsziintetésre kertiltek.

Uzleti elérhetésége: Zoltan.Csontos@delta.hu

(b) Bartfai Zsolt —igazgatdsagi tag

Kibocsaténal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvallalataival) kotott azon munkaszerzédések ismertetése, amelyek a
munkaviszony megszinésekor juttatisokat irnak el: nincsen.

A Kibocsatd keretein kivill ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabol
relevansak: a Deltagroup Holding Zrt. 31,51%-o0s tulajdonosa.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsaggal rendelkezett (kiilon feltiintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsageal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicid Jogviszony kezdete  Jogviszony vége
Akrodit Kft. Tulajdonos, tigyvezetd 2011 (jelenleg is fennall)
Delta Services Kft. Tulajdonos, tigyvezetd 2012 2020.09.07.
Deltagroup Holding Zrt. Igazgatdsagi tag 2017 (jelenleg is fennall)
MNM Invest Zrt. Igazgatdsagi tag 2017 (jelenleg is fennall)

A Kibocsaténal kézvetlenil tulajdonolt részvények szama Tajékoztato keltezése napjan: 0 darab.
A Kibocsaté részvényeire vonatkozé opci6 altal érintett részvények szama: 7.051.856 darab.
Szakmai 6néletrajz:

Bartfai Zsolt kozgazdasz végzettségének megszerzése utin a Porsche Hungaria Kft.-nél
flottaértékesitési vezetSként tevékenykedett, dolgozott a Nashuatec Mezon Kft.-nél is, a Delta
Csoport elédvallalatanal, a Lézer Elektronika Kft.-nél pedig tobb éven keresztiil kereskedelmi vezetdi
poziciot toltott be. 2002-ben a Delta Informatika Zrt. kereskedelmi vezetdje lett, ahonnan 2012-ben



lépett tovabb a Delta Informatika Zrt. vezérigazgatoéi, illetve a Delta Services Kft. tigyvezetd igazgatoi
tisztségébe. Ezen tisztségei idGkézben megsziintetésre kertiltek.

Uzleti elérhetésége: Zsolt.Bartfai@delta.hu

(c) Pércsi Levente Gabor —igazgatdsagi tag
Kibocsaténal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvillalataival) kotott azon munkaszerz8dések ismertetése, amelyek a

munkaviszony megszinésekor juttatasokat irnak elé: nincsen.

A Kibocsaté keretein kivil ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsatd szempontjabdl
relevansak: a Deltagroup Holding Zrt. 13,50%-o0s tulajdonosa.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsageal rendelkezett (kiilon feltintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsaggal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicio Jogviszony kezdete  Jogviszony vége
KLER 2003 Kft. Ugyvezets 2014 2019.12.04.
Temperament Bt. Beltag, képvisel6 2003 (jelenleg is fennall)
Delta Software Technologies Kft.. Ugyvezetd 2020 (jelenleg is fennall)
Delta Systems Kft. Ugyvezetd 2011 2020.09.09.
Deltagroup Holding Zrt. Igazgatdsagi tag 2017 (jelenleg is fennall)
MNM Invest Zrt. Igazgatdsagi tag 2014 (jelenleg is fennall)
Levinium Kft. Ugyvezet6 / tulajdonos 2021 (jelenleg is fennall)

A Kibocsaténal kézvetlenil tulajdonolt részvények szama Tajékoztato keltezése napjan: 0 darab.
A Kibocsaté részvényeire vonatkozoé opcid altal érintett részvények szama: 3.022.224 darab.
Szakmai 6néletrajz:

Pércsi Levente Gabor mérndki és pénziigyi végzettséggel egyarant rendelkezd szakember. Palyafutasat
rendszermérnokként kezdte, majd rendszerintegracios igazgatoként kezdett dolgozni. Kézel 20 éve
kezdte munkassagat a Delta Informatika Zrt.-nél, 2010-ig a rendszerintegraciés divizié szakmai és
adminisztracios vezetje volt. 2010-t6l 2020-ig a Delta Systems Kft. tigyvezets igazgatdja, 2015-t61
pedig a Delta Csoport miszaki vezérigazgat6i posztjat is betoltl.

Uzleti elérhetésége: Levente.Percsi@delta.hu

(d) Bodzasi Gergely —igazgatosagi tag
Kibocsatonal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvallalataival) kotott azon munkaszerzédések ismertetése, amelyek a

munkaviszony megszinésekor juttatasokat irnak elé: nincsen.

A Kibocsatd keretein kivill ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabol
relevansak: nincsen
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Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsageal rendelkezett (kiilon feltintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsaggal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicio Jogviszony kezdete  Jogviszony vége
KLER 2003Kft Ugyvezets 2020 (jelenleg is fennall)

A Kibocsatonal kézvetlentl tulajdonolt részvények szama Téjékoztatd keltezése napjan: 0 darab.
A Kibocsaté részvényeire vonatkozé opcio altal érintett részvények szama: 0 darab.
Szakmai 6néletrajz:

Okleves kézgazdaszként végzett szamvitel szakon. Szakmai palyafutasat konyvvizsgalati teriileten, a
KPMG-nél kezdte, majd kézel 10 évig dolgozott banki teriileten, a Merkantil Banknal, ahol
kockazatkezelési osztalyvezet6ként — a belf6ldi mikodéssel kapesolatos feladatok mellett — az OTP
Csoport nemzetkozi terjeszkedésének keretében, a kilfoldi lizing tarsasagok felépitésében és
iranyitasaban vett részt. Ezt kovetéen 2014-ben csatlakozott a Delta csoporthoz kontrolling
igazgatoként. 2017-ben a Delta Csoport gazdasagi igazgatdja lett, 2020-ban pedig kinevezték a
cégcsoport gazdasagi vezérigazgatd-helyettesének.

Uzleti elérhetSsége: gergely.bodzasi@delta.hu

(e) Szilics Norbert —igazgatésagi tag

Kibocsatonal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvallalataival) kotott azon munkaszerzédések ismertetése, amelyek a
munkaviszony megszinésekor juttatisokat irnak elé: a Delta Software Technologies Kft. és a Delta
Automation Kft. munkavallal6ja, tovabba a Delta Systems Kft. munkavallaléja és tgyvezetdje;
mindhidrom tarsasig a Kibocsaté koézvetlen vagy kozvetett 100 szazalékos tulajdondban allo
leanyvallalat.

A Kibocsatd keretein kivill ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabol
relevansak: nincsen.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsaggal rendelkezett (kiilon feltiintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsaggal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicid Jogviszony kezdete Jogviszony vége
Delta Systems Kft. Ugyvezetd 2015 (jelenleg is fennall)
Delta Services Kft. Ugyvezetd 2011 2018

New Line Kft. Ugyvezets 2016 2018

Delta Automation Kft. Ugyvezetd 2021 (jelenleg is fennall)

A Kibocsatonal kozvetlentl tulajdonolt részvények szama a Tajékoztatd keltezése napjan: 97.100
darab.



A Kibocsaté részvényeire vonatkozoé opcid dltal érintett részvények szama: O darab.
Szakmai 6néletrajz:

Villamosmérnoki és kozgazdasz diplomaval rendelkezik. Palyafutisat egyetemi kutatoként kezdte,
majd 7 éven at vezetSként dolgozott a Magyar Televizié Teletext és Internet Szolgalatanal. 2003-ban
kezdett dolgozni a Delta Elektronik Kft.-nél, ahol 2005-ben tigyvezetd igazgato lett. Azdta a Delta
Cégcsoport kilonbozs cégeinél tdltdtte be az Ugyvezets igazgatdi poziciot, jelenleg a Delta Systems
Kft. egyik tgyvezetdje. A Cégesoportnal az operativ teriiletek tartoznak hozza, illetve 6 felel a
Cégcsoport cégeinél a csoportszintl szabalyok egységes alkalmazasaért.

Uzleti elérhetésége: norbert.szucs@delta.hu

(f) Vidra Gyula Laszl6 —igazgat6ésagi tag

Kibocsatonal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvillalataival) kotott azon munkaszerz8dések ismertetése, amelyek a
munkaviszony megszinésekor juttatasokat irnak elé: a Delta Systems Kft. munkavallaléja és
tgyvezetbje, amely tarsasag a Kibocsat6 100 szazalékos leanyvallalata.

A Kibocsatd keretein kivill ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabol
relevansak: nincsen.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsaggal rendelkezett (kiilon feltiintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsaggal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicid Jogviszony kezdete Jogviszony vége
Deltagroup Holding Zrt. Igazgatdsagi tag 2020 2021.05.26.

Delta Systems Kft. Ugyvezetd 2020 (jelenleg is fennall)
CHS Hungary Kft. Ugyvezetd 2012 2020

A Kibocsaténal kézvetlenil tulajdonolt részvények szama Tajékoztato keltezése napjan: 0 darab.
A Kibocsaté részvényeire vonatkozoé opcid dltal érintett részvények szama: O darab.
Szakmai 6néletrajz:

Vezetdi tapasztalata tobb mint 10 éves mualtra tekint vissza, ez alatt az egyik legnagyobb magyar
informatikai disztribatornal toltétt be kiilonbozé vezetdi pozicidkat, majd t6bb mint nyolc éven at
volt a CHS Hungary tigyvezetéje. CHS Hungary Kereskedelmi igazgatoként (2009-2012) a feladatai
kozé tartozott a stratégiai izleti tervezés elkészitése, negyedéves optimalizalasa, lekGvetése. Iranyitasa
ald tartozott a vallalat teljes értékesitési csatornajanak 6sszehangolasa, mint az SMB, a KAS, mind
pedig a retail partnerek teriiletén. Kiemelt fokuszt szentelt a Kormanyzati és az Oktatasi terilet
kulcsfontossagi projektjeire. Fujitsu-Siemens Retail managerként (2008-2009) feladata volt a
multinacionalis gyarté magyarorszagi retail csatornapolitikdjanak kialakitdsa, a direkt és indirekt
tgyfelek 6sszehangolasa a consumer tgyfélcsatornaban. A CHS Hungary Komponens és Retail
tzletag igazgatoként (2005-2007) feladata volt a szamitogép-alkatrészek beszerzésének és értékesitési
politikajanak iranyitasa, az optimalis készletszintek megtervezése, az alkatrész-beszallitok mindsitése.

Uzleti elérhetésége: laszlo.vidra@delta.hu

A Felugyeld Bizottsag

100



A Kibocsaté Felugyel6 Bizottsaga legalabb harom, legfeljebb tizen6t tagbdl all. A Feliigyel6 Bizottsag tagjait

a Részvényesek, vagy masok koziil a kézgyilés jogosult megvalasztani, 6téves idétartamra.

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai t6bbsége fiiggetlen. Fiiggetlennek minésiil a Feliigyel6 Bizottsag tagja, ha a

Kibocsatoval a feliigyel6 bizottsagi tagsagan és a Kibocsatod szokasos tevékenységébe tartozo, a felligyel6

bizottsagi tag sziikségleteit kielégité tgyleten alapulé jogviszonyon kivil mas jogviszonyban nem 4ll,

valamint vele szemben nem 4ll fenn a Ptk. 3:287. § (2) bekezdésében irt valamely kizar6 ok.

A Feliigyel6 Bizottsag feladat- és hataskorét, valamint funkcidjat a Kibocsatéd alapszabalya, valamint a

Feligyel6 Bizottsag tgyrendje tartalmazza.

A Kibocsaté Feliigyel$ Bizottsaganak tagjai és a veliik kapcsolatos f6bb informaciok:
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(a) dr. Doczi Tamas — feligyelGbizottsagi tag
Kibocsatonal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvallalataival) kotott azon munkaszerzédések ismertetése, amelyek a

munkaviszony megszinésekor juttatisokat irnak el: nincsen.

A Kibocsatd keretein kivill ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabol
relevansak: nincsen.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsaggal rendelkezett (kiilon feltiintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsageal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicio Jogviszony kezdete Jogviszony vége
Friends of Alberich Kft. Tulajdonos, tigyvezeté 2021.03.09. (jelenleg is fennall)
Largus Holding Zrt. Igazgatosagi elndk 2020.03.10. (jelenleg is fennall)
Parkerdd Elménykozpont Kft. Tulajdonos 2020.03.31. (jelenleg is fennall)
Doéczi Gyorgy és Tarsa Bt. Tulajdonos/kultag 2015.08.28. (jelenleg is fennall)
Legio Nostra Zirt. Tulajdonos 2019.08.14. 2020.12.10.

Jelen Tajékoztatd keltezése napjan a Kibocsatoban tulajdonolt részvények szama kozvetlendl:
10.000.000 db, kozvetetetten, a Friends of Alberich Kft-n keresztil: 10.074.305 db (ISIN
HU0000151956).

Szakmai 6néletrajz:

Dr. D6czi Tamas Pécsett szerzett jogi diplomat 1998-ban. Munkija sordan elsésorban a vallalati
mikodéshez kapcsolodd jogteriileteken tevékenykedett. Fuzidkkal, szétvalasokkal, tarsasagi
részesedések atruhazasahoz kapcsolédo szerzédésekkel és vallalatok jogi atvilagitasaval foglalkozott,
ugyanakkor a pénziigyi, ingatlan, egészségligyi és épitSipari szektorokban is jelentGs tapasztalatokat
gyljtott. Képviselt allami és Onkormanyzati tarsasagokat, tobbek koézott kdzbeszerzési eljarasok

teljesk6rt bonyolitasat is végezte. Az elmult 10 évben a polgari jog tertiletén tevékenykedett.

Uzleti elérhetésége: drdoczi@drd.hu

(b) dr. Suha Gyorgy Zsolt — feliigyelSbizottsagi tag
Kibocsatonal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvallalataival) kotott azon munkaszerzédések ismertetése, amelyek a

munkaviszony megszinésekor juttatisokat irnak el: nincsen.
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A Kibocsatd keretein kivill ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsaté szempontjabol
relevansak: nincsen.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsaggal rendelkezett (kiilon feltiintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsageal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicid Jogviszony kezdete Jogviszony vége
MGV Ztt. FB elntke 2016 (jelenleg is fennall)
HUMAN Capacities Zrt. (,v.a.”) FB tag 2017 (jelenleg is fennall)
Janosik és Tarsai Kft. FB elntke 2019 (jelenleg is fennall)
Capital Consulting Magyarorszag Zrt. 1G tag 2019 (jelenleg is fennall)
Matraholding Zrt. 1G tag 2019 (jelenleg is fennall)
Union Plus Kft. Tulajdonos 2020 (jelenleg is fennall )
Média- Szakértje Bt. Kiltag 2019 (jelenleg is fennall )

A Kibocsatonal kézvetlentl tulajdonolt részvények szama Tajékoztatod keltezése napjan: O db.
A Kibocsaté részvényeire vonatkozé opci6 altal érintett részvények szama: 0 db.

Szakmai 6néletrajz:

/////

vezet6ként dolgozott az allamigazgatasban és a maganszféraban is. 2004 Ota igazsaglgyi
médiaszakértd. Kulfoldi tanulmanyait kévetSen, a 90-es évek masodik felétdl a nemzetkézi
kapcsolatok teriiletén vallalt feladatokat, szaktertilete a fejlesztéspolitika és a gazdasagdiplomacia.
2004-t6] az ENSZ Iparfejlesztési szervezetéhez (UNIDO) akkreditalt diplomata, majd palyajat az
Orszaggyllés nemzetkézi fétanacsaddjaként folytatja, 2015-t61 2019-ig a Kilgazdasagi és
Kiltgyminisztérium miniszteri biztosa, 2017-tS] rendkivili és meghatalmazott nagykovet. Aktiv
felsboktatasi szerepls, 2008-t6l foéiskolai tanar, 2014-t6l cimzetes egyetemi tanar, az MTA
Koztestiletének tagja, az MTA Afrika Albizottsag elnckségének tagja, szamos hazai és kiilfoldi

egyetem vendégprofesszora.

Uzleti elérhet8sége: suha.gyorgy@capitalconsulting.hu

(c) Kovesdi Péter — feliigyelGbizottsagi tag
Kibocsaténal bet6ltott egyéb beosztasa: nincsen.

Kibocsatéval (és/vagy leanyvallalataival) kotott azon munkaszerzGdések ismertetése, amelyek a
munkaviszony megszinésekor juttatasokat irnak elé: nincsen.

A Kibocsaté keretein kivil ellatott f6bb tevékenységek, amelyek a Kibocsatd szempontjabol

relevansak: nincsen.

Azon jogalanyok felsorolasa, amelynek az adott személy az elmult 6t évben tagja volt, illetve amelynek
igazgatasi, iranyito és feliigyelS szervében tagsageal rendelkezett (kiilon feltintetve, hogy még mindig
tagja-e a jogalanynak, illetve tagsaggal rendelkezik-e az emlitett szervekben):

Cégnév Betoltott pozicio Jogviszony kezdete  Jogviszony vége
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nincsen

A Kibocsatéonal kézvetlentl tulajdonolt részvények szama Tajékoztatd keltezése napjan: 0 db.
A Kibocsaté részvényeire vonatkozoé opcid altal érintett részvények szama: O db.
Szakmai 6néletrajz:

Kozgazdasz, elsé diplomajat 2003-ban a Budapesti Gazdasagi FSiskolan szerezte. Ezutan néhany évet
az allamigazgatasban dolgozott, ekézben Eurdpai Unids Szakkdzgazdasz végzettséget szerzett. 2007-
ben a NIDEC japan tulajdond, villanymotorokat gyarté multinacionalis vallalat magyarorszagi
leanyvallalatanal helyezkedett el, eleinte kontrolling vezetSi, majd gazdasagi igazgatoi poziciéban.

2017-ben csatlakozott a DELTA csoporthoz, kontrolling igazgatoként. A csoport tézsdére 1épése
utan 2020 marciusatél 2021, marcius 31-ig a Delta Technologies Nyrt.-vel Osszefiigg6 befektet6i
kapcsolattartdi feladatokat is 6 latta el. 2020 végétdl a cégesoport Gazdasagi Igazgatoja.

Uzleti elérhetésége: peter.kovesdi@delta.hu



Az Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag a kozgytlés altal a Kibocsatd Feliigyel§ Bizottsaganak fiiggetlen tagjaibol, a Ptk. 3:291.
§-dban és a Tpt. 62. §-dban foglalt felhatalmazas alapjan létrehozott allandé bizottsag.

Az Audit Bizottsag feladat- és hataskorét, valamint funkcidjat a Kibocsaté alapszabalya, valamint az Audit
Bizottsag tigyrendje tartalmazza.

A Kibocsaté Audit Bizottsaganak tagjai megegyeznek a Kibocsat6 Felugyel6 Bizottsaganak tagjaival.

A Kibocsaté akként nyilatkozik, hogy tudomasa szerint

* afenti 12.1. pontban bemutatott személyek kéz6tt nem all fenn csaladi kapcsolat;

* a fenti 12.1. pontban bemutatott személyek kozil senkit blncselekmény miatt, igy csalard
bincselekmény miatt sem itéltek el;

* nem volt olyan csédeljaras, csédgondnoksag, felszamolas, tovabba a tarsasagot nem vontik olyan
feliigyelet ala, amelynek a fenti 12.1. pontban bemutatott személyek koziil barki részese volt. A
Kibocsatot, illetve annak érdekkorébe tartozé vallalkozasokat érinté csédeljarasokban a
Kibocsaté korabbi tigyvezetése volt érintett;

* nem volt a tdrvényben meghatirozott hatdsag vagy szabalyozé szerv (ideértve a kijelolt szakmai
szervezeteket is) altal inditott olyan hivatalos vademelés és/vagy szankcid, amelyben a fenti 12.1.
pontban bemutatott személyek kozil barki érintett volt; ebbdl kifolydlag a fenti 12.1. pontban
bemutatott személyek kozll senkit birdsagi {télettel nem tiltottak el egyetlen tarsasag igazgatasi,
iranyit6 vagy feligyel6 testiletében betdltott tagsagtdl sem, vagy egyetlen tarsasag tzleti
tevékenységének iranyitasatdl vagy tigyeinek vitelétSl sem.

12.2. Az igazgatasi, iranyito és feliigyeld testiiletek és a vezet6 tisztségvisel6k dsszeférhetetlensége

A Kibocsaté tudomadsa szerint a 12.1. pontban emlitett személyek altal a Kibocsaté szamara végzett
feladatok, ezen személyek maganérdeke, valamint egyéb feladatai k6z6tt nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

A Kibocsaté nem kotétt a 6 részvényeseivel, Ugyfeleivel, szallitdival vagy egyéb személyekkel olyan
megallapodast vagy egyezséget, amelynek alapjan a 12.1. pontban emlitett személyeket a Kibocsaténal
betoltott pozicidjukba megvalasztottak, illetve kinevezték.

A 12.1. pontban felsorolt személyek tulajdonaban 4ll6 részvényeket nem érintik elidegenitési korlatozasok.

13.  Igazgatosagi tagok és feliigyelSbizottsagi tagok javadalmazasa és juttatasok

13.1. A Kibocsaté és leanyvallalatai altal az érintett személyeknek fizetett javadalmazas és
természetbeni juttatasok Osszege

A Kibocsaté Igazgatdsaganak és Felligyel6 Bizottsaganak dfjazasat a Kibocsatd kozgytlése allapitja meg. A
munkaszervezet tagjainak javadalmazasat elviekben az Igazgatésig elndke allapitja meg. Szlcs Norbert

igazgatosagi tag a Kibocsatdé 100%-os leanyvallalatainak munkavallal6ja, azonban az Igazgatésagban
bet6ltott pozicidjaval sszefiigeésben javadalmazasban nem részesil.

Az Igazgatdsag tagjai a vonatkozéd kdzgytlési hatarozatok értelmében nem részesiiltek dfjazasban a 2021.
pénziigyi évben, és jelenleg sem részestilnek dijazasban.

A Feltgyel6 Bizottsag tagjai a vonatkoz6 kdzgytlési hatarozatok értelmében nem részestltek dfjazasban a
2021. pénziigyi évben.
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Az Audit Bizottsag tagjai a vonatkozo kézgytilési hatarozatok értelmében nem részesiiltek dijazasban a 2021.

pénziigyi évben.

A Delta Systems Kft.-re, a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban all6 leanyvallalatara vonatkozoé informacidk:A
Delta Systems Kft. tigyvezetSjének dijazasat a Delta Systems Kft. alapitéjaként eljaré Kibocsato allapitja
meg. A 2019-es naptari évben a Delta Systems Kft. tigyvezetdi, ezen tevékenységlikkel Osszefliggésben az
alabbi javadalmazasban részestltek:

Péresi Levente Gabor (tgyvezetdi tisztsége 2020.09.09. napjan megszint) és Szlics Norbert tigyvezetSk
egylttes dfjazasa 2019-ben brutté 14.400.000 Ft volt.

A Delta Systems Kft. tgyvezet6i a 2020-as, illetve a 2021-es naptari évben nem részestltek dijazasban, a
Delta Systems Kft. nem folydsitott kamatmentes lakasépitési kolesont részitkre. A Delta Systems Kft.-nek
a korabbi tisztségvisel6vel szembeni nyugdijfizetési kotelezettsége nincs.

A Delta Services Kft.-re (a Kibocsat6 leanyvallalatanak, a Delta Systems Kft.-nek a 100%-os tulajdonaban
all6 leanyvallalatara) vonatkozé informaciok:A Delta Services Kft. tigyvezetdi a a 2020.07.01 — 2021.06.30.
kozotti beszamolasi id6szakban nem részesiiltek dijazasban, résziikre a Delta Services Kft. nem folyodsitott
kamatmentes lakasépitési kdlesont. A Delta Services Kft.-nek korabbi tigyvezetbivel szemben nyugdijfizetési
kotelezettsége nincs.

13.2. A Kibocsat6 vagy leanyvallalatai altal nyugdij, 6regségi nyugdij vagy mas hasonlé juttatas
kifizetése céljabol elhatarolt vagy felhalmozott teljes 6sszegek

A Kibocsaté 2020. marcius 24-én bejelentette a Delta Technologies Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
Szervezet (MRP Szervezet) megalapitasat.

Az MRP Szervezetet a Kibocsatd, mint alapité pénzbeli vagyoni hozzajarulassal hozza 1étre oly mddon,
hogy a pénzbeli vagyoni hozzajarulassal kézvetleniil a Munkavallalok szereznek tagi részesedést az MRP
Szervezetben.

Az MRP Szervezet a pénzbeli vagyoni hozzdjarulast a Kibocsaté részvényeinek — tézsdén kivili -
megszerzésére hasznalja fel, majd a Javadalmazasi Politikdk lejartakor az adott Javadalmazasi Politika
keretében megszerzett részvényeket pénzre valtja at, és az ebbdl szarmazo6 Osszeget fizeti ki a Munkavallalok
részére.

Ez a Kibocsaté gazdasagi teljesitményének jovébeli javuldsahoz kotott javadalmazasi forma, mivel a
Javadalmazasi Politika keretében munkavallaléi kifizetésre abban az esetben van méd, ha teljesiilnek a
Javadalmazasi Politikaban meghatarozott — a Kibocsaté gazdasagi teljesitményének jov6beli javulasahoz
kotott — javadalmazasi feltételek.

A javadalmazasi feltételek esetleges meghitsuldsa esetén a Munkavallalok javadalmazasara nem keril sor, a
tagi részesedések atszallnak az alapitéra, a pénzre valtasbol befolyd 6sszeg pedig ebben az esetben Alapitot
illeti meg.

A Delta Technologies MRP Szervezetnek a Delta Systems Kft. 34 munkavallalja a tagja (A Kibocsato
igazgatésaganak tagjai, valamint a Kibocsaté és leanyvallalatainak vezet6 tisztségvisel6i nem tagjai az MRP
Szervezetnek). Az érintett munkavallalok a munkaviszonyuk alapjan kertilnek az adott javadalmazasi politika
hatilya ala és a munkaviszonynak a kifizetés megtorténtét megel6z6 megszinése, illetve egyes
Osszeférhetetlenségi esetek felmertilése esetén kikeriilnek a politika hatalya al6l. Az adott javadalmazasi
politika tartalmazza az érintett résztvevlk szamara kifizetendé Osszeget azzal, hogy a kifizetés feltételekhez
kotott, tovabba a Kibocsatd az adott javadalmazasi politikaban résztvevék munkaviszonyaval Osszefiiggd,
az egyéni teljesitmény diszkrecionalis jogkdrben torténd értékelése alapjan az egyes résztvevdk juttatisanak
csOkkenésérdl is donthet. Az érintett résztvevl tagi részesedésének a rd tekintettel vasarolt részvény
darabszam és a csokkentett részvény darabszam kozotti kilonbozetre jutd része az alapitéra szall at.
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A jovahagyott 4 db MRP Javadalmazasi Politika elinditdsahoz az alapité vagyoni hozzdjarulast teljesitett,
Osszesen 422.627.906 forint 6sszegben. A Kibocsaté mint alapité 2021. szeptember 8. napjan az MRP
Szervezet Alapszabalyanak az 1/2021.IX.08. szamu legf6bb szervi hatirozatban foglaltak szerinti
moédositasat az MRP Szervezet Alapszabalyanak 6.5. pontja alapjan megerGsitette, és az 1. Javadalmazasi
Politika 1. szamu modositasat (résztvevok korének bovitése) elfogadta. Ezzel Osszefliggésben a Kibocsatd
mint alapité altal szolgaltatott pénzbeni vagyoni hozzajarulas dsszege 90.733.825 forinttal emelkedett meg.
Ezen 6sszegb6l az MRP Szervezet az adott javadalmazasi politikaban meghatarozott képlet alapjan vasarol
Delta Technologies Nyrt. torzsrészvényt (HU0000151956).

A 4 db MRP Javadalmazasi Politika tartalmukban azonosak, a killénbséget a javadalmazasi feltételek
bekovetkezésének mérési idészaka, és a kifizetések napja jelenti.

A javadalmazasra a Kibocsat6 gazdasagi teljesitményének az adott javadalmazasi politikiban meghatarozott
id6szak kozott bekévetkezett javulasa esetén kertilhet sor, amely akkor teljestil,

(i) haa Kibocsato adott idészakra vonatkozdan elfogadott auditalt konszolidalt éves beszamoldja vagy
id6szaki tézsdei jelentése alapjan meghatarozott, tékekonszolidaciés kildonbozetekkel és az 2019.
december 31. napjat kévetSen kifizetett osztalékkal korrigalt sajat tGkéje meghaladja a 2019.
december 31. napjan végz8d6 tizleti évre vonatkozé éves beszamoldjaban szerepld tényértéket, vagy

(i) a Kibocsaté részvényeinek a Budapesti ErtéktSzsdén az adott idészak utolsé napjan kialakult
legutols6 ismert napi atlagara meghaladja a 2019. december 31-én kialakult legutolsé ismert napi
atlagarat.

(,,Javadalmazasi Feltétel”).

A Javadalmazasi Feltétel meghidsuldsa esetén a résztvevé tagl részesedése a Kibocsatora szall at.

Az 1992. évi XLIV. t6rvény a Munkavallaléi Résztulajdonosi Programrél (MRP térvény) el6irdsai alapjan a
jovahagyott MRP Javadalmazasi Politikak keretében — a javadalmazasi feltételek teljesitése esetén — a
kovetkez6 id6pontokban keriilhet sor kifizetésre: 2022. jalius, 2023. januar, 2023. julius, 2024. januar.
A kifizetésekre — a javadalmazasi feltételek teljesitése esetén — oly médon keriil sor, hogy az MRP Szervezet
piaci aron értékesiti a tulajdonaban 1évé torzsrészvényeket és a vételarat adja ki az MRP tagok részére.

A Fovarosi Torvényszék a 2020. majus 12. napjan kelt végzésével nyilvantartasba vette a Delta Technologies
MRP Szervezetet.

Sem a Delta Systems Kft., sem a Delta Services Kft. vonatkozasaban nem kerllt sor ilyen Osszegek
elhatirolasara, illetve felhalmozasara.
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14.  Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat

14.1. A jelenlegi megbizas lejartanak id6pontja (ha van ilyen) és a személyek altal a megbizas
keretében elt6ltott szolgalati id6

Megbizas
Név Beosztas
kezdete vége/megsziinése

Csontos Zoltan igazgatdsag elndke 2019.12.11. hatarozatlan
Bodzasi Gergely igazgatbsagi tag 2020.07.29. hatarozatlan
Sziics Norbert igazgatosagi tag 2020.07.29. hatarozatlan
Péresi Levente hatarozatlan

i Ssagi tag 2019.12.11.
Gabor igazgatbsagi tag 019
Bartfai Zsolt igazgatosagi tag 2019.12.11. hatarozatlan
Vidra Gyula Laszl6 | igazgatosagi tag 2020.10.30. hatarozatlan

feliigyel6bi Agi 2026.03.26.
dr. Doczi Tamas | o) c COIZONSAg! tag, 4z 2021.03.26.

auditbizottsag tagja
dr. Suh tigyelébi Agi

r. Suha Gyo6rgy felug} §10b1z?ttsag1 tag, az 2020.07.29. 2025.07.29

Zsolt auditbizottsag tagja

feliigyel6bi 2025.07.29.
Kovesdi Péter cliigyelobizottsigi s az 2020.07.29. 0250729

auditbizottsag elnéke

14.2. Az igazgatasi, iranyité vagy feliigyeld testiiletek tagjai és a Kibocsaté vagy leanyvallalatai
kézott létrejott azon munkaszerz6dések, amelyek a munkaviszony megsziinésekor
juttatasokat irnak el6

Az igazgatasl, iranyit6 és felligyel6 szervek tagjai és a Kibocsatod (vagy leanyvallalatai) k6zott nem jott 1étre
olyan munkaszerz6dés, amely a munkaviszony megszinésekor tovabbi juttatisokat irna el6 a Munka
Torvénykonyvérdl szolé 2012. évi 1. térvényben régzitettekhez képest.

14.3. A Kibocsaté konyvvizsgalattal és javadalmazassal foglalkozé bizottsaga, a bizottsagi tagok
neve és a bizottsag miikédési szabalyainak 6sszefoglalasa

A Kibocsaténal jelenleg — a Felugyel6bizottsigon és az Auditbizottsaigon kivil — nem mikodik
konyvvizsgalattal és javadalmazassal foglalkozé kiilén bizottsag.
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14.4. Nyilatkozat arroél, hogy a Kibocsato teljesiti-e a Kibocsatéra alkalmazandé vallalatiranyitasi
rendszer(ek) kévetelményeit

A Kibocsaté akként nyilatkozik, hogy teljesiti a Magyarorszagon érvényes vallalatiranyitasi rendszer
kovetelményeit. A Kibocsaté miikédése soran betartja a rd vonatkozo jogszabalyokban, feligyeleti
rendelkezésekben és a BET szabélyzataiban foglaltakat, valamint térekszik a BET tarsasagiranyitasi
ajanlasainak valé megfelelésre. A Kibocsato felépitését és mikodési feltételeit a kozgytlés altal elfogadott
alapszabaly tartalmazza. A Kibocsaté a vonatkozd kozgytlési hatarozattal elfogadott Felel6s
Tarsasagiranyitasi Jelentése szerint jar el, annak kézzétételére minden egyes tizleti évet bemutatd éves
jelentést elfogad6 rendes kozgytlést kbvetSen hataridében sor kerdl.

14.5. A vallalatiranyitasra gyakorolt esetleges lényeges hatasok, beleértve az Igazgatdsag és a
bizottsagok 6sszetételének jovébeli valtozasait

Nem tud a Kibocsaté ilyen valtozasokrol.
15.  Alkalmazottak!

15.1. Alkalmazottak létszama és megoszlasa

A Kibocsaté atlagos statisztikai allomanyi 1étszama

15.2. Részvénytulajdon és részvényopciok
A Kibocsaté részvényeire vonatkozdan fennallé — a Kibocsaté altal ismert — opcids jogok:

Az alabbi személyek vételi jogot szereztek a Kibocsaté HU0000151956 ISIN azonositéja részvényeire 2019.
december 11. napjan az alabbiak szerint:

Pércsi Levente Gabor (igazgatosagi tag) 3.022.224 db
Csontos Zoltan (igazgatdsagi tag) 7.051.856 db
Bartfai Zsolt (igazgatdsagi tag) 7.051.856 db

Az opci6 2025-ben jar le, ameddig folyamatosan lehivhaté az opcids dij és a vételar megfizetése ellenében.
Az opcib gyakorlasanak — az ellenérték megfizetésén tdl — nincsenek tovabbi feltételei.

Az MNM Invest Zrt., mint a Deltagroup Holding Zrt. f6részvényese, 2020. julius 16-an eladasi opcidkat
alapitott, a Deltagroup Holding Zrt. altal kibocsatott torzsrészvények 40%-ara. Az opcidkat 2020.
szeptember 8-an Berki Ferenc szerezte meg. Az opci6 tovabbi részletei a Téjékoztaté IV.16.4. pontjaban

14 Adatok forrasa: Kibocsato hivatkozott idészakra vonatkozd beszamoloi.
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keriilnek bemutatasra.
A fenti opcids szerzédésekben a Kibocsatd, vagy annak leanyvallalatai nem szerz6d6 felek.
A Kibocsaténak mas megallapodasrol nincs tudomasa.

Szlics Norbert, a Kibocsaté igazgatésaganak tagja 97.100 db Delta Technologies térzsrészvénnyel
rendelkezik.

A Kibocsaté mas vezetd tisztségviselSi, illetve feliigyelSbizottsagi tagjai, tovabba alkalmazottai
részvénytulajdonnal, illetve opciéval nem rendelkeznek.

15.3. Megallapodasok, amelyek révén az alkalmazottak részesedhetnek a Kibocsatd t6kéjébdl

A rendelkezéseket a fenti 111.13.2 pont tartalmazza.
16.  Forészvényesek!s

16.1. Személyek, akiknek a Kibocsatéoban val6 kézvetlen vagy kézvetett érdekeltsége bejelentési
kételezettséget von maga utan

Szavazati jog és egyben tulajdoni hanyad

Részvényes neve és lakcim Kézvetlen befolyas mértéke Kézvetett befolyas mértéke

(db) () (db) (%)

Deltagroup Holding Zartkérien Mikods Részvénytarsasag

125.000.000 32,649 - -
(székhely: 1134 Budapest, Rébert Karoly krat 70-74) S

Berki Ferenc* (kézvetleniil és kbzvetetten a BF
Vagyonkezel6 Zrt.-n és a Friends 63.050.000 16,46% 12.574.305 3,28%
of Alberich Kft.-n keresztil)

dr. Déczi Tamas (kézvetlenil és kézvetetten a Friends of

10.000. 2,61 10.074.3 2,63
Alberich Kft.-n keresztiil) 0.000.000 6 0.074.305 6

* Tovabba Berki Ferenc opciéval rendelkezik a Deltagroup Holding Ztt. 4ltal kibocsatott torzsrészvények 40%-
arais. Az opci6 lehivasa esetén Berki Ferenc kozvetett befolyasa a Kibocsatéban 12.574.305 darabrol 62.574.305
darabra illetve 3,28 %-1r6l 16,34 %-ra n6. Amennyiben Berki Ferenc gyakorolja opcids jogait, gy — amennyiben
az altala kézvetlentl birtokolt térzsrészvények darabszama nem valtozik — a Kibocsatéban birtokolt, szavazati
jogot biztosité részvények és szavazati jog aranya 125.624.305darabra névekedne, amely a szavazati jogok
32,80%0-at testesitené meg. Berki Ferenc és dr. Do6czi Tamas mint a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja szerinti
Osszehangoltan eljaré személyek egytttesen (kézvetlen és kozvetett moédon)  95.698.610 darab Delta
Technologies Nyrt. torzsrészvényt, a szavazati jogok 24,99%-at birtokoljak (opcidk nélkil), amely az opcids
jogok gyakorlasa esetén 145.698.610 darabra, illetve 38,04%-ra emelkedne.

16.2. Fdrészvényesek eltér6 szavazati jogai

A Kibocsaté nem bocsatott ki szavazatelsébbséget biztosité részvényeket.

16.3. Tajékoztatas arro6l, hogy a Kibocsatd kozvetleniil vagy kézvetve mas személy tulajdonaban
vagy ellenérzése alatt all-e

A Kibocsaténak nincs tudomdsa arrdl, hogy a fenti 16.1. pontban feltintetett részvényesek mellett a

Kibocsato koézvetlenil vagy kézvetve mas személy tulajdondban vagy ellenbrzése alatt allna.

A Deltagroup Holding Zrt. 125.000.000 db Részvényt tulajdonol a Kibocsatéban. A Deltagroup Holding
Zrt. tobbségi részvényesén, az MNM Invest Zrt.-n keresztiil, Csontos Zoltan és Bartfai Zsolt igazgatdsagi
tagok koézvetett befolyasa a Kibocsatéban 10,29%, Pércsi Levente Gabor igazgatdsagi tag 5% alatti kbzvetett

15 Adatok forrasa: Részvényesi bejelentések és a Kibocsaté Alapszabalya.
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befolyassal rendelkezik. A Kibocsaté a fenti befolyast a Feliigyelet felé bejelentette.

16.4. A Kibocsaté altal ismert azon megallapodasok bemutatiasa, amelyek végrehajtasa egy
késébbi id6pontban a Kibocsato feletti ellenérzés modosulasahoz vezethet

Az MNM Invest Zrt., mint a Deltagroup Holding Zrt. férészvényese, 2020. jalius 16-an eladasi opcidkat
alapitott, a Deltagroup Holding Zrt. altal kibocsatott torzsrészvények 40%-ara. Az opcidkat 2020.
szeptember 8-an Berki Ferenc szerezte meg.

Figyelemmel arra, hogy jelen Tajékoztat6 kiadasa napjan a Kibocsatd f6részvényese a Deltagroup Holding
Zrt., igy a fenti eladasi opci6 gyakorlasa esetén Berki Ferenc, kozvetett tton, tovabbi jelent6s befolyast
szerez a Kibocsatéban.

Az opci6 a Deltagroup Holding Zrt. 2023. évben elfogadasra keriilé beszamoléjanak elfogadasatdl szamitott
4 hoénapig terjed6 idStartamon beliil gyakorolhatd, az opcids dij és a vételar megfizetése ellenében. Az opcié
gyakorlasanak — az ellenérték megfizetésén tdl — nincsenek tovabbi feltételei.

Amennyiben Berki Ferenc gyakorolja opciés jogait, ugy — amennyiben az altala kozvetlenill birtokolt
torzsrészvények darabszama nem valtozik — a Kibocsatéban birtokolt, szavazati jogot biztositd részvények
és szavazati jog aranya 125.624.305 darabra névekedne, amely a szavazati jogok 32,80%-at testesitené meg.
Berki Ferenc és dr. Déczi Tamas mint a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja szerinti 6sszehangoltan eljard
személyek egyiittesen (kozvetlen és kozvetett modon)  95.698.610darab Delta Technologies Nytt.
torzsrészvényt, a szavazati jogok 24,99%-at birtokoljak (opcidk nélkil), amely az opciés jogok gyakorlasa
esetén 145.698.610 darabra, illetve 38,04%-ra emelkedne.

17.  Kapcsolt felekkel folytatott iigyletek!6

2018. majus 25-én a Kibocsaté engedményezési szerz6dést kotott a Maloba Tandcsadd és Szolgaltatd Kft.-
vel, mint engedményessel. A felek régzitették, hogy a Kibocsatonak a VEST INVEST Pénziigyi és
Befektetési Tanacsadd Kit.-vel szemben az Interinn Energy Holding Nyrt. 222.500 db részvényére sz6lo
44500 eFt konyv szerinti értéken nyilvantartott kovetelése all fenn. A Kibocsaté atruhdzta az
engedményesre a fenti kévetelést az ahhoz kapcsolédé jarulékokkal, mellékkételezettségekkel egytittesen, a
vételar 70.000 eFt volt. Engedményes a vételarat 70.000 eFt-r6l széloé 2019. junius 30-1 lejarata valtd
kibocsatasaval teljesitette. 2019-ben a valtokévetelés Gsszegére 100% értékvesztés kerilt elszamolasra. A
2018. szeptember 4-én kotott kolesonszerzédés szerint a Park Teniszklub Zrt. 120.000 eFt lehivhato
kolesonkeretet biztositott a Kibocsatd szamara 2019. december 31-ig. A kblesénszerz6dés szerint a kéleson
visszafizetésének hatarideje 2019. december 31. A kélcsénhdz kapesolédéan 140 et keriilt elszamolasra
kamatraforditasként. 2018. oktober 15-én a Kibocsatd szerzédést kétott a New Form Média Kft.-vel, mely
szerint a Kibocsaté piaci Gjrapozicionalasi feladataival megbizott Goodwill Communications Kft. PR
tevékenységének ellenértékét a New Form Média Kft. fizeti meg a Goodwill Communications Kft. részére,
mely New Form Média Kft. tovabbszamlazza ezt a Kibocsaté felé. 2018-ban 24.000 eF't keriilt elszamolasra
kommunikacios koltségként ebbdl a tranzakciobdl, 2019-ben 12.000 eFt keriilt elszamolasra. A Delta
Systems Kft. 100%-os tiizletrészének megszerzéséhez a Delta Holding Zrt. részére a GlobTerm
Kereskedelmi és Szolgaltatd Kift. teljesitette a 2.350.000 eFt tizletrész elSlegfizetését a Kibocsatd helyett,
mely a Kibocsatonal kapott kolesonként keriilt megjelenitésre. Mérleg fordulénapig a GlobTerm
Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft. engedményezte a Kibocsatoval szembeni kovetelését a Deltagroup
Holding Zrt-re. A kélesénhoz kapesoléddan 4.056 eFt kamat keriilt elszamolasra.

A Kibocsat6 2020. marciusaban a munkavallalok 6sztonzésének érdekében egy MRP Szervezetet alapitott.
Az MRP Szervezet részére az alapitoi vagyont 2020. julius 9 és 10-én rendelkezésre bocsatotta minddsszesen

16 Adatok forrasa: Kibocsaté hivatkozott iddszakra vonatkozo beszamoldi.

110



422M Ft Osszegben és miutan a Delta Systems Kft munkavallal6i részesednek ezen programbdl, ezért a
Delta Systems a Kibocsaté részére megtéritette targyévben a 422M Ft-ot. A Kibocsat6 az MRP alapitasaval
és miikédésével kapcesolatosan felmeriilé koltségeket a Kibocsaté megallapodas alapjan a Delta Systems
részére tovabb szamlazasra kertilt. A 2021-es tizleti évben felmertil6 MRP Szervezet felé felmeriil6 koltségek
3 451e Pt értékben voltak. Delta Technologies Nyrt-nek a Delta Software Technologies Kft-vel, a Delta
Automation Kft.-vel valamint a Delta Systems Kft-vel k6z0s ,,zero balancing” cash-pool elszamolasi
rendszerben torténik a napi bankszamla egyenlegek elszamolasa. Ennek keretében a fészamlara (a
Kibocsatohoz) keril atvezetésre az - akar pozitiv, akar negativ- egyenleg, igy ezen Gsszegek a cégesoporton
beluli kovetelések és/vagy kotelezettségek Osszegeként kertlnek kimutatasra a beszamoldban. A 2020.07.01-
2021.06.30 ftzleti évben kapcsolt vallalkozas részére 4 028 ePt kamat fizetési kotelezettsége volt a
Kibocsaténak és 191 el't kapcsolt vallalkozastol befolyt kamatelszamolas tortént. Fzen kamat fizetések a

cash pool elszamolasi rendszerhez kapcsolhat6 elszamolasok.

A Kibocsat6 2021. december 17. napjan tette k6zz¢, hogy a 100%0-os tulajdondban all6 leanyvéllalata, a Delta
Systems Kft. 2021.12.17. napjan adasvételi szerz6dést ktott a Deltagroup Holding Zrt.-vel a Delta Services
Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségti Tarsasagban (székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly
korat 70-74.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-882940) fennalls, a Delta Services Kft. torzst6kéjének 100%-at
megtestesité uzletrészének megvasarlasa targyaban. A Delta Systems Kft. altal az tzletrészért fizetendd
vételar 1.293.000.000,- Ft (azaz egymilliard-kettSszazkilencvenharommillié forint). Az tzletrész adasvételi
szerz6dés zarasara 2022. januar 3. napjan kerilt sor.

A Delta Systems Kft.-vel megk6tott kolesontigyleteket a I11.8.3. pont tartalmazza.

18. A Kibocsato eszkézeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozé pénziigyi
informaciok

18.1. Multbeli pénziigyi informaciok

18.1.1. A harom utolsé év auditalt multbeli pénziigyi informacioi, konyvvizsgaloi jelentések

A Kibocsat6 hivatkozassal épiti be a 2018. és 2019. évre vonatkozo egyedi és konszolidalt, a 2020. junius
30. napjaval végz6ds tlzleti évre vonatkozd egyedi és konszolidalt, valamint a 2021. janius 30. napjaval
végz6do tzleti évre vonatkozé egyedi és konszolidalt beszamolojat és konyvvizsgaldi jelentéseit, tovabba a
2020. junius 30. napjaval végz6do6 tizleti évre vonatkozé Részvényesi Tajékoztatast.

A Kibocsaté felhivja a figyelmet, hogy a 2018. december 31. napjaval végz6do tizleti évre vonatkozd éves
beszamolokhoz kapcsolodo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésekben a konyvvizsgalatért felelés személy a
véleménynyilvanitast visszautasitotta, arra hivatkozassal, hogy nem tudott elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati  bizonyitékot szerezni a beszamolokra vonatkozé  konyvvizsgalati  véleménye
megalapozasahoz.

A Kibocsito felhivija a figyelmet, hogy 2021. augusztus 18-an a 2020.06.30-1 fordulénapra készitett egyedi,
illetve konszolidalt beszamold ismételt kdnyvvizsgalata alapjan a konyvvizsgal6 arra a véleményre jutott,
hogy azok lényeges hibakat tartalmaznak, és ezért minGsitett konyvvizsgaldi jelentéseket (ellenvéleményeket)
adott ki. Erre tekintettel a Kibocsaté a feltart hibakat a 2021. junius 30-1 fordulénapra készitett
beszamolodiban javitotta ki.Mivel a 2020. junius 30-i fordulénapra készitett beszamolok hibakat tartalmaztak,
a Kibocsaté 2020. december 31-re készitett 6sszevont (konszolidalt) féléves jelentése is hibas adatokon
alapult, ezért a Kibocsaté az tjramegallapitott értékeket 2021. augusztus 18-an tette kzzé.

A 2018. december 31. napjaval végz6dé tzleti évre vonatkozé egyedi éves beszamold és konyvvizsgaloi
jelentés:

bttps:/ [ kozzetetelel.mnb.hu/ downloadkozzetetel/2id=544778 >did=K82505 /2019
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A 2018. december 31. napjaval végzédé flizleti évre vonatkozé konszolidalt éves beszamol6 és

konyvvizsgaldi jelentés:

bttps:/ [ kozzetetelek.rmnb.bu/ downloadkozzeteteltid=544784&did=K82509/ 2019

A 2019. december 31. napjaval végz6ds tzleti évre vonatkozé egyedi éves beszamold és konyvvizsgaldi

jelentés, tovabba a konszolidalt éves beszamold és konyvvizsgaloi jelentés:

bttps:/ [ kozzeteteleke.mnb.bu/ kogzetetelekviewid=K163006 /2020

A 2020. junius 30. napjaval végz6d6 tizleti évre vonatkozo egyedi éves beszamol6 és konyvvizsgaldi jelentés,

tovabba a konszolidalt éves beszamold és kdnyvvizsgaloi jelentés:

bttps:/ [ kozzetetelel.mnb. hu/ kozzetetelek Zviewid—=K478727 / 2020

A 2020. janius 30. napjaval végz6dé tzleti évre vonatkozé Részvényesi Tajékoztatas:

bttps:/ [ kozzetetelek.rnb.bu/ downloadkozzeteteltid=6 54157 & did=K387407 /2021

A 2021. janius 30. napjaval végz6d6 tizleti évre vonatkozo egyedi éves beszamol6 és konyvvizsgaldi jelentés,
tovabba a konszolidalt éves beszamold és kdnyvvizsgaloi jelentés:

bttps:/ [ kozzetetelefe.mnb.hu/ kozzeterelekviewid=K487540/ 2021

A weboldalakon talalhat6 informdcidk — a hivatkozassal beépitett informaciékon tal — nem képezik részét a
tajékoztatonak, és azokat az illetékes hatdsag nem ellendrizte és nem hagyta jova.

18.1.2. A mérlegfordulénap valtozasa

Kibocsato tzleti évei 2019. december 31-ig megegyeztek a naptari évvel. Az ezt kévetd tzleti év 2020. januar
1. napjatdl 2020. junius 30. napjaig tartott, majd azt kdvetSen a Kibocsaté minden tizleti éve a naptari év
jalius 1. napjatdl a kévetkez6 naptari év janius 30. napjaig tart.

18.1.3. Szamviteli standardok

A Kibocsaté éves beszamoldja a jelen Téajékoztatéban bemutatott pénziigyi id6szakban a szamvitelrdl sz6l6
2000. évi C. torvény, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasardl sz6l6 1606/2002/EK
(VIL.19.) eurdpai parlament és tandcs rendelete alapjan (IFRS) kerilt 6sszeallitasra.

18.1.4. A szamviteli keret valtozasa
A 2018.01.01. és 2021.06.30. k6zotti id6szakban a mérlegfordulénap valtozas kivételével a szamviteli
keretben a szamviteli tdrvényben tortént valtozasokon kiviill mas médositas nem tortént.

18.1.5. Nemzeti szamviteli sztenderdek alkalmazasa

Nem alkalmazandé. A Kibocsatd éves beszamolodja valamennyi érintett tizleti évben a szamvitelrél sz6lo
2000. évi C. torvény, valamint a nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasardl sz6l6 1606/2002/EK
(VIL.19.) eurdpai parlament és tandcs rendelete alapjan (IFRS) kerilt 6sszeallitasra.

18.1.6. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok

A Kibocsaté szamara a 2018. évt6l mar konszolidalt adatok is rendelkezésre allnak a Delta Software
Technologies Kft. (korabbi megnevezés: E.M. Prime Holding Kft) miatt. A koz6lt adatok a konszolidalt
beszamolokbol szarmaznak, ahol az elérhets, mivel a Delta Software Technologies Kft. adatai — azok csekély

volumene miatt — az dsszehasonlithatésagot nem sértik.

A Kibocsaté hivatkozassal épiti be a 2018. és 2019. évre vonatkozé egyedi és konszolidalt beszamoldjat, a
2020.06.30. napjaval végz6d6 pénziigyi évre vonatkozé egyedi és konszolidalt beszamoléjat, a 2020.06.30.
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napjaval végz6d6 pénziigyi évre vonatkozo Részvényesi Tajékoztatast, illetve a 2021.06.30. napjaval végz6do
pénziigyi évre vonatkoz6 egyedi és konszolidalt beszamoldjat, amelyek elérhetGségeit a 18.1.1. pont
tartalmazza.

18.1.7. A pénziigyi informacié datuma

A Kibocsato legutolso egyedi, illetve konszolidalt, auditalt beszamoléjanak mérlegfordulénapja: 2021.06.30.
18.2. Evkézi és egyéb pénziigyi informacidk

18.2.1. Utols6 auditalt pénziigyi kimutatasainak id6pontja 6ta kézzétett pénziigyi informaciok

A Kibocsaté 2021. oktéber 29-én tette kozzé a 2020.07.01. napjatdl 2021.06.30. napjaig tartd idSszakra
vonatkoz6 elfogadott beszamoldjat. A Kibocsaté a 2021. junius 30. napjat kovetd idészakra vonatkozdan
nem tett k6zz¢é pénziigyi informacidkat.

18.3. A multbeli éves pénziigyi informaciok kényvvizsgalata

18.3.1. A Kibocsat6 pénziigyi kimutatasainak auditalasa

A 2018. december 31. napjaval végz6dé tzleti évre vonatkozé egvedi éves beszamold és kényvvizsgal6i

jelentés, tovabba a konszolidalt éves beszamolé és kényvvizsgaldi jelentés:
A 2018. december 31. napjaval végz6dé tizleti évre vonatkozé éves beszamolokhoz kapcsolodé fliggetlen

konyvvizsgaldl jelentésekben a konyvvizsgalatért felel6s személy akként nyilatkozott, hogy nem nyilvanit
véleményt a Kibocsat6 2018. december 31-i fordulénapra készitett éves beszamolojara vonatkozoan, mivel
nem tudott elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a beszamoléra vonatkozo
konyvvizsgalél vélemény megalapozasahoz, tekintettel arra, hogy a Kibocsatd vagyonvesztése az elmult
években folyamatos, amit a kiillénb6z6 intézkedések az dncséd, és azt kdvets csbdegyezség, részvénytSke
emelése sem tudtak megallitani. Az elmult években az arbevétel és eredménytermelS képesség hianyaban
likviditasi helyzetét kiilsé forrasokbol volt képes atmenetileg fenntartani, illetve a csédegyezség
eredményeként jelentkezé 2018. évi adézott eredménye ellenére pénziigyi helyzete instabil, hossza tava
arbevétel- és eredménytermelé képességét megalapozé megbizhaté Uzleti tevékenység ismeretének
hianyaban, a csédeljarast koveten megmaradt likvid eszk6zeinek miikodési céla felhasznalasa miatt végsS
soron a tevékenység hosszabb tavi fenntarthatésaga atfogd bizonytalansigot jelez a vallalkozas

folytatasanak megitélésében.

A 2019. december 31. napjaval végz6dé tizleti évre vonatkozé egvedi éves beszamold és kényvvizsgal6i

jelentés, tovabba a konszolidalt éves beszamold és konyvvizsgaldi jelentés:

A konyvvizsgal6 szerint mind az egyedi, mind a konszolidalt pénziigyi kimutatisok megbizhat6 és valds
képet adnak a Kibocsaté 2019. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl.

A 2020. junius 30. napjaval végz6dd tizleti évre vonatkozd egvedi éves beszamold és konyvvizsgaldi jelentés,

tovabba a konszolidalt éves beszamold és konyvvizsgaldi jelentés:

2021. augusztus 18-an a 2020.06.30-1 fordulénapra készitett egyedi, illetve konszolidalt beszamol6 ismételt
konyvvizsgalata alapjan a konyvvizsgald arra a véleményre jutott, hogy azok 1ényeges hibdkat tartalmaznak,
és ezért mindsitett konyvvizsgaloi jelentéseket (ellenvéleményeket) adott ki.

A 2020. junius 30. napjaval végz6dS iizleti évre vonatkozd Részvényesi Tdjékoztatds és kényvvizsgaloi
jelentés:

A konyvvizsgald véleménye szerint a 2020.01.01 és 2020.06.30. kézotti id6szakra vonatkozdan a Tarsasag

altal Gsszeallitott Részvényesi Tajékoztatoban szerepld egyedi, illetve konszolidalt pénzigyi informaciék
minden lényeges vonatkozasban megfelelnek a Nemzetkézi Pénzligyi Beszamolasi Standardok — ahogyan
azokat az EU befogadta — (,, EU IFRS-ek”), illetve a szamviteli térvény vonatkozo elirasainak.
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A 2021. junius 30. napjaval végz6do tizleti évre vonatkozo egyedi éves beszamolé és konyvvizsgaldi jelentés

tovabba a konszolidalt éves beszamold és konyvvizsgaldi jelentés:

A kényvvizsgald véleménye szerint a 2020.07.01 és 2021.06.30. kozotti idGszakra vonatkozoan a Kibocsatd
altal Osszeallitott Részvényesi Tajékoztatasban szerepls egyedi, illetve konszolidalt pénziigyi informaciék
minden lényeges vonatkozasban megfelelnek a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan
azokat az EU befogadta — (,, EU IFRS-ek”), illetve a szamviteli térvény vonatkozo elbirasainak.

18.3.2. Amennyiben a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak a
multbeli pénziigyi informacidkra vonatkozé konyvvizsgaldi jelentés elkészitését, illetve
a jelentés fenntartasokat, véleménymodositast, felelésségkizarast vagy figyelemfelhivo
megjegyzést tartalmaz, arrdl indoklast kell adni, és a fenntartasokat,
véleménymodositast, felelgsségkizarast vagy figyelemfelhivd megjegyzést teljes
egészében ismertetni kell

Tekintettel a Kibocsaté folyamatos vagyonvesztésére, tizleti tevékenységének hianyara, illetve likviditasi
helyzetére, a Kibocsat6 konyvvizsgaldja a Kibocsatd 2018. december 31-i fordulénapra vonatkozo egyedi,
illetve konszolidalt beszamoléival kapcsolatban a véleménynyilvanitast az alabbiak szerint visszautasitotta.

A Kibocsat6 2018. december 31-i fordulénapra vonatkozo6 egyedi beszamoléjanak kényvvizsgaldi jelentése:

»Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizast kaptunk az EST MEDIA Vagyonkezel6 Nyrt. (1013 Budapest, Varkert rakpart 17. fsz. 1., Cg 13-
10-043483) (,,a Tarsasag") mellékelt 2018. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatara, amely éves beszamold
a 2018. december 31-i fordulénapra készitett pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatasb6l — melyben az
eszk6z6k és forrasok egyez6 végosszege 89.762 ezer Ft —, valamint az ugyanezen idéponttal végz6ds évre
vonatkoz6 az eredményre és egyéb egyedi atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatisbol, — melyben a teljes
atfogo jovedelem 4.240.704 ezer F't nyereség sajat téke valtozasaira vonatkozé kimutatasabdl, cash-flowra
vonatkoz6 kimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek az Osszefoglalasat is tartalmazé
kiegészité mellékletb6l allnak.

A mellékelt éves beszamol6 a Tarsasig 2018. december 31-én fennalldé vagyoni és pénziigyi helyzetérol,
valamint az ezen id6ponttal végz6dé tzleti évre vonatkozé jovedelmi helyzetérdl és cash flow-irdl a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta —(,,EU IFRS-ek”)
Osszhangban, valamint azok a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz60l6 2000. évi C. térvénynek (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) az EU IFRS-ck szerint Gsszeallitott éves beszamolon vonatkozo
keretelvek szerint késziiltek.

Nem nyilvanitunk véleményt a Tarsasag mellékelt 2018. december 31-i fordulénapra készitett beszamoldjara
vonatkozoéan. A Jelentéstink ,,A vélemény visszautasitas alapja” szakaszaban leirtak jelentGsége miatt nem
tudtunk elegend6 és megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a mellékelt éves beszamolén vonatkozo
konyvvizsgaldl vélemény megalapozasahoz.

A vélemény visszautasitas alapja

A Tarsasag vagyonvesztése az elmult években folyamatos, amit a killénb6z6 intézkedések - az 6ncséd, és
azt kbvet6 csédegyezség, részvénytbke emelése- sem tudtak megallitani. Az elmult években az arbevétel és
eredménytermelé képesség hianyaban likviditasi helyzetét kilsé forrasokbdl volt képes atmenetileg
fenntartani.

A cs6édegyezség eredményeként jelentkez6 2018. évi ad6zott eredménye ellenére pénzlgyi helyzete instabil.

Hossza tava arbevétel- és eredménytermelé képességét megalapozé megbizhaté tzleti tevékenység
ismeretének hidnyaban , a a csédeljarast kovetéen megmaradt likvid eszkozeinek mikodési céla
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felhasznaldsa miatt végsS soron a tevékenység hosszabb tavua fenntarthatdsaga atfogé bizonytalansagot jelez

a vallalkozas folytatasainak megitélésében.

A vélemény visszautasitas alapja szakaszban leirt kérdés kivételével megallapitottuk, hogy nincsenek egyéb,
a jelentéstinkben kommunikalandé kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdések.”

,»A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalatiért valo felelGssége

A mi felel6sséglink a Tarsasag éves beszamol6janak a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban torténs konyvvizsgalata és konyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa. A Véleménynyilvanitas
visszautasitisanak alapja szakaszban leirt kérdések miatt azonban nem tudtunk elegendd is megtelel$
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamol6ra vonatkozé konyvvizsgaldl véleménytink
megalapozasahoz.

Figgetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl is a fegyelmi eljarasrél
2016 szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testtlete altal kiadott ,,Koényvvizsgalék Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak
szerint, és megfelel6nk az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eléirasoknak.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleltiink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kbvetelményeknek és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat is egyéb kérdéseket,
amelyekrol ésszerien feltételezhetS, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolédé dvintézkedéseket.”

A Kibocsaté 2018. december 31-i fordulénapra vonatkoz6 konszolidalt beszamoléjanak kényvvizsgaldi
jelentése:

» Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizast kaptunk az EST MEDIA Vagyonkezel6 Nyrt. (1013 Budapest, Varkert rakpart 17. fsz. 1., Cg:
13-10-043483) (,,a Tarsasag") mellékelt 2018. évi konszolidalt éves beszamoldjanak konyvvizsgilatira, amely
konszolidalt éves beszamold a 2018. december 31-i fordulonapra készitett pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasb6l — melyben az eszk6zok is forrasok egyezd végosszege 89.762 ezer Ft —, valamint az
ugyanezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkoz6 az eredményre es egyéb egyedi atfogd jovedelemre
vonatkoz6 kimutatasbol, — melyben a teljes atfogd jovedelem 4.240.704 ezer Ft nyereség sajat tSke
valtozasaira vonatkoz6 kimutatasabol, cash-flowra vonatkozé kimutatasbol, valamint 2 szamviteli politika

jelentSs elemeinek az Gsszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl allnak.

A mellékelt konszolidalt éves beszamold a Tarsasag 2018. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi
helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzdé tizleti évre vonatkozé jévedelmi helyzetrdl és cash flow-
ir6l a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta —(,,EU
IFRSek") 6sszhangban, valamint a Magyarorszagon hatalyos, szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben
foglalt (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") az EU IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt éves
beszamoléra vonatkozoé keretelvek szerint. késziiltek.

Nem nyilvanitunk véleményt a Tarsasag mellékelt 2018. december 31-i fordulénapra készitett konszolidalt
beszamoléjan vonatkozéan. A Jelentésiink ,,A vélemény visszautasitas alapja” szakaszaban leirtak
jelentGsége miatt nem tudtunk elegendd és megfelel6 koényvvizsgalati bizonyitékot szerezni a mellékelt

konszolidalt éves beszamolora vonatkozé konyvvizsgaloi vélemény megalapozasahoz.
A vélemény visszautasitas alapja

A Tarsasag vagonvesztése az elmult években folyamatos, amit a kiillonb6z6 intézkedések - az 6ncséd, és azt

kovets csGdegyezség, részvénytSke emelése- sem tudtak megallitani. Az elmult években az arbevétel és
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eredménytermelé képesség hianyiban likviditasi helyzetét kils6é forrasokbdl volt képes atmenetileg
fenntartani.

A cs6degyezség eredményeként jelentkez6 2018. évi adézott eredménye ellenére pénziigyi helyzete instabil.

A 2018. évkozben befogadott bizonytalan fedezettségi valté nélkil szamitott eszkozeinek teljes értéke nem

éri el kotelezettségeinek értékét.

Hossza tava arbevétel- és eredménytermelé képességét megalapozé megbizhat6é tzleti tevékenység
ismeretének hidnydban, a csédegyezséget kovetben megmaradt likvid eszkozeinek mikodési céla
felhasznaldsa miatt végsé soron a tevékenység hosszabb tavua fenntarthatdsaga atfogé bizonytalansagot jelez
a vallalkozas folytatasanak megitélésében.

Hossza tava arbevétel- és eredménytermelé képességét megalapozé megbizhaté tzleti tevékenység
ismeretének hianydban, a csédegyezséget kovetben megmaradt likvid eszkézeinek mikodési céla
felhasznaldsa miatt végsS soron a tevékenység hosszabb tavu fenntarthatdsaga atfogd bizonytalansagot jelez
a vallalkozas folytatasanak megitélésében.

A vélemény visszautasitas alapja szakaszban leirt kérdés kivételével megallapitottuk, hogy nincsenek egyéb,
a jelentéstinkben kommunikalandé kulcsfontossaga konyvvizsgalati kérdések.”

,»A kényvvizsgalé konszolidalt éves beszamol6 konyvvizsgalatiért vald felel6ssége

A mi felel6sségiink a Tarsasagkonszolidalt éves beszamoldjanak a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban torténé  koényvvizsgalata és  konyvvizsgaloi jelentés kibocsatdsa. A
Véleménynyilvanitds visszautasitasinak alapja szakaszban leirt kérdések miatt azonban nem tudtunk
elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszamoléra vonatkozo
konyvvizsgaldi véleményiink megalapozasihoz.

Figgetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Koényvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél
sz0l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testllete altal kiadott ,,Koényvvizsgalék Etikai Kédexe"-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak

szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleltiink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol ésszerien feltételezhetS, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolédé dvintézkedéseket.”

A Kibocsat6 2019. december 31-i fordulénapra vonatkozé6 egyedi és konszolidalt beszamol6janak
kényvvizsgaloi jelentései:

Tekintettel a Polgari Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. torvény sajat t6ke mértékére vonatkozd
el6irasainak megszegésére, az MNB célvizsgalatot lezaré hatarozataban el6irt birsagésszegre vonatkozo
céltartalékképzésre, tovabbd a 2014. évben kibocsatott EM2024 dematerializalt kétvények (ISIN-kéd:
HU0000354964) be nem vonasara, a Kibocsaté konyvvizsgaldja az alabbi figyelemfelhivasokat tette a
Kibocsato 2019. december 31-i forduldénapra vonatkozé egyedi, illetve konszolidalt beszamoldival
kapcsolatban.

A Kibocsaté 2019. december 31-i fordulénapra vonatkozé egvedi beszamoléjanak kényvvizsgaléi jelentése:
,Figyelemfelhivas

Sajat t8kére vonatkozd elbirdsok nem teljesiilése:
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Tarsasag a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény sajat téke mértékére vonatkozo elbirasainak
sem 2018. december 31-én, sem 2019. december 31-én nem felelt meg a 2019. évi jegyzett tGke emelések
ellenére sem. Tarsasag sajat t6kéje 2019. december 31-én -124.166 ezer F't. Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6
megjegyzések 24. pontja Kockazatkezelés / a t6ke kezelése pontban foglaltakra. Véleménylink nincs
mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

A t6kerendezést jelentd tranzakeid a - kiegészité megjegyzések 9. pontban leirtak szerint 125 millié darab

»R sorozatu térzsrészvény 26.250.000 ezer Ft értéken térténd zartkérd kibocsatasara igy csak 2019.
december 31-ét kovetden kerilt sor.

MNB célvizsgalat megallapitasai:

Az MNB vizsgilatait 2020. marcius 17. napjan kiadményozott, H-PJ-I1I-B-15/2020. és a H-PJ-111-B-
16/2020. szamu hatirozataival intézkedések alkalmazasaval és felugyeleti birsdg kiszabasival zarta le az
alabbiak szerint:

. a rendkivili tdjékoztatasi kotelezettségre vonatkozo elbirasok megsértése,

. a piaci visszaélésekrdl sz60l6 eurdpal unids rendeletben foglalt, a piaci manipulacié
tilalmara vonatkozé jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt,

. rendkivili tdjékoztatasi kbtelezettségre vonatkozo elbirasok megsértése miatt,

. a bennfentesek jegyzékének Osszedllitisira vonatkoz6 el6irasok megsértésére

vonatkoz6 el6irasok megsértése miatt.

Tekintettel arra, hogy MNB vizsgalatok altal kifogasolt események a Tarsasag mérleg fordulénapja el6tt
torténtek, valamint arra, hogy az MNB hatarozatok a mérlegkészités datuma el6tt ismertté valtak, a Tarsasag
a 2019. december 31-es fordulénappal készitett egyedi pénziigyi kimutatisokban a mérlegfordulénapot
kovetéen kiszabott birsig teljes Osszegére céltartalékot képzett. Felhivjuk a figyelmet a kiegészit
megjegyzések 11. illetve 29. pontjaira. Véleményiink nincs minésitve e kérdés vonatkozasaban.

Koétvény allomany (nem keriiltek bevonasra)

A Tarsasag 2014. évben EM2024 megnevezést, ISIN: HU0000354964 kédu dematerializalt kétvényeket
bocsatott ki. A 2017-ben meginditott és 2018-ban joger6sen lezart csédeljaras eredményeképpen, akik
kovetelésitket a csédeljarasban nem jelentették be, koveteléseiket a jGvSben mar nem érvényesithetik a
Tarsasaggal szemben. A csédegyezség utin a Tarsasag kotelezettségallomanya megszint, ideértve
kotvénykibocsatasbol ereds kotelezettségallomanyt is. A csédegyezség jogerére emelkedését kévetben a
kotvények a 2019. dzleti év mérlegfordulénapjaig nem keriiltek bevonasra, azonban jelen jelentésiink
kibocsatasakor folyamatban van. Felhivjuk a figyelmet a kiegészité megjegyzések 1.1. pontjaban foglaltakra.

Véleményink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.”

A Kibocsaté 2019. december 31-i fordulénapra vonatkoz6 konszolidalt beszamoldjanak kényvvizsgaldi
jelentése:
,Figyelemfelhivas

Sajat t8kére vonatkozd elbirdsok nem teljesiilése:

A Csoportnak a Polgari Torvénykonyvedl szolo 2013. évi V. torvény sajat téke mértékére vonatkozd
el6irasainak sem 2018. december 31-én, sem 2019. december 31-én nem felelt meg a 2019. évi jegyzett téke
emelések ellenére sem. A Csoport sajat tékéje 2019. december 31-én -124.991 ezer Ft. Felhivjuk a figyelmet
a kiegészité megjegyzések 24. pontja Kockazatkezelés / a t6ke kezelése pontban foglaltakra. Véleménytink
nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

A t6kerendezést jelentd tranzakeid a - kiegészité megjegyzések 9. pontban leirtak szerint 125 millié darab
sorozatu térzsrészvény 26.250.000 ezer Ft értéken t6rténd zartkoérd kibocsatasara gy csak 2019. december
31-ét kévetSen kertlt sor.

MNB célvizsgalat megallapitasai:
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Az MNB vizsgalatait 2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott, H-PJ-II1-B-15/2020. és a H-PJ-III-B-
16/2020. szamu hatirozataival intézkedések alkalmazasaval és felugyeleti birsdg kiszabasival zarta le az
alabbiak szerint:

. a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo elbirasok megsértése,

. a piaci visszaélésekrdl szol6 eurdpai unids rendeletben foglalt, a piaci manipulacié
tilalmara vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt,

. rendkivilli tdjékoztatasi kotelezettségre vonatkozo elbirasok megsértése miatt,

. a bennfentesek jegyzékének Osszedllitisira vonatkoz6 el6irasok megsértésére

vonatkoz6 el6irasok megsértése miatt.

Tekintettel arra, hogy MNB vizsgalatok altal kifogasolt események a Tarsasag mérleg fordulénapja el6tt
torténtek, valamint arra, hogy az MNB hatarozatok a mérlegkészités datuma elStt ismertté valtak, a Tarsasag
a 2019. december 3l-es fordulénappal készitett konszolidalt pénzligyi kimutatasokban a
mérlegfordulonapot kévetSen kiszabott birsag teljes Gsszegére céltartalékot képzett. Felhivjuk a figyelmet a
kiegészité megjegyzések 11. illetve 29. pontjaira. Véleményiink nincs minésitve e kérdés vonatkozasaban.

Koétvény allomany (nem keriiltek bevonasra)

A Tarsasag 2014. évben EM2024 megnevezést, ISIN: HU0000354964 kédu dematerializalt kotvényeket
bocsatott ki. A 2017-ben meginditott és 2018-ban joger6sen lezart csédeljards eredményeképpen, akik
kovetelésitket a csédeljarasban nem jelentették be, koveteléseiket a jGvSben mar nem érvényesithetik a
Tarsasaggal szemben. A csédegyezség utin a Tarsasdg kotelezettségallomanya megszint, ideértve
kotvénykibocsatasbol ereds kotelezettségallomanyt is. A csédegyezség jogerére emelkedését kévetben a
kotvények a 2019. tzleti év mérlegfordulénapjiig nem keriiltek bevondsra, azonban jelen jelentéstink
kibocsatasakor folyamatban van. Felhivjuk a figyelmet a kiegészité megjegyzések 1.1. pontjaban foglaltakra.
Véleménylink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.”

A Kibocsaté 2020. junius 30-i fordulonapra vonatkozé egyedi beszamoldjanak konyvvizsgaloi
jelentése:

A konyvvizsgalat a Tranzakcié idGpontjara vonatkozé 28,6 Mrd Ft-os cégértéket nem tartotta
megalapozottnak a valos érték alatimasztasara, ezért a Kibocsaté nem szerepeltethette volna azt a szamviteli
nyilvantartasaiban. Az 4j cégértékelés alapjan 7,3 milliard Ft értékben meghatarozott cégértékre tekintettel a
Kibocsatonak 21,3 Mrd Ft-os Gsszegi értékvesztést kellett elszamolnia. Erre nem kerilt volna sor, ha a
Kibocsatd mar a bekertiléskor a 7,3 Mrd Ft-os értéket vette volna alapul. Mivel ez a hiba jelentSs és atfogd
hatast gyakorolt a Kibocsatod pénziigyi kimutatdsaira, a Kibocsatd kényvvizsgaldja az alabbi ellenvéleményt
adta ki a Kibocsato 2020. junius 30-1 fordulénapra vonatkozé egyedi beszamoléjaval kapcsolatban.

»Ellenvélemény

Az ellenvélemény alapja:

,»A Delta Technologies Nyrt. (korabbi nevén EST Média Nyrt.) (tovabbiakban: ,, Tarsasag”), 2019-ben kétott
szerz6dés alapjan 2020. februar 06-an megszerezte a Delta Systems Kft. 100%-os tulajdoni hanyadat a
Deltagroup Holding Zrt.-tél. Az tzletrész értékét egy figgetlen szakérté hatirozta meg és ez alapjan a
Tarsasag az Uzletrész bekeriilési értékét 28,6 milliard Ft-ban allapitotta meg az akvizicié idépontjaban. A
Tarsasag a pénziigyi kimutatasok fordulonapjara (2020.06.30.) Gjabb cégértékelést rendelt meg. Az yj
cégértékelés alapjan a Tarsasag a megszerzett tizletrész valosértékét a szakért6 altal készitett értékelésben
szerepl$ javasolt értéktartomany alsé értékét figyelembe véve, az dvatossag elvét szem elStt tartva, 7,3
millidrd Ft értékben hatarozta meg. A bekeriilési érték és a fordulonapi valds érték kozotti killonbozetet, a
Tarsasag 21,3 millidrd Ft értékben értékvesztésként szamolta el. A kényvvizsgalat az akvizicié id6pontjara
vonatkoz6 28,6 millidrd Ft-os cégértéket nem tartotta megalapozottnak a valos érték alatimasztasara, emiatt
kizarta a konyvvizsgalati bizonyitékok kéztl és véleményiink szerint a Tarsasag sem szerepeltethette volna

azt a szamviteli nyilvantartasaiban. A kényvvizsgalat a rendelkezésére allé konyvvizsgalati bizonyitékok
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alapjan a bekeriilési érték tekintetében az 10j cégértékelésben szereplé wvalds értékre vonatkozod
értéktartomanyt taldlta megalapozottnak. Abban az esetben, ha Tarsasig a pénzlgyi kimutatdsainak
Osszeallitasa soran ezen értéktartomany alapjan allapitotta volna meg a bekeriilési értéket, gy nem valt volna
szitkségessé a részesedéshez kapcsolédd 21,3 Mrd Ft-os Osszegl értékvesztés elszamolasa. A részesedés
értékvesztéseként elszamolt 21,3 Mrd Ft csokkenti a tSketartalék Gsszegét, valamint ugyanezen Gsszeggel
néveli az eredménytartalékot, az adozott eredményt és a Teljes atfogo jovedelem Gsszegét. Ezen nem javitott

hiba jelentSs és atfogd hatast gyakorol a pénzlgyi kimutatisok egészére.”

A Kibocsato 2020. junius 30-i fordulonapra vonatkozo konszolidalt beszamoldjanak konyvvizsgaloi

jelentése:

A Kibocsit6 tévesen mindsitette forditott akvizicionak a Tranzakciét, tekintettel arra, hogy a Tranzakcié
kovetkeztében az EU IFRS-ek alapjan a Tarsasag felett a Deltagroup Holding Zrt. a 32,64%-os tulajdoni
hanyaddal nem szerzett kontrollt. Erre tekintettel a Kibocsaté kdnyvvizsgaldja az alabbi ellenvéleményt adta
ki a Kibocsat6 2020. janius 30-1 fordulénapra vonatkozé konszolidalt beszamoldjaval kapcesolatban.

»Ellenvélemény

Az ellenvélemény alapja:

,»A Delta Technologies Nyrt. (korabbi EST Média Nyrt.) (tovabbiakban: ,,Tarsasag”), 2019-ben kotott
szerz6dés alapjan 2020. februar 06-an megszerezte a Delta Systems Kft. 100%-os tulajdoni hanyadat a
Deltagroup Holding Zrt.-t6l. Az adasvételi szerz6désben rogzitett Uzletrész vételara 28,6 milliard Ft volt,
melynek teljesitésében a felek a kévetkez8k szerint allapodtak meg: a vételarbol 2,35 milliard Ft pénzben
tizetendd, a fennmaradé vételar, vagyis 26,25 millidrd Ft értékben apportként a Deltagroup Holding Zrt.
tékét emel a Tarsasagban Uj részvények kibocsatasaval. A tranzakcié altal a Deltagroup Holding Zrt. 2020.
februar 06-an megszerezte a Tarsasag 32,64%-os tulajdoni hanyadat. A Tarsasag ¢élt a feltételezéssel, hogy a
tékeemelés cégbirdsagi bejegyzésének datumatdl a Deltagroup Holding Zrt. megszerezte a kontrollt és
ezaltal iranyitast gyakorol felette, {gy a felvasarlasi tranzakciot forditott akvizicidként kezelte szamviteli és
jogi értelemben egyarant. Megallapitasunk szerint a felvasarlasi tranzakcié nem tekinthet6 forditott
akvizicionak, mivel az EU IFRS-ek alapjan a Tarsasag felett a Deltagroup Holding Zrt. a 32,64%-0s tulajdoni
hanyaddal nem szerzett kontrollt. (Megitélésiink szerint maga a forditott akvizicioként val6 kezelés modja
sem felelt meg az IFRS-eknek).

A nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok értelmében a felvasarlasi tranzakcié tizleti kombinacioként
kezelend$ és a pénzlgyi kimutatisok Gsszeallitisa soran a Tarsasagnak ennek megfeleléen kellett volna
eljarnia. Ha a tranzakciét izleti kombindcidként kezelte volna az a mellékelt konszolidalt pénziigyi
kimutatasok sok elemét lényegesen érintette volna. A tranzakci6 tizleti kombindcioként torténd kezelésének

elmulasztasa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra gyakorolt hatasai nem lettek meghatarozva.”

A Kibocsaté  2021. janius 30-i fordulénapra vonatkozé egvedi és konszolidalt beszamol6janak
kényvvizsgaldi jelentései:

Tekintettel a 2014. évben kibocsatott EM2024 dematerializalt kétvények (ISIN-kéd: HU0000354964) be
nem vondsara, a Kibocsaté kényvvizsgaldja az alabbi figyelemfelhivasokat tette a Kibocsaté 2021. junius

30-i fordulénapra vonatkozo egyedi, illetve konszolidalt beszamoléival kapcsolatban.

A Kibocsaté 2021. junius 30-i fordulénapra vonatkoz6 egyedi beszamol6janak konyvvizsgaléi
jelentése:

»Figyelemfelhivas

Kétvény allomany (nem kertiltek bevonasra): A Tarsasag 2014. évben EM2024 megnevezésd, ISIN:
HU0000354964 kédu dematerializalt kotvényeket bocsatott ki. A 2017-ben meginditott és 2018-ban
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jogerésen lezart csédeljaras eredményeképpen, akik kovetelésiiket a csédeljarasban nem jelentették be,
koveteléseiket a jovEben mar nem érvényesithetik a Tarsasaggal szemben. A cs6édegyezség utin a Tarsasag
kotelezettségallomanya megszint, ideértve kotvénykibocsatasbol eredd kotelezettségallomanyt is. A
csbdegyezség jogerére emelkedését kovetben a kotvények a 2021. junius 30-ra végz6ds tzleti év
mérlegfordulonapjaig nem kertiltek bevonasra, azonban jelen jelentésiink kibocsatasakor folyamatban van.
Felhivjuk a figyelmet a kiegész{té megjegyzések 1.1. pontjaban foglaltakra. Véleményiink nincs mindsitve e

kérdés vonatkozasaban.”

A Kibocsat6 2021. junius 30-i fordulénapra vonatkozé konszolidalt beszamoléjanak konyvvizsgaléi

jelentése:
»Figyelemfelhivas

Kétvény allomany (nem kertiltek bevonasra): A Tarsasag 2014. évben EM2024 megnevezésd, ISIN:
HUO0000354964 koédu dematerializalt kétvényeket bocsatott ki, A 2017-ben meginditott és 2018-ban
jogerésen lezart csédeljaras eredményeképpen, akik kovetelésiiket a csédeljarasban nem jelentették be,
koveteléseiket a jovében mar nem érvényesithetik a Tarsasaggal szemben. A cs6édegyezség utin a Tarsasag
kotelezettségallomanya megszint, ideértve kétvénykibocsatasbél eredd kotelezettségallomanyt is. A
csbdegyezség jogerére emelkedését kovetben a kotvények a 2021. junius 30-ra végz6ds tzleti év
mérlegfordulonapjaig nem kertiltek bevonasra, azonban jelen jelentésiink kibocsatasakor folyamatban van.
Felhivjuk a figyelmet a kiegész{té megjegyzések 1.1. pontjaban foglaltakra. Véleményiink nincs minsitve e

kérdés vonatkozasaban.”

18.3.3. Utalas a regisztraciés okmanyban talalhaté olyan tovabbi informaciokra, amelyeket a
kényvvizsgalok auditaltak

A Tranzakcioval Osszefiiggésben az apportalasra kerllt kovetelések értékét dr. Guttmann Gyorgy
kényvvizsgalé (MKVK nyilvantartasi szam: 003734) allapitotta meg, 2020.01.30. napjan. Ezen jelentés a
jelen Tajékoztatd 1. szamu mellékletét képezi.

A Részvényesi Tajékoztatast a Kibocsatd konyvvizsgaldja a Magyar Konyvvizsgalé Kamara altal kiadott
3000 témaszamu ,,Multbeli pénziigyi informaciok konyvvizsgalatan vagy atvilagitasan kiviili, bizonyossagot
nyujté szolgaltatasokra sz6lé6 megbizasok” elnevezési standardja alapjan megvizsgalta, és ez alapjan
konyvvizsgalél véleményeket bocsatott ki (5. sz. melléklet és 6. sz. melléklet), mely vélemények f6bb
kovetkeztetései:

a Kibocsato 2020. évi dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldia tekintetében:

» Véleménytink szerint a 2020.01.01 és 2020.06.30. k6zotti idGszakra vonatkozoan Tarsasag altal Gsszeallitott
részvényesi tdjékoztatéban szereplé konszolidalt pénziigyi informaciok minden lényeges vonatkozasban
megfelelnek a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,,EU
IFRS-ek”), illetve a szamviteli térvény vonatkozé elbirasainak.”

a Kibocsatd 2020. évi egyedi éves beszamoldja tekintetében:

,» Véleménytink szerint a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozottt idGszakra vonatkozoan Tarsasag altal Gsszeallitott
részvényesi tajékoztatoban szereplé egyedi pénziigyi informaciok minden lényeges vonatkozasban
megfelelnek a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,,EU
IFRS-ek”), illetve a szamviteli térvény vonatkozé el6irasainak.”

Tekintettel arra, hogy a Delta Systems Kft. megvasarolta a Delta Services Kft.-t, a Kibocsato el6zetes

pénziigyi kimutatasokat készitett, melyeket a Kibocsaté konyvvizsgaldja megvizsgalt és ez alapjan
konyvvizsgaldl véleményt bocsatott ki (7. sz. melléklet).
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18.3.4. Amennyiben a regisztraciés okmanyban kézdolt pénziigyi informaciék nem a kibocsaté
auditalt pénziigyi kimutatasaibol szarmaznak, jelezni kell az informaciok forrasat, és
azt, hogy az informacidékat nem ellendrizték

Az évkozi pénzigyi informaciok auditalasara nem keriilt sor.
A Kibocsat6 2018.01.01.-2018.06.30. koz6tti idSszakra vonatkozé féléves jelentésének elérhetSsége:
https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=517130&did=K134681/2018

A Kibocsaté 2019.01.01.-2019.06.30. kozotti idSszakra vonatkozd Ssszevont (konszolidalt) féléves
jelentésének elérhetSsége:

https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=561958&did=K 275549 /2019

A Kibocsaté 2020.07.01.-2020.12.31. koz6tti idEszakra vonatkozo, 2021. augusztus 18. napjan moédositott
Osszevont (konszolidalt) féléves jelentésének elérhetSsége:

https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=654057&did=K 385528 /2021

18.4. [ElG6zetes pénziigyi informaciok

1. AZ ELOZETES PENZUGYI INFORMACIOKAL KAPCSOLATOS ALAPVETO
INFORMACIOK

1.1.  AZ ELOZETES PENZUGYI INFORMACIOK ELKESZITESENEK ALAPJA ES CELJA

Az elbzetes (a tovabbiakban: ,.el6zetes” vagy ,,pro-forma”) pénziigyi informaciok elkészitésének a célja,
hogy bemutassa a Kibocsat6 100%-os tulajdont leanyvallalata, a Delta Systems Kft. altal a DELTA Services
Kft. 100%-os tzletrészének megszerzéséhez kapcsolédd (a tovabbiakban: ,Services Tranzakcid”)
hipotetikus hatéasait a Kibocsaté konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

Jelen pro-forma konszolidalt pénziigyi informacidk az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténs bevezetésekor kozzéteendS tijékoztatérdl és a
2003/71/EK irdnyelv hatilyon kivil helyezésérdl szolo, 2017. janius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai
patlamenti és tandcsi rendelettel (,,Prospektus Rendelet”), tovabba az (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténé bevezetésekor kézzéteendd tijékoztatd formatuma, tartalma, ellendrzése és
jovahagyasa tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK bizottsagi rendelet hatilyon
kivil helyezésérdl sz016, a Bizottsag (EU) 2019. marcius 14-i 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendelettel
Osszhangban késziltek. Ezen rendeletek hatarozzak meg, hogy a kibocsatoknak tdjékoztatéjukban a
befektet6ket milyen informacidkkal kell ellatni, illetve azt, hogy ez milyen részletezettséggel és milyen
formaban kell megtorténjen.

Ezen rendeletek megkovetelik, hogy a rendelet szerinti jelent6s bruttd valtozas — azaz a kibocsatod
vallalkozasanak méretét jelzé egy vagy tébb mutaté tobb mint 25 %-kal térténé valtozasa — esetén a
kibocsaté ugynevezett pro-forma adatokat is jelentsen, azaz az Osszehasonlithat6sag biztositasa érdekében
ugy kell bemutatnia az atfogé jovedelemkimutatasat és mérlegét, mintha a jelentés bruttd valtozast
eredményezé Ugyletet — igy a Services Tranzakciét —a kibocsaté legutobbi pénziigyi jelentés szerinti
id6szakanak kezdetén hajtottak volna végre. Ezért a Kibocsaté kiszamitotta azt, hogy miként alakult volna
a Kibocsaté atfogo jovedelme és pénziigyi helyzete akkor, ha a Services Tranzakci6 2020. jalius 1-jén valosult
volna meg (ezek a pro-forma konszolidalt pénziigyi informaciok).

A Services Tranzakci6 kovetkeztében a Kibocsatd helyzetében jelentSs brutt6 valtozas kévetkezik be, mivel
a mérlegf66sszeg 25 Y%-nal nagyobb mértékben médosul. A jelentSs bruttd valtozas miatt sziikséges annak
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bemutatasa, hogy a Services Tranzakcié milyen hatast gyakorolhatott volna a Kibocsaté eszkozeire,
forrasaira és atfogd eredményére, ha azt a jelentés szerinti idGszak kezdetén vagy a jelentési napon hajtottak
volna végre.

Ezen el6zetes pénziigyi informaciok tajékoztatd jellegliek, tovabba — a fent lefrtak alapjan — az el6zetes (pro-
forma) pénzigyi informaciok jellegiiknél fogva egy feltételezett helyzetre vonatkoznak, és ezért nem a
Kibocsato valos pénziigyi helyzetét vagy eredményét mutatjak. Ezen adatokat tdjékoztatd jellegtinek kell
tekinteni és 6nmagaban a pro-forma adatokra déntést alapozni nem lehet.

Az elbzetes pénzigyl informacidk mérlegbdl, eredmény-kimutatasbol, és az el6zetes informaciok
megértéséhez sziikséges kiegészité megjegyzések (magyarazé megjegyzések) allnak.

Az elbzetes pénziigyi informaciok, az elkészités idSpontjaban elérhetd legutolsé lezart pénziigyi id6szak
vonatkozasaban kertltek 6sszeallitasra.

A jelen el6zetes pénziigyi informaciok készitésének az idépontjaban a kibocsaté szempontjabdl a legutolsd
elérhet6 lezart pénziigyi idGszaknak a 2021. junius 30-an végz6ds év, legutolsé elérhets pénzigyi
kimutatasnak az ugyanerre a fordulénapra Gsszeallitott IFRS szerint készitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok tekinthetSk. Ennek kovetkeztében a jelen el6zetes pénziigyi informaciok a 2021. junius 30-i
fordulonapra elkészitett mérlegbdl és a 2021-es tizleti évre (2020. jalius 1- 2021. junius 30.) vonatozo atfogd
jovedelemkimutatasbol allnak.

Az elézetes pénziigyi informacidk Osszeallitasa soran a Kibocsaté 2021. junius 30-ra készitett IFRS-ek
szerint Osszeallitott konszolidalt pénziigyi kimutatasanak részét képezs mérleg és atfogo jovedelemkimutatds
adatok korrigalasra kerlltek a Services Tranzakcié keretében megszerzett vallalkozas és gazdasagi
tevékenységek eszkozeivel és kotelezettségeivel, valamint az idGszak tény és hipotetikus atfogd eredmény-
kimutatas adataival.

Az elbzetes pénziigyi informacidkat kényvvizsgal6d vizsgalta meg és jelentést bocsatott ki arrdl, hogy az
el6zetes pénzlgyi informacidkat a jelzett alapon és helyesen allitottak 6ssze, tovabba, hogy az Osszeallitas
alapja 6sszhangban van a Kibocsaté szamviteli politikajaval.

1.2. A SERVICES TRANZAKCIO BEMUTATASA

A Kibocsaté 100%-os ellenbrzése alatt allé leanyvallalata a Delta Systems Kft. megvasarolja a Delta Services
Kft. 100%-os tulajdoni hanyadat a Deltagroup Holding Zrt.-tél. Az tizletrész vételara 1,293 milliard Ft, mely
pénzben fizetendS. A Services Tranzakcié altal a Kibocsat6 leanyvallalatin — a Delta Systems Kft.-n —
keresztiil megszerzi a Delta Services Kft. 100%-os tulajdoni és szavazati hanyadat, ezaltal iranyitast gyakorol
az akviralt Delta Services Kft. felett.

1.2.1. A Services Tranzakcioval kapcsolatos feltételezések

A pro-forma konszolidalt informacidk eléallitasa soran a kdvetkezs jelentSs feltételezések alkalmazasara
keriilt sor:

. a Services Tranzakcié 2020.07.01-én zarult és ezen a napon szerezte meg a Delta
Technologies Nyrt. leAnyvallalatan keresztiil a Delta Services Kft. feletti ellenérzést;
. a Services Tranzakcidért fizetett ellenérték kapcsan feltételeztiik, hogy a megallapodott

érték 2020. jalius 1-jével azonos értéket mutatott a ténylegesen megallapodott értékkel.

1.2.2. A pro-forma konszolidalt adatok alapja

A pro-forma konszolidalt adatok a kévetkezé adatokon alapulnak:
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. a Kibocsaté 2021. janius 30. napjara vonatkozo, IFRS-ek alapjan készilt konszolidalt pénzilgyi
kimutatasa, amely 2021.10.29. napjan kertilt kozzétételre, illetve hozza kapcsolédé KES-AUDIT
Konyvvizsgald, Konyvvezetd és Adoszakértd Kft. altal készilt figgetlen kbnyvvizsgaldi jelentés;

. a Delta Services Kft. 2021. janius 30. napjara vonatkozé magyar szamviteli szabalyok szerint késziilt
éves beszamoloja, illetve a CONTROLLING-AUDIT Kft. altal készilt fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés;
. a Delta Services Kft. 2021. junius 30. napjara vonatkoz6, IFRS-ek alapjan késziilt éves beszamoldja;
. a Delta Services Kft. 2020. jalius 1-jére készitett IFRS 1 szerinti nyitomérlege;

. a Delta Services Kft. 2020. junius 30. napjara vonatkozo6, magyar szamviteli szabalyok szerint késziilt
éves beszamol6ja; illetve a CONTROLLING-AUDIT Kft. altal készilt fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés;
. a DLA Piper Business Advisory Kft. altal 2021. november 26-an kibocsatott a Delta Services Kft.-

re készitett vallalatértékelés, amely alatamasztja a Kibocsaté leanyvallalata altal a Delta Services Kft. 100%-
os tulajdonrészéért fizetett 1,293 Milliard Forint ellenértéket.

A pro-forma pénziigyi adatokat a vonatkoz6 IFRS-ek alapjan kellett 6sszeallitani. Mivel a Delta Services
Kft. vonatkozasaban az adatok nem alltak rendelkezésre ebben a formdaban, azokat el8sz6r IFRS alapura
kellett konvertalni, vagyis

. ki kellett vezetni azokat az eszkdzoket, kotelezettségeket, amelyek nem megjelenithet6ek az IFRS-
ek szerint;

. fel kellett venni azokat az eszkozoket és kotelezettségeket, amelyek megjelenitendéek az IFRS-ek
szerint, de nem megjelenitendéek a korabbi szamviteli rendszer szerint;

. az értékeléseket az IFRS-ek szerint kellett végrehajtani, Gjraszamolni;

. a besorolasokat az IFRS-ek szabalyai szerint kellett bemutatni.

A konvertalas a Services Tranzakci6 hipotetikus napjara, 2020. julius 1-jére kertiilt elvégzésre. A keletkez6
kilonbozeteket a sajat téke terhére vagy javara kellett elszamolni, azzal, hogy a 2021. évi eseményeket az
atfogé jovedelemkimutatas tartalmazta. Az IFRS-re konvertalas kapcsan a kévetkez6 materialis médositasok
elvégzésére keriilt sor a Delta Services Kft. egyedi adatai tekintetében, amelyek 6sszhangban vannak a
Kibocsato IFRS-ek szerinti szamviteli politikajaval:

. mindsitette a Delta Services Kft-ben el6forduld lizingeket; a lizingnek mindsils tlgyleteket a
mérlegben megjelenitette lizingbe adé és lizingbe vevé részérdl, valamint a lizingek értékelését az IFRS-ek
altalanos szabalyaihoz igazitotta;

. mindsitette és kivezette a kutatas-fejlesztési koltségeket az IAS 38 standard szabalyai alapjan;

. a vevGkkel kotott szerzbdések elszamolasat az IFRS 15 standard szabalyaihoz igazitotta;

. azonositotta a hatranyos szerzédéseket, melyek esetében a varhat6 teljes veszteségre céltartalék
keriilt megképzésre;

. IAS 37 standard alapjan feloldotta azon altalanos céllal képzett céltartalékokat, amelyen nem
lényegileg biztosak, vagy nem valdszindek;

. felvette a halasztott ad6 pozicidkat.

2. ELOZETES ~ PENZUGYI  INFORMACIOK - MERLEG ES  ATFOGO
JOVEDELEMKIMUTATAS

Az alabbiakban kerll bemutatisra az elGzetes pénzlgyi informacidk részét képezé mérleg és atfogd
jovedelemkimutatas (ezer Forintban). Az egyes oszlopok fejlécei tartalmaznak iranymutatast az adott oszlop
tartalmara vonatkozéan.

Az elsé oszlopban a Delta Technologies Nyrt. legutolsé iizleti évének auditalt, IFRS-ek szerinti, Delta
Services Kft. nélkil konszolidalt adatai, a masodik oszlopban pedig a Delta Services Kft. legutolsé lezart
tizleti évének IFRS-ek szerinti egyedi adatai kertilnek bemutatasra. A harmadik oszlop a Delta Services Kft.
megszerzéséhez kapcsolédd tranzakeidt tartalmazza, mig a negyedik oszlopban a konszolidaciés muveletek
keriilnek elvégzésre. A fentiek eredményeként az 6t6dik oszlopban a proforma konszolidalt pénziigyi
kimutatasok jelennek meg.
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A B A+B+C+D

Delta Technologies Nyrt.

Delta Technologies Nyrt. Delta Services Kft. e G

Konszolidalt Egyedi Delta Services Kft.

Kisziirések

Konszolidalt Pro-forma Mérleg - 2021.06.30. (eFt)

. ’ megszerzése 2021.06.30. —
2021.06.30. - TENY 2021.06.30. - TENY PRO-FORMA

Befektetett eszkdzok

Immaterialis javak 960 1.498 2.458
Ingatlanok, gépek és berendezések 45.762 19.228 64.990
Hasznalati jog eszkoz 116.817 139.277 256.094
Goodwill 5.658.790 1.094.299 6.753.089
Részesedések - - 1.293.000 (1.293.000) -
Halasztott addkdvetelés 3.555 24.354 27.909
Egyéb befektetett eszkdzok 15.684 62.649 78.333
Befektetett eszk6zok 6sszesen 5.841.568 247.006 1.293.000 (198.701) 7.182.873
Forgdeszkozok

Készletek 267.272 150.634 417.906
VevGkovetelések 1.374.362 753.479 (149.384) 1.978.457
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 357.068 7.304 364.372
Jovedelemadd kovetelés 55.784 - 55.784
Egyéb kovetelések és id6beli elhatarolasok 109.526 557.048 666.574
Forgdeszkozok osszesen 2.164.012 1.468.465 - (149.384) 3.483.093
Eszkozok 6sszesen 8.005.580 1.715.471 1.293.000 (348.085) 10.665.966
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A B A+B+C+D

Delta Technologies Nyrt.

Delta Servi Kft. A
€lta Services Konszolidalt egyenlegek

Delta Technologies Nyrt.

Konszolidalt Egyedi Delta Services Kft. Kisziirések

Konszolidalt Pro-forma Mérleg - 2021.06.30. (eFt)

2021.06.30. - TENY 2021.06.30. - TENY megszerzése 2021.06:30. =
PRO-FORMA

Sajat t6ke
Jegyzett t6ke 298.740 100.000 (100.000) 298.740
T6ketartalék 14.592.462 222.773 (222.773) 14.592.462
Visszavasarolt sajat részvények (422.628) - (422.628)
Eredménytartalék (10.339.414) (124.072) 124.072 (10.339.414)
Targyévi eredmény (175.521) (341.233) - - (516.754)
Sajat toke 6sszesen 3.953.639 (142.532) - (198.701) 3.612.406
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1.858.540 - 1.858.540
Hosszu lejaratu céltartalékok 153.066 6.360 159.426
Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek 51.886 338.424 390.310
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen 2.063.492 344.784 - - 2.408.276
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitéi kotelezettségek 1.250.181 644.133 (149.384) 1.744.930
Rovid lejaratu céltartalékok - 5.045 5.045
Rovid lejaratu hitelek 322.147 230.430 552.577
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és id6beli elhatarolasok 356.200 372.082 1.293.000 2.021.282
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 59.670 255.789 315.459
Jovedelemado kotelezettség 251 5.740 5.991
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 1.988.449 1.513.219 1.293.000 (149.384) 4.645.284
Kotelezettségek Gsszesen 4.051.941 1.858.003 1.293.000 (149.384) 7.053.560
Sajat t6ke és kotelezettségek dsszesen 8.005.580 1.715.471 1.293.000 (348.085) 10.665.966
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A A+B+C+D

Delta Technologies

; Delta Technologies Delta Services Kft. Nyrt. Konszolidalt
Konszolidalt Pro-forma Atfogd Jovedelemkimutatas 2021.06.30. Nyrt. Konszolidalt Egyedi Delta Services Kft. Kiszlirések egyenlegek 2021.06.30.
(eFt) ) ; megszerzése _
2021.06.30. - TENY 2021.06.30. - TENY
PRO-FORMA

Arbevétel 13.191.031 4.514.696 (434.163) 17.271.564
Egyéb arbevétel 95.258 184.199 279.457
Ertékesités bevétele 13.286.289 4.698.895 - (434.163) 17.551.021
Kdzvetlen raforditasok (11.846.575) (3.753.309) 434.163 (15.165.721)
Altalanos és igazgatasi raforditasok (591.497) (632.340) (1.223.837)
Személyi jellegl raforditasok (518.989) (578.453) (1.097.442)
Egyéb bevételek 12.668 1.639 14.307
Egyéb raforditasok (471.353) (20.408) (491.761)
Miikddési eredmény (129.457) (283.976) - - (413.433)
Pénziigyi bevételek 116.317 53.113 169.430
Pénzligyi raforditasok (129.339) (85.972) (215.311)
Addzas el6tti eredmény (142.479) (316.835) - - (459.314)
Jovedelemadd raforditas (33.042) (24.398) (57.440)
Nett6 eredmény (175.521) (341.233) - - (516.754)
Egyéb atfogo jovedelem - - - -
Teljes atfogé eredmény (175.521) (341.233) - - (516.754)
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3. A PRO-FORMA KONSZOLIDALT PENZUGYI INFORMACIOK ELFOGADASA

A pro-forma konszolidalt pénziigyi informaciokért a Kibocsaté menedzsmentje a felelés. Ezeket a pro-

forma konszolidalt pénziigyi informacidkat a Kibocsaté menedzsmentje 2022. januar 31-én megtargyalta és

elfogadta, tovabba kijelenti, hogy a 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet, a 2019/980 szamu

rendelet, valamint az alkalmazasara vonatkoz6 magyar szabalyozok rendelkezéseivel 6sszhangban van, az

ott tamasztott kévetelményeknek mindenben megftelel.

18.5. Osztalékpolitika

18.5.1. A Kibocsaté osztalékfizetéssel és az arra vonatkozé korlatozasokkal kapcsolatos

politikaja

A Kibocsaté elfogadott osztalékpolitikaval nem rendelkezik.

18.5.2. Az egyes pénziigyi évek tekintetében az egy részvényre jut6 osztalék 6sszege

A Kibocsaté altal a Tajékoztatéban lefedett idGszakban az alabbi osztalék fizetésére kerilt sor:

Ev | 1 részvényre jut6 osztalék mértéke

2017 | -

2018 | -
2019 | -
2020 | -
2021 | -

18.6. Birosagi és valasztott birosagi eljarasok!”

18.6.1. Kormanyzati, birésagi vagy valasztott birdsagi eljarasra vonatkozoé informaciok

(ideértve a fiigg6ben 1év6, illetve a kibocsaté tudomasa szerint a jovében meginditandé
eljarasokat is) az elmult legalabb 12 hénapos id6szakra vonatkozéan, amelyek jelent8s
hatast gyakorolhatnak, vagy a kézelmultban azt gyakoroltak a kibocsaté és/vagy a
csoport pénziigyi helyzetére vagy jovedelmeziségére; vagy pedig nyilatkozni kell ezek
hianyarol's
Az MNB 2020. marcius 17. napjan kiadmanyozott H-PJ-III-B-16/2020. szamu hatirozatiban
intézkedéseket és birsag szankciot alkalmazott a Kibocsatdval szemben. A Kibocsaté az MNB
hatarozataban foglalt megallapitasokat és az ezek alapjan hozott intézkedéseket, valamint a birsag
megalapozottsagat vitatja, ezért a rendelkezésére all6 jogorvoslati lehetéségével élve pert inditott a
Févarosi Torvényszék elétt 2020. aprilis 16. napjan az MNB hatarozatinak megsemmisitése
érdekében. A Kibocsaté jelen Tajékoztaté 5.1.1. (XV) pontjaban ismerteti részletesebben a
hatarozatban foglaltakat. A hatarozatban foglalt birsagot a Kibocsat6 — flggetlentl a folyamatban
1évé eljarastdl — befizette. A Kibocsatdé 2021. marcius 5. napjan tette kézzé, hogy az MNB 4éltal
2020. marcius 17-én meghozott, H-PJ-111-B-16/2020. szimu hatirozat megsemmisitésének céljabol
a Kibocsaté dltal inditott perben a Févarosi Torvényszék meghozta dontését, melyet a Kibocsatd
2021. marcius 5. napjan vett kézhez. A doéntés értelmében a Févarosi Torvényszék a Kibocsatd
kérelmét elutasitotta, tekintettel arra, hogy a Kibocsiaté az Adasvételi szerz6dés alairasat

17 Adatok forrasa: Kibocsaté nyilvantartasai
18 A jelen pontban feltiintetett weboldalakon taldlhaté informaciok — a hivatkozassal beépitett informaciokon til — nem
képezik részét a tajékoztatonak, és azokat az illetékes hatdsdg nem ellenérizte és nem hagyta jova.
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megel6zGen nem végzett olyan szakmailag megalapozott szamitasokat, amelyek alapjan
alatamaszthat6 lett volna a kibocsatasi ar, mindez pedig alkalmas lehetett hamis vagy félrevezets
jelzés adasara a Kibocsato részvényeinek ara tekintetében. A Kibocsito a birdsag itéletét tudomasul
vette, nem élt fellebbezési jogaval, ezért a birdsag dontése a fellebbezési hataridé leteltét kbvetSen
jogerére emelkedett.

bttps:/ [ kozzetetelefe.mmb.bu/ downloadkozzeteteltid=581976 &did=K104187/2020
bttps:/ [ kozzeteteleke.rmnb.bu/ downloadkozzetereltid=58726 1 &did=K144178 /2020
bttps:/ [ kozzetetelek.rnb.bu/ downloadkozzetereltid=627200did=K105890/ 2021

A TEBESZ keresetet terjesztett el6 a Kibocsaté ellen a 2019. oktdber 1-i rendkiviili kozgytlésen
hozott tarsasagi hatarozatok feliilvizsgalata irant. A Févarosi Torvényszék a Kibocsatd altal 2020.
februar 6-an atvett végzésével elutasitotta a TEBESZ kérelmét, amely a kozgytilési hatarozatok
végrehajtasanak felfiiggesztésére iranyult. Ezaltal a 2019. oktdber 1-i kozgytlésen hozott
hatarozatok véltozatlanul végrehajthatok voltak. A TEBESZ altal a tarsasigi hatrozatainak
hatalyon kivil helyezése irant inditott pert a Févarosi Toérvényszék — a fellebbezésre nyitva allé
hataridé lejartat kovetéen jogerére emelkedd végzéseivel — a felek k6z6s kérelmére megsziintette.

https.//kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=574750&did=K49819/2020
https.//kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=611165&did=K448696/2020

A GINOP-1-2-1-15-2015-00791 azonositészamu, ,,A Delta Systems Kft. termelési kapacitasainak
bévitése” cimi projekttel kapcsolatosan a Pénziigyminisztérium Gazdasagfejlesztési Programok
Végrehajtasaért Felel6s Allamtitkarsag altal szabalytalansagi eljaras kertilt lefolytatasra. Ezen projekt
vonatkozasaban 439.342.000,- Ft tamogatas folyositasara kertilt sor a Delta Systems Kft. részére,
még a Tranzakcid zarasat megel6z6en. Az eljaras szabalytalansag megallapitasaval és 59.100.000 Ft.
tamogatas visszakovetelésével zarult. Ezen visszakovetelt 6sszeget a Delta Systems Kft. 2019.
decemberben maradéktalanul visszafizette.

A fentiek mellett, a NAV Eszak-alfoldi Bantigyi Igazgatdsaga Kiemelt Ugyek Vizsgalati Osztalya
(4400 Nyiregyhdza, Csalé koz 2.) el6tt, 63015/1119/2019. bii. szam alatt koltségvetési csalds
gyanujaval buntets eljaras volt folyamatban, melynek soran a bintetSeljarasban a 2019.11.06-1
hatarozatban foglaltak alapjain a nyomozdéhatésag vélelmezte a Delta Systems Kft.-nél a projekt
esetében az addig folyodsitott tdmogatasi Osszeg szabalytalan felhasznalasat 439.342.000,- Ft
értékben és biztositasi intézkedésként egyuttal kbvetelések zarlatat rendelte el. A Delta Systems Kft.,
mint eljars ald vont jogi személy haladéktalanul intézkedett a NAV Eszak-alfoldi Binigyi
Igazgatésaga altal a koltségvetésnek okozott karként vélelmezett 439.342.000.- forint Gsszegli
vagyoni hatrany teljes 6sszegének onkéntes visszafizetésérol. Ezen Osszeg mar tartalmazta a fenti
bekezdés szerinti 59.100.000 Ft dsszeget. Mindezek utin a NAV a blntgyi zarlatok feloldasarél
intézkedett. A birésag a GINOP-1-2-1-15-2015-00791 palyazattal Osszefiiggd bulintetSeljaras soran
a Delta Systems Kft. felel6sségét nem dllapitotta meg, a Delta Systems Kft.-vel szemben pénzbirsag
kiszabasara vonatkozé Ugyészségi inditvanyt elutasitotta. Az Ugyészség a Delta Systems Kft.-re
vonatkoz6 rendelkezés ellen nem jelentett be fellebbezést, ezzel a déntés 2020. oktéber 20. napjan
jogerdssé valt. A Kibocesatd 2021. marcius 5. napjan tette k6zz¢é, hogy a Kibocsaté leanyvallalataként
mikédé Delta Systems Kft. elallt az altala korabban elnyert GINOP-1-2-1-15-2015-00791
azonositészamu taimogatasi szerz6désétdl. Az elallast Magyarorszag Pénziigyminisztériuma, mint
Iranyit6 Hatésag 2021. marcius 4-én kelt nyilatkozataval tudomasul vette azzal, hogy a Delta
Systems Kft.-t tovabbi visszafizetési kotelezettség mar nem terheli, azonban nem egészen tizmilli6

forint nagysagrendd Ugyleti kamatfizetési kotelezettségnek kell eleget tennie arra az idGszakra



tekintettel, amelyben a Delta Systems Kft. részére kifizetett palyazati Osszeg a leanyvallalat
rendelkezésére allt. A Delta Systems Kft. 2021. marcius 9-én az tigyleti kamatfizetési kotelezettségét
is teljesitette.

18.7. A Kibocsato6 pénziigyi helyzetében bekoévetkezett jelentSs valtozas

18.7.1. A csoport pénziigyi helyzetében az utolsé6 olyan pénziigyi idészak vége ota
bekovetkezett jelentSs valtozas bemutatasa, amelyre vonatkozoéan vagy auditalt
pénziigyi kimutatasokat vagy évkozi pénziigyi informaciokat tettek ko6zzé; amennyiben
ilyen valtozas nem kovetkezett be, err6l nyilatkozni kell.

A Kibocsaté helyzetében nem koévetkezett be ilyen valtozas.
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19. Kiegészit6 informacidk

19.1. Alaptéke®

19.1.1.

a) A Kibocsat6 engedélyezett alaptSkéje 6sszesen

Informacidk a jegyzett t6ke 6sszegérdl, az alaptSke egyes osztalyairol

A Kibocsato cégjegyzékbe bejegyzett jegyzett t6kéje

2019.12.31. napjan
2020.06.30. napjan
2020.12.31. napjan
2021.06.30. napjan

2021.12.31. napjan

201.240.000,- HUF
298.740.000,- HUF
298.740.000,- HUF
298.740.000,- HUF

298.740.000,- HUF

a jelen Tajékoztaté keltének idépontjaban  298.740.000,- HUF

b) A kibocsatott és teljesen befizetett részvények, illetve a kibocsatott, de nem teljesen

befizetett részvények szama

A Kibocsaté valamennyi kibocsatott részvényének névértéke, illetve kibocsataskori értéke befizetésre,

2019.12.31. napjan
2020.06.30. napjan
2020.12.31. napjan
2021.06.30. napjan
2021.12.31. napjan

a jelen T4ajékoztato
keltének
idGpontjaban

A kibocsatott tészvények szama

»A” sorozatu térzsrészvény

BET altal
miikédtetett
szabalyozott

piacra
bevezetett

101.815.648 db
101.815.648 db
101.815.648 db
101.815.648 db

258.000.000 db

258.000.000 db

BET altal

miikédtetett
szabalyozott Osszesen
piacra be nem
vezetett
156.184.352 db 258.000.000 db

281.184.352 db

383.000.000 db

281.184.352 db 383.000.000 db
281.184.352 db 383.000.000 db
125.000.000 db 383.000.000 db
125.000.000 db 383.000.000 db

illetve a Kibocsaté rendelkezésére bocsatasra kertilt.

c) A részvények névértéke, illetve nyilatkozat arrol, hogy a részvényeknek nincs névértékiik

Valamennyi részvény névértéke 0.78, -HUF

19 Adatok forrasa: Cégjegyzék és a Kibocsaté Alapszabalya.
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d) Az év elején és végén forgalomban levé részvények szamanak egyeztetése

A BET 4ltal BET altal miikddtetett
miikoédtetett szabalyozott piacra be

szabalyozott piacra nem vezetett

bevezetett részvények részvények
2019.01.01. napjan 101.815.648 0
2019.12.31. napjan 101.815.648 156.184.352
2020.01.01. napjan 101.815.648 281.184.352
2020.12.31. napjan 101.815.648 281.184.352
2021.01.01. napjan 101.815.648 281.184.352
2021.12.31. napjan 258.000.000 125.000.000
2022.01.01. napjan 258.000.000 125.000.000

e) A jegyzett t6ke nem készpénzben befizetett 6sszege

A korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id8szakban a teljes részvénytSke befizetése kizarélag nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulas utjan teljestilt. A Tdkeemelésl és TGkeemelés2 soran kibocsatott
részvények teljes kibocsatasi értéke apport utjan keriilt a Kibocsaté rendelkezésére bocsatisra az
alabbiak szerint:

1. A Kibocsatéval szemben lefolytatott Csédeljarast lezard csédegyezség alapjan  tortént
Tokeemelés]:

A Kibocsaté 2017-ben cs6deljaras ala  kerilt, amelyet csédegyezséggel zartak az alabbiak

megallapitasaval:

A cs6degyezséget a Fovarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu végzésével jovihagyta és a
csédeljarast befejezetté nyilvanitotta. A csédegyezséget jovahagyé és a csédeljarast befejezd,
39.Cspk.5/2017/43. szamu végzés a Cégkozlonyben 2018. mércius 20-an kertlt kozzétételre.

a) A cs6degyezségi ajanlatban a Kibocsat6 jelezte, hogy a moratérium ala nem esé tartozasai
egy részét tékekonverzié utjan rendezi majd. Erre tekintettel 2018. majus 28-in a
Kibocsato6 alaptSkéje uj, 0,78 forintos névértékd, ,,A” sorozatui, névre sz6l6, dematerializalt
torzsrészvények zartkérd forgalomba hozatalaval, 11.809.019,82 forint névértéken és
11.809.019,82 forint kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli hozzajarulas
ellenében 52.316.857,32 forintra kerilt felemelésre. Az alaptSke-emelés soran 15.139.769
darab 4j, ,,A” sorozatu, névre sz6l6, dematerializalt t6rzstrészvény kertilt kibocsatasra.

b) A Kibocsaté hitelezéi a csGdegyezség keretében kovetelésiik jarulékait, valamint a
t6kedsszeg 97,45 szazalékat elengedték, a fennmaradd 2,55 szazalékat pedig vallaltak
névértéken tOkévé konvertilni. Erre tekintettel a Kibocsité 52.316.857,32 forintos
alaptSkéje 2018. julius 12-én uj, 0,78 forintos névértékd, ,,A” sorozatd, névre szOlo,

dematerializalt torzsrészvények zartkord forgalomba hozatalaval, 27.099.348,12 forint

névértéken és 27.099.348,12 forint kibocsatasi értéken, teljes egészében nem pénzbeli
hozzajarulas ellenében 79.416.205,44 forintra keriilt felemelésre. Az alaptSke-emelés soran

34.742.754 darab 4j, ,,A” sorozatu, névre szo6lo, dematerializalt tOrzsrészvény kerilt
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kibocsatasra.

c) A Kibocsaténak tevékenysége és arbevétele sem a csGdeljaras alatt, sem azt kévetGen nem
volt, igy a csédegyezség megkotését kbvetben is folyamatos kiilsé finanszirozasra szorult,
amelynek 6sszege 2019 majusara elérte a 120 milli6 forintot. A Kibocsaté erre figyelemmel
2019 majusaban megkereste ismert hitelez3it a tartozasallomany rendezése érdekében, akik
a velik lefolytatott targyalasokon beleegyeztek abba, hogy a Kibocsitoval szemben
fennall6 kéveteléseik t6kekonverzié utjan keriiljenek rendezésre. Ennek kévetkeztében a
Kibocsatéd igazgatésaga 2019. majus 22. napjan dontétt a Kibocsato alaptSkéjének gj
részvények forgalomba hozataldaval torténé felemelésérél. a Kibocsaté alaptSkéje
79.416.205,44,- Ft 6sszegrol 201.240.000,- Ft 6sszegre kertlt felemelésre, amely soran
156.184.352 darab, részvényenként 0.78,- Ft névértéka és 0,78,- Ft kibocsatasi értékd,
HU0000170170 ISIN azonositéju dematerializalt torzsrészvény keriilt kibocsatasra.

2. A Delta Systems Kft. 100% tzletrészének Kibocsatd dltali megvasarlasa alapjan tortént

Tékeemelés?2:

A Kibocsaté Kozgytlésének 6/2019. (X.01.) hatarozatiban foglalt felhatalmazasa alapjan a Kibocsité
igazgatésaga 2019. december 9. napjan, a2/2019 (XI1.9) igazgatdsagi hatirozatival dontott a Kibocsatd
alapt6kéjének 1j részvények zartkor forgalomba hozatalaval torténd felemelésérdl 125.000.000 darab,
egyenként 0.78,- Ft névértékd, 210,- Ft kibocsatasi értékd, HU0000170170 ISIN azonositéja
dematerializalt tOrzsrészvény kibocsatasaval, annak érdekében, hogy a Delta Systems Kft. 100 %
tzletrészének megvasarlasa ellenértékeként fennalls 28.600.000.000,- Ft vételar-kovetelésbdl a
2.350.000.000,- Ft pénzbeli teljesitést koveten fennmaradt 26.250.000.000,- Ft vételarat a Kibocsato
ezen részvények tulajdonba addsaval teljesitse a Deltagroup Holding Zrt. részére. A Kibocsito
alaptékéje 201.240.000,- Ft sszegrol 298.740.000,- Ft Osszegre keriilt felemelésre.

3. A To&keemelés2 korében kibocsatott részvények bevonasaval jar6 tékeleszallitast kovetd
T6keemelés3:

A Kibocsité Kozgytlése a 6/2021.(09.20.) szamu Kozgy(lési Hatdrozattal a Kibocsat6 alaptSkéje
leszallitasarol dontétt gy, hogy annak soran kizarélag a Deltagroup Holding Zrt. szamara a
Tékeemelés2 keretében kibocsatott részvények keriiltek bevonasra (ezzel megsziintetve a Kibocsatd
altal korabban kibocsatott valamennyi 210 forint kibocsatasi értékd részvényt), velik megegyez6 szamu
(azaz 125.000.000 darab), azonban alacsonyabb kibocsatasi értékii torzsrészvény Deltagroup Holding
Zrt. részére tOkeemelés révén tOrténs kibocsatisa mellett. Az alaptSke-leszallitis cégbirdsagi
bejegyzésére 2021. december 13. napjan kerilt sor, mellyel a Deltagroup Holding Zrt. jogosultta valt a
Kibocsato vagyonanak a Deltagroup Holding Zrt. volt részesedésének megfelel6 vagyoni hanyadara. A
kiadandé vagyon nagysdga a Ptk. kételezben alkalmazand6 3:309. § (6) bekezdése alapjan keriilt
megallapitisra: a Kibocsaté 6/2021. (10.29.) szamu Kozgytlési Hatarozataval elfogadott, 2021.06.30.
fordulonappal készitett killonallé (Egyedi) éves beszamoldja szerinti sajat tOke (azaz 4.543.226.487
forint) aranyos (125.000.000 darab t6rzsrészvényre es) Gsszegében, azaz 1.482.909.000 forintban keriilt
meghatarozasra. A TGkeemelés2 keretében kibocsatott részvények 2021. december 30. napjan
bevonasra kertltek. A Deltagroup Holding Zrt.-nek a tékeleszallitas eredményeképpen a Kibocsatoval
szemben fennallé 1.482.909.000 forintra (mint a tSkeleszallitas eredményeképpen részére kiadando
vagyonra) vonatkozo kévetelése és a Kibocsatonak a Deltagroup Holding Zrt.-vel szemben fennallo,
1.482.909.000 forint Osszegl pénzbeli vagyoni hozzajarulas Tékeemelés3 soran t6rténé rendelkezésre
bocsatasara vonatkozé kévetelése a T6keemelés3 keretében egymasba beszamitasra kertilt, {gy tényleges
pénzmozgasra sem a tOkeleszallitas, sem a Tékeemelés3 soran nem kerlt sor.

19.1.2. Tokét nem képviselS részvények szama és £6 jellemzdi

A Kibocsatonal nem léteznek olyan részvények, amelyek nem képviselnek tékét.



19.1.3. A Kibocsaté altal, annak nevében vagy a leanyvallalatai altal birtokolt kibocsatéi
részvények szama, kényv szerinti értéke és névértéke
A Tajékoztat6 keltének id6pontjaban a Kibocsato, illetve leanyvallalatai nem rendelkezik a Kibocsatéd

altal kibocsatott részvénnyel.

19.1.4. Az atvalthaté értékpapirok, cserélhet6 értékpapirok vagy opciés utalvanyok
mennyisége, az iranyado feltételek és az atvaltasi, cserélési vagy jegyzési eljarasok
bemutatasa

A Kibocsat6 atvalthaté értékpapirokkal, cserélhetS értékpapirokkal vagy opcids utalvanyokkal nem

rendelkezik.

19.1.5. A jovahagyott, de ki nem bocsatott alaptGke megszerzési jogara és/vagy az ezzel
kapcsolatos kotelezettségekre, illetve a t6keemeléssel kapcsolatos
kotelezettségvallalasra vonatkozé informaciok és feltételek

A Kibocsatonak ilyen kotelezettsége nem 4ll fenn.
19.1.6. Opci6s jogok?®
A részvényekre vonatkozoan fennallé — a Kibocsaté altal ismert — opcids jogok:

Az alabbi személyek vételi jogot szereztek a Kibocsato HU0000151956 ISIN azonositéju részvényeire
2019. december 11. napjan az alabbiak szerint:

Pércsi Levente Gabor (igazgatosagi tag) 3.022.224 db
Hartmann Istvan 3.022.224 db
Csontos Zoltan (igazgatdsagi tag) 7.051.856 db
Bartfai Zsolt (igazgatdsagi tag) 7.051.856 db

Az opcié 2025-ben jar le, ameddig folyamatosan lehivhaté az opcids dij és a vételar megfizetése
ellenében. Az opci6 gyakorlasanak — az ellenérték megfizetésén til — nincsenek tovabbi feltételei.

Az MNM Invest Zrt., mint a Deltagroup Holding Zrt. f6részvényese, 2020. julius 16-an eladési opcidkat
alapitott, a Deltagroup Holding Zrt. altal kibocsatott térzsrészvények 40%-dra. Az opcidkat 2020.
szeptember 8-an Berki Ferenc szerezte meg. Az opcié tovabbi részletei a Téajékoztaté III. 16.4.
pontjaban kertilnek bemutatasra.

A fenti opcids szerzédésekben a Kibocsatd, vagy annak leanyvallalatai nem szerz6d6 felek.

A Kibocsaténak mas megallapodasrol nincs tudomasa.

19.1.7. Az alaptbke el6torténete, valtozasai?!

A Kibocsaté cégjegyzékbe bejegyzett jegyzett t6kéje

2016.02.11 - 2018.06.29 40.507.837,- HUF
2018.06.29 - 2018.08.07 52.316.857,- HUF
2018.08.07 - 2019.08.01 79.416.205,- HUF

20 Adatok forrdsa: részvényesi bejelentés és Kibocsatd nyilvantartasa.
2l Adatok forrasa: cégjegyzék és a Kibocsaté Alapszabalya.
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19.2

20.

2019.08.01 - 2019.12.11 201.240.000,- HUF

2019.12.11 — 2021.12.13 298.740.000,- HUF
2021.12.13 — 2021.12.13 201.240.000,- HUF
2021.12.13 - 298.740.000,- HUF

. A Kibocsat6 alapito6 okirata és alapszabalya

19.2.1. Cégjegyzék, cégjegyzékszam, a Kibocsato célkitiizéseinek rovid bemutatasa
Cégjegyzék: Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga dltal vezetett cégnyilvantartas
Cégjegyzékszam: 01-10-043483

A Kibocsaté a célkitlizéseit nem rogzitette az alapszabalydban. Az aktualis célkitGzések a Tajékoztatd
II1.5.4. pontjaban keriilnek bemutatasra.

19.2.2. Egyes részvényosztalyokhoz kapcsol6édé jogok, els6bbségi jogok és korlatozasok
bemutatasa

A torzsrészvényekhez az alapszabaly, illetve a Ptk. szerinti jogok, igy a kdzgytlésen valo részvétel joga,
szavazati jog, a jegyzési elsébbség joga, osztalékjog, kisebbségi jogok és likvidacids hanyadhoz valé jog
tartozik.

19.2.3. Azon rendelkezések bemutatasa, amelyek késleltethetik, elhalaszthatjak vagy
megakadalyozhatjak a Kibocsaté fol6tti ellendrzés megvaltoztatasat

A Kibocsaté alapszabalya vagy belsé szabalyzatai nem tartalmaznak olyan rendelkezést, amely adott
esetben késleltetheti, elhalaszthatja vagy akar megakadalyozhatja a Kibocsaté folotti ellenérzés
megvaltozasat.

Azonban 2019. majus 22. napjan a Kibocsaté rendkivili tajékoztatasban értesitette a befektetSket, hogy
a Tokeemelésl-ben érintett hitelezOk dontS tébbségével lock-up megallapodast kotdtt, miszerint
kotbérfizetési kotelezettséggel biztositott lock-up kotelezettség alapjan az érintett tékeemelSk

(i) a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra torténd bevezetést kovets hat hénapon beliil egyaltalan

nem adhatnak el sem t6zsdei, sem t6zsdén kiviili tigyletben az atvételre keriil§ részvényeikbdl;

(i) a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra torténd bevezetést kivetd hat hénap és kett év kozotti
id6szak alatt maximum a részvényeik 50 szazalékat adhatjak el;

(iif) a részvényeik 50 szazalékat pedig csak a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra torténd
bevezetéstdl szamitott két év elteltével értékesithetik,

azzal a megjegyzéssel, hogy mindez nem zarja ki a részvények t6zsdén kiviili atruhazasat, amennyiben a
részvényeket megszerz6 személy legalabb a fentiekkel azonos szigorusagu lock-up kételezettséget vallal
a Kibocsaté felé.

Lényeges szerz6dések??

A Tokeemelés2 soran megkotott szerz6désekre vonatkozé adatokat a Tajékoztatod II. Fejezetének 1.1.1.

pontja tartalmazza

22 Adatok forrasa: a Kibocsat6 és a Delta Software Technologies Kft. nyilvantartasai.
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A Kibocsaté 100%-os tulajdonaban allé leanyvallalata, a Delta Software Technologies Kft., mint vevé 2021.
januar 27-én Gzletrész-adasvételi szerz6dést kotétt a TMTN Factory Kft. (késGbb Delta Automation Kft.-
re médosult) 100 szazalékos tulajdonrésze megvasarlasa tairgyaban. A TMTN Factory Kft. kompetenciai
kilonbo6z8, az Ipar 4.0-hoz kapcsolédd technoldgiak koré csoportosulnak, beleértve a szenzorikat,
robotikat, robotvezérlést, PL.C (programozhaté logikai vezérl6) megoldasokat, valamint az automatizaciot,
de a vallalat szaktertletei kéz¢é tartozik a programozas, valamint gépek épitése is.

A Kibocsaté 2021. junius 30. napjan tette kézzé, hogy 100%-os tulajdonaban allé leanyvallalata, a Delta
Systems Kft. mint eladd, illetve a Harinvest Szolgaltat6 Zrt. mint vevé kozott 2021.06.14. napon 1étrejott, a
DPP Gyarté Kft. 100%-os tizletrész hanyadara kotott adas-vételi megallapodas alapjan az lzletrész
tulajdonjogat a vevé megszerezte, az lUzletrész-vételar 100%-a 2021. junius 30. napjaval bezardlag
megfizetésére kerilt a Delta Systems Kft. részére, a felek az egymassal szemben vallalt, az adasvételi
szerzGdésben régzitett kotelezettségeiket teljesitették. A tranzakeiot a felek lezartnak tekintik.

A Kibocsaté 2021. december 17. napjan tette kozzé, hogy a 100%-os tulajdondban 4ll6 leanyvallalata, a
Delta Systems Kft. 2021.12.17. napjan adasvételi szerz6dést kotott a Deltagroup Holding Zrt.-vel a Delta
Services Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt FelelSsségti Tarsasagban (székhely: 1134 Budapest, Robert
Karoly korat 70-74.; cégjegyzékszam: Cg.01-09-882940) fennalls, a Delta Services Kft. térzst6kéjének
100%-at megtestesits tzletrészének megvasarldsa targyaban. A Delta Systems Kft. altal az tzletrészért
fizetendd vételar 1.293.000.000,- Ft (azaz egymilliard-kettészazkilencvenharommillié forint). Az lzletrész
adasvételi szerz6dés zarasara 2022. januar 3. napjan keriilt sor.

A fentieken kivil a Kibocsaté a Tajékoztatd kozzétételét kozvetlentil megel6z6 két évben a szokasos
tzletmenet soran kotott szerzbdéseken kiviil fontosabb szerz6désben szerz6dé félként nem szerepelt. A
Tajékoztatéd idépontjaban nincsenek a szokasos tizletmenet soran kotott szerz6déseken kivil olyan fennallé
szerzbdések, amelyek rendelkezései értelmében a Kibocsatot jelentséggel bird kotelezettség terheli, illetve
ilyen jogosultsag illeti meg.

21. Rendelkezésre all6 dokumentumok

A Tajékoztatoba hivatkozassal beépitett informacidkat tartalmazé dokumentumok listaja, kozzétételik
idépontja és elektronikus elérhetGségiik:

1. A Kibocsaté 2018.01.01.-2018.06.30. kozotti idSszakra vonatkozd féléves jelentése (2018.
szeptember 4.):
*  https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=517130&did=K134681/2018
2. A 2018. december 31. napjaval végz6dé6 iizleti évre vonatkozé egyedi éves beszamold és
kényvvizsgaldi jelentés (2019. aprilis 26.):
*  https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=544778&did=K82505/2019
3. A 2018. december 31. napjaval végz6dé iizleti évre vonatkozé konszolidalt éves beszamold és
kényvvizsgaldi jelentés (2019. aprilis 26.):
*  https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=544784&did=K 82509 /2019
4. A Kibocsaté tijékoztatéja a Delta Systems Kft. megvasarlasaval kapcsolatos cégstratégia
kialakitasarol (2019. augusztus 5.):
*  https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=555615&did=K214317/2019
5. A Kibocsat6 2019.01.01.-2019.06.30. kéz6tti idSszakra vonatkozé Ssszevont (konszolidalt) féléves
jelentése (2019. szeptember 206.):
*  https://kozzetetelek. mnb.hu/downloadkozzetetel?id=561958&did=K275549/2019
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10.

11.

12.

13.

14.

A Tokeemelés2 keretében forgalomba hozott részvények ellenében szolgaltatand6é apportra
vonatkozé6 kényvvizsgaléi jelentés (2019. szeptember 27.):

*  https://kozzetetelek. mnb.hu/downloadkozzetetel?id=562072&did=K277069/2019
A 2019. december 31. napjaval végz6dS tzleti évre vonatkozd egyedi éves beszamold és
konyvvizsgaldi jelentés, tovabba a konszolidalt éves beszamold és konyvvizsgaldi jelentés (2020.
aprilis 30.):

*  https://kozzetetelek.mnb.hu/kozzetetelek?viewid=K163006/2020
Stratégiai terv (atdolgozott) (2020. junius 15.):

e https://kozzetetelek. mnb.hu/downloadkozzetetel?id=597181&did=K235447/2020
A 2020. junius 30. napjaval végz6d6 tizleti évre vonatkozo egyedi éves beszamold és konyvvizsgaloi
jelentés, tovabba a konszolidalt éves beszamold és konyvvizsgaldi jelentés (2020. oktdber 30.):

*  https://kozzetetelek.mnb.hu/kozzetetelek?viewid =K 478727 /2020

*  https://kozzetetelek. mnb.hu/downloadkozzetetel?id=638718&did=K202357/2021
A Kibocsaté 2020.07.01.-2020.12.31. kézétti idészakra vonatkozo, 2021. augusztus 18. napjan
médositott Gsszevont (konszolidalt) féléves jelentése (2021. augusztus 18.):

e https://kozzetetelek. mnb.hu/downloadkozzetetel?id=654057&did=K 385528 /2021
A 2020. janius 30. napjaval végz6d6 tzleti évre vonatkozd Részvényesi Tajékoztatas (2021.
augusztus 18.):

*  https://kozzetetelek. mnb.hu/downloadkozzetetel?id=654157&did=K387407/2021
A Kibocsat6 2021. szeptember 20. napjan megtartott rendkiviili k6zgytlésén meghozott hatarozatai
(2021. szeptember 20.):

*  https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=658899&did=K428104 /2021
A 2021. junius 30. napjaval végz6d6 tizleti évre vonatkozo egyedi éves beszamold és konyvvizsgaloi
jelentés, tovabba a konszolidalt éves beszamolo és konyvvizsgaldi jelentés (2021. oktéber 29.):

*  https://kozzetetelek.mnb.hu/kozzetetelek?viewid=K487540 /2021
A Kibocsaté hatalyos alapszabalya (2021. december 13.):

e https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=670410&did=K571888/2021

A Kibocsat6 nyilatkozik, hogy a regisztraciés okmany érvényessége alatt a hivatkozott dokumentumok
elektronikus formaban megtekintheték a Kibocsaté honlapjan (https://deltatechnologies.hu/) és a BET

honlapjan (https://www.bethu/) is, tovabba a Kibocsaté kérésére szakérts altal készitett értékelések a jelen

Tajékoztatd mellékleteként, illetve a Kibocsatd honlapjan (https://deltatechnologies.hu/) érhetéek el.
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IV. TULAJDONVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO

ERTEKPAPIRJEGYZEK
1. Felel6s személyek, harmadik féltél szarmazé informacio, szakértdi jelentések és az illetékes

hatésag jovahagyasa
1.1.  Felel6s személyek azonositasa
A felel6s személyek azonositasat jelen Tajékoztatd Felel6sségvallalasi nyilatkozat cimi fejezete tartalmazza.
1.2. Felel8s személyek nyilatkozata
A felel6s személyek nyilatkozatat jelen Tajékoztato Felel6sségvallalasi nyilatkozat cimi fejezete tartalmazza.
1.3. Szakért6i minéségben kézremiikods személyek

Jelen Tajékoztatd értékpapirjegyzékének elkészitése kapcesan a Kibocsatd szakért6i mindségben eljard

személy kézremikodését nem vette igénybe.
1.4. Harmadik félt6l szarmazo informaciok

A Kibocsaté a jelen T4jékoztatét maga készitette, amelynek soran harmadik fél altal kézzétett adatokat és
informacidkat, az adott szévegrészeknél jelzett hivatkozasokon tul nem hasznalt fel. A Kibocsaté tudomasa
szerint valamennyi informaciét pontosan vett at az olyan szovegrészek esetén, ahol a Kibocsatd kilsé
forrasra hivatkozik, és a Kibocsaté tudomasa szerint az atvett informaciékbél nem maradtak ki olyan tények,

amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetévé tennék.
1.5. Tajékoztato jovahagyasara vonatkozo nyilatkozat

Jelen T4jékoztatét jovahagyta az MNB, mint a Prospektus Rendelet szerint rendelkezé illetékes hatdsag.

Az MNB a jelen T4jékoztatot csak a Prospektus Rendelet teljességre, érthetGségre és kovetkezetességre
vonatkozban meghatarozott el6irdsainak térténé megfelelés szempontjabdl hagyta jova. Az ilyen jévahagyas
nem tekinthetd a jelen Tajékoztato targyat képezs értékpapirok minéségének jovahagyasaként.

A befektetSk sajat maguk értékeljék, hogy alkalmas-e szamukra az ezen értékpapirokba torténd befektetés.
A hatésag megnevezése: Magyar Nemzeti Bank, székhelye: 1013 Budapest, Krisztina korat 55.;
telefonszama: +36 1 4282600; e-mail cime: info@mnb.hu; honlapja: www.mnb.hu; levéleime: 1850
Budapest; Ugyfélszolgalat: 1122 Budapest, Krisztina krt. 6.; Ugyfélszolgalati tel.: +36 80 203776; Pénziigyi
fogyasztovédelem e-mail: ugyfelszolgalat@mnb.hu

2. Kockazati tényez8k

Az értékpapirra jellemzS kockazatokat jelen Tajékoztatéd ,,Kockazati Tényez6k™ Fejezetének 5. pontja
tartalmazza.

3. Alapvetd informaciok

3.1. Nyilatkozat a miik6dé t6kérdl

Figyelembe véve a Tarsasagnal rendszerint jelentkezé szezonalitisra, a gazdasag udjrainditisaval jard
intézkedések varhat6 pozitiv hatasara, a Kibocsato véleménye szerint a Kibocsaté mikodo t6kéje legalabb
a kovetkez6 tizenkét honapra elegendd a Kibocsato jelenlegi tékesziikségleteinek fedezéséhez. A Kibocsato
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netté mikodstokéje +200.312 eFt, melyet a nettd pénzeszkozok, forduld napi -24.749 eFt-os allomanya

atmenetileg 175.563 eFt-ra csokkent..

A mtkodé t6kérdl sz6l6 nyilatkozatot alatimaszté adatok:

2021.06.30. 2020.06.30. 2020.12.31.

(modositott) (maddositott)
Készletek 267.272 199.075 168.848
Vevékovetelések 1.374.362 1.821.631 2.550.074
Szallit6i kotelezettségek -1.250.181 -1.493.283 -3.186.429
Kereskedelmi miikodé.t6ke 391.453 527.423 -467.507
Egyéb révid lejaratd kévetelések és aktiv idSbeli 109.526
elhatarolasok 493.491 513.532
Egyéb kotelezettségek és passziv id6beli elhatarolasok -356.200 -146.640 -358.159
Jovedelemado kévetelések 55.784 787 47.787
Jovedelemado kételezettségek -251 -48.579 -7.665
Nett6 miikddétske 200.312 826.482 -272.012
Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz-egyenértékesek 357.068 43.488 665.727
Rovid lejaratu hitelek és kélesondk -322.147 -11.979 -1.300
Roévid lejaratu lizingkStelezettségek -59.670 -5.281 -5.376
Nett6 pénzeszkozok -24.749 26.228 659.051

Forras: a Kibocsato pénziigyi kimutatasai (adatok ezer forintban)

3.2. Nyilatkozat a t6keellatottsagrol és kotelezettségekrdl

A Kibocsatd tékeellatottsaga és eladosodottsaga a Tdjékoztatd elkészitésének idépontjaban megteleld

szintd.

A 2019. december 31. évi, 2021. oktéber 29. napjan médositott? auditalt konszolidalt pénziigyi informaciok
alapjan a sajat t6ke (-152,582 millié Forint) és a mérlegf66sszeg (2 356,439 millié Forint) aranya -6,48% volt,
a hitel alapt finanszirozas (2 366,025 millié Forint) a mérlegf66sszeg 100,41%-at tette ki.

A 2019. december 31. évi, 2021. oktéber 29. napjan moédositott** auditalt egyedi pénziigyi informaciok
alapjan a sajat t6ke ( -151,757 millié Forint) és a mérlegfé6sszeg ( 2.356,337 millié Forint) aranya -6,44%
volt, a hitel alapt finanszirozas (2 364,804 millié Forint) a mérlegf66sszeg 100,35%-at tette ki.

A 2020.01.01.-06.30. kozotti idSszakra vonatkozo, 2021. oktéber 29. napjan moédositott?> konszolidalt
pénziligyi informacidk alapjan a sajat tke ( 4.551,788 milli6 Forint) és a mérlegféosszeg (9.092,775 millié
Forint) ardnya 50,06% volt, a hitel alapt finanszirozas ( 2.847,204 milli6 Forint) a mérlegf66sszeg 31,31%-
at tette ki.

A 2020.01.01.-06.30. k6z6tti idészakra vonatkozd, 2021, oktdber 29. napjan moédositott?6 egyedi pénzlgyi
informacidkalapjan a sajat t6ke ( 4.687,115millié Forint) és a mérlegféosszeg ( 7.733,471 millié Forint)

23 https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=663472&did=K487540 /2021
% https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=663471&did=K487540/2021

25 https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=663472&did=K487540 /2021
26 https:/ /kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=663471&did=K487540/2021
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aranya 60,61% volt, a hitel alapt finanszirozas ( 2.595,997 millié Forint) a mérlegf&sszeg 33,59%-4t tette
ki.
A 2020.07.01.-2021.06.30. ko6z6ttt idészakra vonatkozé konszolidalt pénziigyi informacidk alapjan a sajat

t6ke ( 3.953,639 millié Forint) és a mérlegfé6sszeg ( 8.005,580 millié Forint) aranya 49,39 % volt, a hitel
alapu finanszirozas (2.385,639 millié Forint) a mérlegf66sszeg 29,80 Y%o-at tette ki.

A 2020.07.01.-2021.06.30. kozotti id6szakra vonatkozé egyedi pénziigyi informaciok alapjan a sajat t6ke
(4.543,226 millié6 Forint) és a mérlegf66sszeg (7.549,809 millié Forint) aranya 60,18% volt, a hitel alapt
finanszirozas (2.941,523 milli6 Forint) a mérlegf66sszeg 38,96%-at tette ki.

A fennall6 hitelek végsé futamideje 2024.12.31.

2019. december 31-én a Kibocsat6 egyedi mérlegében a forgdeszkézok (2 353,337 millié Forint) aranya az
eszk6zokon (2 356,337 millié Forint) belil 99,87%, a kovetelések (2 353,337 millié Forint) és a
forgbeszk6zok megoszlasa 100% volt. A Kibocsaté teljes mértékben forgdeszkézokbdél finanszirozta
mukodését.

2019. december 31-én a Kibocsaté konszolidalt mérlegében a forgbeszkozok (2 356,439 millié Forint)
aranya az eszk6zokon (2 356,439 millié Forint) beldl 100%, a koévetelések (2 353,435 millié Forint) és a
forgbeszk6zok megoszlasa 99,87% volt. A Kibocsatd szinte teljes mértékben forgdeszkézokbdl
finanszirozta mikodését.

2020. junius 30-an a Kibocsaté egyedi mérlegében a forgdeszkézok (430,471 millié Forint) ardnya az
eszk6z6kon (7.733,471 millié Forint) belil 5,57%, a kdvetelések (426.194 millié Forint) és a forgdeszkdzok
megoszlasa 99,01% volt.

2020. janius 30-an a Kibocsat6é konszolidalt mérlegében a forgdeszkézok (2.558,472 millié Forint) aranya
az eszk6zokon ( 9.092,775 millié Forint) belil 28,14%, a kovetelések (2 315,909 millié Forint) és a
forgbeszk6zok megoszlasa 90,52% volt.

2021. janius 30-an a Kibocsatd egyedi mérlegében a forgdeszkézok (246,809 millié Forint) aranya az
eszk6z6kon (7 549,809 millié Forint) belil 3,27%, a kovetelések (30,070 millié Forint) és a forgdeszkézok
megoszlasa 12,18% volt.

2021. janius 30-an a Kibocsaté konszolidalt mérlegében a forgdeszkozok (2 164,012 millié Forint) aranya
az eszk6zokon (8 005,580 millié Forint) belil 27,03%, a kdvetelések (1 539,672 millié Forint) és a
forgbeszk6zok megoszlasa 71,15% volt.

A t6keellatottsagrol sz016 nyilatkozatot alatamaszt6 adatok:

2021.06.30. 2020.06.30. 2019.12.31.
(modositott) (modositott)

Rovid lejarata | 1.988.449 1.705.762 154.965
kotelezettségek
Hosszii  lejaratu | 2.063.492 2.835.225 2.354.056
kotelezettségek
Jegyzett t6ke 298.740 298.740 201.240
Toketartalék 14.592.462 14.592.462 9.739.962
Sajat részvények - - -
Eredménytartalék -10.339.414 -10.093.784 -9.785.087
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Targyévi atfogé | -175.521 -245.630 -308.697
eredmény

Halasztott

adokotelezettség*

Sajat tGke 3.953.639 4.551.788 -152.582
Kotelezettségek és | 8.005.580 9.092.775 2.356.439
sajat t6ke O0sszesen

* A halasztott adokotelezettség a hosszu lejarata kotelezettségek Osszesitd sorban szerepel, ezért kiilon nem

Forras: a Kibocsato pénziigyi kimutatasai

keriilt kiemelésre, a halasztott adokotelezettség 2021.06.30-1 értéke 34.566 eFt.

A kotelezettségekrdl sz6l6 nyilatkozatot alatimasztéd adatok:

lizingkételezettségek

2021.06.30. 2020.06.30. 2019.12.31.
(modositott) (modositott)

Pénztarak 871 506
Bankszamla 356.197 42.982 3.004
A forgbeszkozok | - -
kézé sorolt egyéb
pénziigyi eszk6zok
Pénzeszk6z6k  és | 357.068 43.488 3.004
pénzeszkoz-
egyenértékesek
Osszesen
Szallitéi 1.250.181 1.493.283 15.945
kotelezettségek
Révid lejarata | - - 124.800
céltartalékok
Roévid lejaratd hitelek | 322.147 11.979 11.969
és kolesonok
Egyéb 356.200 146.640 2.251
kotelezettségek — és
passziv id&beli
elhatarolasok
Jovedelemado 251 48.579 -
kotelezettségek
Révid lejarata | 59.670 5.281 -
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Jelen T4jékoztaté tekintetében nem értelmezhetd.

3.4.

Jelen Tajékoztaté alapjan a BET altal mikédtetett szabalyozott piacra bevezetni kivant Részvények
kibocsatasara a Tékeemelés3-mal kapcsolatban kerilt sor, a Tpt. 21. § és a Prospektus Rendelet 3. cikk (1)
bekezdése alapjan. A tSzsdei bevezetéssel egyidejlleg tovabbi nyilvanos tranzakcié végrehajtasira vagy

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

ajanlattételre — a Kibocsat6 tudomasa szerint — nem keril sor.

A felajanlott/piacra bevezetett értékpapirokra vonatkozé informaciok

4.1.

értékpapir-azonosité szama (,,ISIN”’)?7

Rovid lejaratu | 1.988.449 1.705.762 154.965
kotelezettségek
Osszesen
Nett6 rovid lejarata | 1.631.381 1.662.274 151.961
pénziigyi
kotelezettségek
Hossza lejarata | 1.858.540 2.385.021 2.354.056
kotelezettségek
Hossza lejarata | 153.066 -
céltartalékok 323792
Hossza lejarata | 51.886 91.846 -
lizingkotelezettségek
Hosszua lejaratu | 2.063.492 2.835.225 2.354.056
kotelezettségek
Osszesen
Osszes  pénziigyi | 3.694.873 4.497.499 2.506.017
kotelezettség
Forras: a Kibocsato pénziigyi kimutatasai
3.3. Akibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A felajanlott és/vagy piacra bevezetett értékpapirok fajtija és osztalya, nemzetkozi

Ertékpapir megnevezése Ertékpapir fajtaja Ertékpapir osztalya Ertékpapir ISIN kédja
,»A” sorozatd térzsrészvény . L
L, torzsrészvény - HU0000151956
(Bevezetett Részvény)

27 Adatok forrdsa: a Kibocsaté Alapszabalya.
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,»A” sorozatu tOrzstészvény,
ami a jelen T4jékoztatd
hatalya alatt ke,rij_lne HU0000192869
bevezetésre a BET altal torzsrészvény -
mikodtetett szabalyozott

piacra

(Részvények)

4.2. Az értékpapirok létrehozasanak alapjaul szolgalé jogszabalyok

A Részvények kibocsatasa és azok BET altal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetése alapjaul
szolgalé fontosabb jogszabalyok:

(a)  a Polgari Térvénykonyvrol szold 2013. évi V. térvény;
(b)  atbkepiacrdl 52616 2001. évi CXX. térvény;

(¢)  az Eurdpai Parlament és a Tanics (EU) 2017/1129 Rendelete az értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kozzéteendd tajékoztatorol és a 2003/71/EK irdnyelv hatilyon kivil helyezésérdl;

(d) a Bizottsig (EU) 2019/979 felhatalmazison alapulé Rendelete az (EU) 2017/1129 eur6pai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a tdjékoztaté Osszefoglaléjaban szereplé kiemelt pénziigyi
informacidkra, a tajékoztatok kozzétételére és besorolasara, az értékpapirreklamokra, a
tajékoztatd kiegészitéseire és az iratkilldési portalra vonatkozé szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténd  kiegészitésérdl, valamint a 382/2014/EU és az (EU) 2016/301
felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendeletnek a hatalyon kivil helyezésérdl;

(e)  a Bizottsig (EU) 2019/980 felhatalmazison alapul6 Rendelete az (EU) 2017/1129 eur6pai
parlamenti és tanacsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra t6rténé bevezetésekor kozzéteendd  tajékoztatd
formatuma, tartalma, ellenérzése és jovahagyasa tekintetében torténé kiegészitésérdl, valamint a
809/2004/EK bizottsagi rendelet hatilyon kivil helyezésérdl;

4.3. Az értékpapirok tipusa (névre vagy bemutatéra sz6loé, nyomdai ton vagy dematerializalt
formaban elGallitott)

A Részvények névre sz6lok, dematerializalt modon keriiltek és kertilnek a jovében is el6allitasra, a
Részvényeket a KELER Kézponti Ertéktar Zrt., mint kézponti értéktar kozponti értékpapirszamlan tartja
nyilvan.

4.4. Az értékpapir-kibocsatas pénzneme
A Részvények kibocsatasi pénzneme magyar forint (HUF).

4.5. Az értékpapirokhoz kapcsol6do jogok, a jogok korlatozasai és a gyakorlasukra vonatkozo
eljarasok
A t6rzsrészvényekhez az alapszabaly, illetve a Ptk. szerinti jogok, igy a kézgytlésen vald részvétel joga,
szavazati jog, a jegyzési elsGbbség joga, osztalékjog, kisebbségi jogok és likvidaciés hanyadhoz vald jog
tartozik.
a) Osztalékjogok

A Kibocsaté elfogadott osztalékpolitikaval nem rendelkezik. A Kibocsaté az osztalék fizetésérdl, annak
id6pontjarél és modjardl a kozgyllés hataroz. Az osztalékfizetés alapja a részvény névértéke. A
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Kibocsatonak a feloszthat6 és a kozgyilés altal felosztani rendelt eredményébdl a részvényest részvényei
névértékével aranyos osztalék illeti meg. A részvényes az osztalékra a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa

aranyaban jogosult, a részvényest megillet6 osztalék nem pénzbeli juttatas keretében is teljesithetd.
b) Szavazati jogok
A Részvények részvényenként azonos mértékd szavazati joggal birnak.

¢) Elévételi jog az azonos osztilyu értékpapirok jegyzésekor

A Részvények egyike sem jogositja fel a részvényest el6vételi jogra.

d) A Kibocsaté nyereségébdl valé részesedés joga

A részvényesek a Kibocsatd nyereségébdl kizarolag osztalékfizetés utjan részesednek a Ptk. szabalyai szerint.
A Kibocsaté elfogadott osztalékpolitikaval nem rendelkezik.

e) Visszavaltasi rendelkezések

Nem alkalmazandé.

f)  Atvaltasi rendelkezések

Nem alkalmazandé.

4.6. Uj kibocsatasok esetén nyilatkozat azon hatarozatokrél, felhatalmazasokrol —és
jovahagyasokrol, amelyek alapjan az értékpapirokat elGallitottak és/vagy kibocsatottak,
illetve a jov8ben elSallitjak és/vagy kibocsatjak

A TGkeemelés] tekintetében a Kibocsato kézgyilésének felhatalmazasa alapjan az igazgatosag 2019. majus
22. napjan dontott.

A Tékeemelés2 tekintetében a Kibocsaté Kozgytlésének 6/2019. (X.01.) hatirozatiban foglalt
felhatalmazasa alapjan a Kibocsité Igazgatdsiga 2019. december 9. napjan, 2/2019 (XI1.9) igazgat6sagi
hatarozataval dontétt.

A Kibocsatd Intézkedési Tervének megfeleléen a Tdkeemelés2 keretében kibocsatott részvényekkel
kapcsolatban a Korabbi Engedélyezési Eljaras és az Engedélyezési Eljaras soran felmerilt aggalyok —azaz,
hogy a Kibocsaté nem tudta megalapozottan alaitimasztani a Delta Systems Kft. Uzletrésze értékeként
meghatarozott, 28,6 mrd forintos vételarat, és igy a Deltagroup Holding Zrt. altal a Tékeemelés2 soran
rendelkezésre bocsatott 26,25 mrd forintos apportértéket, valamint a kibocsatott részvények 210 forintos
kibocsatasi értékét sem — végleges eloszlatasa érdekében, valamint a Kibocsatoban fennallé tulajdoni
aranyok valtozatlan fenntartdsa érdekében a Kibocsatdé ugy dontétt, hogy a TdGkeemelés2 keretében
kibocsatott részvények tékeleszallitds keretében kertljenek bevonasra (megsziintetve ezzel a 210,-Ft-os
kibocsatasi értékd részvényeket) velik megegyez6 szamu (azaz 125.000.000 darab), azonban alacsonyabb
kibocsatasi értékd torzsrészvény Deltagroup Holding Zrt. részére tékeemelés révén torténd kibocsatasa

mellett.

A Kibocsaté Kozgytlése a 6/2021.(09.20.) szami Kozgytlési Hatirozattal a Kibocsaté alaptSkéje
leszallitasarol dontétt dgy, hogy annak soran kizardlag a Deltagroup Holding Zrt. szamara a Tékeemelés2
keretében kibocsatott részvények keriiltek bevonasra (ezzel megsziintetve a Kibocsat6 dltal korabban
kibocsatott valamennyi 210 forint kibocsatasi értékli részvényt). Az alaptSke-leszallitds cégbirdsagi
bejegyzésére 2021. december 13. napjan kerilt sor, mellyel a Deltagroup Holding Zrt. jogosulttd valt a
Kibocsaté vagyonanak a Deltagroup Holding Zrt. volt részesedésének megfelel6 vagyoni hanyadara. A
kiadando6 vagyon nagysaga a Ptk. kételezGen alkalmazandé 3:309. § (6) bekezdése alapjan keriilt
megallapitasra: a Kibocsatdo 6/2021. (10.29.) szamu Kozgylilési Hatarozataval elfogadott,
2021.06.30. fordulonappal készitett kiilonallé (Egyedi) éves beszamoldja szerinti sajat t6ke (azaz
4.543.226.487 forint) aranyos (125.000.000 darab t6rzsrészvényre es6) Osszegében, azaz 1.482.909.000
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forintban keriilt meghatarozasra. A Tékeemelés2 keretében kibocsatott részvények 2021. december 30.
napjan bevonasra keriltek.

A Deltagroup Holding Zrt.-nek a tékeleszallitas eredményeképpen a Kibocsatoval szemben fennalld
1.482.909.000 forintra (mint a tOkeleszallitds eredményeképpen részére kiadand6 vagyonra) vonatkozd
kovetelése és a Kibocsatonak a  Deltagroup Holding Zrt.-vel szemben fennall6, 1.482.909.000 forint
Osszegli pénzbeli vagyoni hozzajarulas Tékeemelés3 soran t6rténd rendelkezésre bocsatasara
vonatkoz6 kovetelése a Tkeemelés3 keretében egymasba beszamitasra keriilt, igy tényleges
pénzmozgasra sem a tGkeleszallitas, sem a Tékeemelés3 soran nem keriilt sor.

Az Intézkedési Tervbdl fakadéan a Tékeemelés3 keretében a Deltagroup Holding Zrt. részére
kibocsatott torzsrészvények kibocsatasi értéke ,,matematikai sziikségszerliség” eredményeként
alakult ki: a tGkeleszallitas eredményeképpen a Deltagroup Holding Zrt. részére kiadando, a Ptk. kételezben
alkalmazand6 3:309. § (6) bekezdése alapjan megallapitott vagyon (1.482.909.000 forint) automatikusan
meghatarozta a Deltagroup Holding Zrt. altal a TSékeemelés3 keretében a Kibocsaté rendelkezésére
bocsatand6 pénzbeli vagyoni hozzajarulas (1.482.909.000 forint) Osszegét, azaz 6sszkibocsatasi értékét,
az ezen pénzbeli hozzajarulas ellenében adandé részvények szamat pedig a 8/2021.(09.20.) szamu
Kozgytlési Hatarozat akként rogzitette, hogy az megegyezzen a Tékeemelés2 soran forgalomba hozott
részvények szamaval (125.000.000). A Toékeemelés3 keretében kibocsatandé részvények kibocsatasi
értéke igy az el6zéek szerint meghatarozott 6sszkibocsatasi érték (1.482.909.000 forint) és az az
ellenében kibocsatand6 részvényeknek a Kibocsaté Kozgytilése altal el6re rogzitett
darabszamanak (125.000.000 darab) hanyadosaként 11,86 forintban keriilt meghatarozasra.

A Kibocsato kifejezetten felhivja a figyelmet arra, hogy a fenti kibocsatasi ar (11,86 Ft) és a jelen Tajékoztato
4. sz. mellékletét képez8, a DLA Piper Business Advisory Kft. (székhely: 1124 Budapest, Csorsz utca 49-
51., cégjegyzékszam: 01-09-334862, adészam: 26608718-2-43) 2021. aprilis 8-ai keltezésti jelentésében
szerepld ,,Szarmaztatott Kibocsatasi Ar? (36,9 Ft) kozotti kilonbség abbdl adédik, hogy a ,,Szarmaztatott
Kibocsatasi Ar” a Deltagroup Holding Zrt. altal a Tékeemelés2 keretében apportdlt kévetelés értékelése
alapjdn lett meghatarozva (a ,,Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés” értéke osztva a 125.000.000 darab
torzsrészvénnyel), mig a T6keemelés3 soran alkalmazott 11,86 forintos kibocsatasi érték a t6keleszallitas
soran bevonando részvényekre arinyosan esd korrigilt Kibocs4toi sajit téke értéke alapjin kerilt
megallapitasra (a tékeleszallitds soran az érintett részvényes részére kifizetendé 6sszeg meghatarozasara
vonatkozo6 kételez6 jogszabalyi rendelkezésekkel Gsszhangban). Az elézéekkel kapesolatban a Kibocsatd
ismételten és nyomatékosan felhivja a figyelmet arra, hogy az Intézkedési Terv nem arra iranyult, hogy az
Adésvételi szerz&dést és a TGkeemelés2-t visszaforgassa, igy tobbek kozott az Intézkedési Terv nem azt
célozta, hogy a Delta Systems Kft. tulajdonjoga a Kibocsatéréla Deltagroup Holding Zrt.-re szalljon vissza,
majd a Deltagroup Holding Zrt. Gjbdl atruhdzza a Delta Systems Kft.-t a Kibocsatora, illetve hogy a Delta
Systems Kft. vételarara vonatkozo kdvetelése vagy annak barmilyen része kertljon ismételten apportalasra
Kibocsatd részére. Tekintettel arra, hogy a Tokeemelés3 keretében kibocsdtott részvények
kibocsitasi értéke az Intézkedési Terv szerinti inherens matematikal sziikségszeriiségen alapult,
az nem hordoz semmilyen informdciot a Kibocsdtonak a részvények tézsdei drdval kapcsolatos
vdrakozdsairol. Az Intézkedési Tervvel kapcsolatos kozzétételei sordn a Kibocsito ezt
egyértelmiien kommunikalta is a tékepiaci szerepldk felé.

4.7. Uj kibocsatasok esetén, az értékpapirok kibocsatasanak varhaté idépontja
Az Gjonnan kibocsatott értékpapirok megkeletkeztetésre, és a jogosult részére atadasra keriltek.

4.8. Az értékpapirok atruhazhatésagara vonatkozoé korlatozasok
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A Részvények szabad atruhazhatésagat a Kibocsato alapszabalya nem korlatozza. A Részvények atruhazasa
a Kibocsatoval szemben az 4j részvényes, illetve a Tpt. 151-155. §-aiban szabalyozott részvényesi
meghatalmazott tészvénykonyvbe valé bejegyzésével valik hatilyossi. A befektetének, aki/amely a
Részvényeket meg kivanja szerezni, tdjékozddnia kell a rd vonatkozd esetleges specidlis vagy kilfoldi
jogszabalyokrol, hatésagi engedélyekrdl, amelyek a Részvények megszerzésével Gsszefliggésben esetlegesen
alkalmazandok. Ha a Kibocsatoban val6 tulajdonszerzés hatésagi engedélyhez kotott, a részvényes
részvényesi meghatalmazott kizardlag részvényessel egylitt jegyezhetd be a részvénykonyvbe.

Emellett 2019. méjus 22. napjan a Kibocsat6 rendkiviili tijékoztatasban értesitette a befektetSket, hogy a
Tékeemelésl-ben érintett hitelez6k doéntS  tobbségével lock-up megallapodast kotott, miszerint
kotbérfizetési kotelezettséggel biztositott lock-up kotelezettség alapjan az érintett tékeemelSk

(i) a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra torténd bevezetést kévetd hat honapon beliil egyaltalan nem
adhatnak el sem t&zsdei, sem t6zsdén kivili tigyletben az atvételre kertls részvényeikbdl;

(i) a BET altal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetést kéveté hat honap és kettd év kézotti

id6szak alatt maximum a részvényeik 50 szazalékat adhatjak el;

(i) a részvényeik 50 szazalékat pedig csak a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra térténd bevezetéstSl
szamitott két év elteltével értékesithetik,

azzal a megjegyzéssel, hogy mindez nem zarja ki a részvények tézsdén kivili atruhazasat, amennyiben a
részvényeket megszerz6 személy legalabb a fentiekkel azonos szigorisagi lock-up kotelezettséget vallal a
Kibocsaté felé.

4.9. Nyilatkozat a felvasarlasra vonatkozé nemzeti szabalyozasrél, amely a kibocsatéra
alkalmazandé és meghiusithat ilyen esetleges felvasarlasokat.

A részvényesek jogainak és kotelezettségeinek rovid bemutatasa az értékpapirokkal
kapcsolatos kotelezd vételi ajanlat és/vagy kiszoritasi vagy kényszereladasi rendelkezések
esetén

A Részvényekkel kapcsolatos kotelezé vételi ajanlat és/vagy kiszoritasi és/vagy kényszereladdsi
rendelkezéseket a Tpt.-nek a befolyasszerzés kotelez6 nyilvanos vételi ajanlat utjan rendelkezései (Tpt. 68.
§- 80/A. §) tartalmazzik teljes részleteiben.

Az MNB altal el6zetesen jovahagyott nyilvanos vételi ajanlatot kell tenni a Kibocsatoban térténd

e 2 25%-ot meghaladé mértéka befolyasszerzéshez, ha a befolyast szerzé részvényesen kiviil senki sem
rendelkezik a szavazati jogok 10%-at meghaladé befolyassal, vagy

e a 33%-ot meghaladé mértékd befolyasszerzéshez.

A vételi ajanlatot a Kibocsatd valamennyi részvényére, valamennyi részvényese szamara kell megtenni, a
Tpt.-ben foglalt rendelkezések szerint meghatarozott aron.

A vételi ajanlatot elfogad6 nyilatkozat megtételére nyitva allé hatarid6 kezdé napjat kévetSen valamennyi
részvényes bejelentheti, hogy részvényét, vagy annak az elfogad6 nyilatkozatban meghatarozott részét a
vételi ajanlatban foglalt feltételek szerint at kivanja ruhdzni. Az elfogadé nyilatkozat nem vonhato vissza. Az
ajanlattevé valamennyi felajanlott részvényt koteles megvasarolni, kivéve, ha az elfogaddé nyilatkozatok
alapjan az ajanlattevé nem szerezne a céltarsasigban 50%-ot meghaladé befolyast, és a vételi ajanlat erre az
esetre tartalmazta az elallas joganak fenntartasat.

Az ajanlattevé és az elfogadd nyilatkozatot tevé részvényes kozott a részvény-atruhazasi szerzédés az
elfogad6 nyilatkozat megtételére nyitva allé hatarid6 zarénapjan jon létre, kivéve, ha a versenyfeliigyeleti
eljaras sziikséges, és ezen a napon még nem zarult le. Ez utébbi esetben a szerzédés a versenyhatosagi
engedély megadasanak napjan jon létre.

Az ajanlattevé az ellenérték teljesitésére a vételi ajanlat elfogadasara nyitva allé hataridé zarénapjat —
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versenyfeliigyeleti eljards esetén a versenyhatdsagi engedély megadasanak napjat — kéveté 5 munkanapon
belil kételes.

Ha az ellenérték nem vagy nem kizarélagosan pénz, az elfogadd nyilatkozatot tevé — az elfogadd
nyilatkozattal egyidejlleg — kérheti, hogy az ajanlattevé az ellenértéket pénzben fizesse meg.

Az elfogadé nyilatkozat megtételére nyitva allé6 hataridé zarénapjat megel6z6 tizendtddik napig barki
jogosult 4j vételi ajanlat megtételére (,,ellenajanlat”). Az ellenajanlatra f&szabalyként a vételi ajanlatra
vonatkozo6 rendelkezéseket kell alkalmazni. Az ellenajanlat akkor tehet6 kozzé, és az ellenajanlatot az MNB
akkor hagyja jova, ha az a részvényesek szamara kedvezGbb, mint a vételi ajanlat vagy a korabbi ellenajanlat.
Az ellenajanlat akkor mindésil kedvezSbbnek, ha az legalabb 5%-al magasabb forintban kifejezett
ellenértéket tartalmaz. Ha Gjabb ellenajanlatra kerill sor, ez az ellenajanlat akkor minésiil kedvez6bbnek, ha
legalabb tovabbi 5%-al magasabb forintban meghatirozott ellenértéket hatiroz meg, mint a korabbi
ellenajanlat. Ha az Gjabb ellenajanlat az ajanlattevé altal korabban megtett ajanlattdl (ellenajanlattdl) csak az
ellenérték tekintetében tartalmaz eltérést, gy annak jovahagyasardl a Feltigyelet 3 napon belil hataroz. Az
ellenajanlat jovahagyasaval és annak kozzétételével az el6z6 vételi ajanlat (ellenajanlat), illetve az atrra tett
elfogadé nyilatkozat hatalyat veszti.

A vételi ajanlat, illetve az 6nkéntes vételi ajanlat lezarasat kévetd 3 honapon belil vételi jogot gyakorolhat a
Kibocsaténak a tulajdondba nem kertlt részvényei tekintetében az ajanlattevd, ha:

e a Tpt. 69. § (6) bekezdésének e) pontja szerint, a vételi ajanlat, illetve az Onkéntes vételi ajanlat
feligyeleti jovahagyasara vonatkozé kérelmében tgy nyilatkozott, hogy a vételi jogaval élni kivan,

e asikeres vételi ajanlat, illetve az 6nkéntes vételi ajanlat lezarasat kévetd harom hénapon belil 90%-ot
elérd vagy azt meghaladé mértékd befolyassal rendelkezik a Kibocsatoban, és

e igazolja, hogy megfelel$ fedezettel rendelkezik a vételi jog targyat képezs részvények megszerzéséhez
szitkséges ellenérték teljesitéséhez.

A vételi jog gyakorlasanak eredményeképpen megszerzendd részvények ellenértéke a vételi ajanlatban, illetve
az onkéntes vételi ajanlatban meghatirozott vételar és az egy részvényre jut6 sajat téke értéke kozil a
magasabb Gsszeg. Sajat tékeként a legutolso, konyvvizsgald altal hitelesitett éves beszamol6ban feltiintetett
értéket kell figyelembe venni azzal, hogy ha a Kibocsat6 a szamviteli jogszabalyok értelmében Osszevont
(konszolidalt) beszamold készitésére kotelezett, akkor sajat tGkén a konszolidalt sajat t6ke értendd.
Amennyiben a Kibocsaté mar az IFRS-ek szerint allitja dssze éves beszamolojat, akkor az egy részvényre
jutd sajat téke szamitisindl a Szamviteli torvény 114/B. § (4) bekezdés a) pontja szerinti sajat t6ke alapjan
kell a szamitast elvégezni.

Ha a vételi ajanlati eljaras lezardsakor az ajanlattevének a Kibocsatéban fenndllé befolyasa eléri a 90%-ot, a
fennmaradé részvények tulajdonosainak irasban megtett kérésére kételes e részvényeket is megvasarolni. A
vételi kotelezettség esetén az ellenérték legkisebb Osszegének meghatarozasara a fenti bekezdésben
foglaltakat megfelel6en alkalmazni kell.

A Kibocsaté alapszabalya nem korlatozza az Igazgatosagot, illetve a Feliigyel6bizottsagot az olyan dontés
meghozatalaban — a vételi ajanlat kézhezvételének id6pontjatdl vagy a vételi ajanlattétel szandékardl térténd
tudomasszerzés idépontjatol a vételi ajanlat elfogadasara nyitva allé idészakon belil — amely alkalmas a

befolyasszerzésre iranyuld eljaras megzavarasara.

A Kibocsaté alapszabdlya a Tpt. 76/ A.§ szerinti attorési rendelkezéseket nem tartalmaz.

4.10. Az el6z6 pénziigyi évben és a folyé pénziigyi évben harmadik felek altal a Kibocsato6 sajat
t6kéjére vonatkozoan tett nyilvanos vételi ajanlat

A Kibocsaté részvényeire az el6z6 pénziigyi évben vagy a folyd pénziigyi évben harmadik felek nem tettek
nyilvanos vételi ajanlatot.

4.11. Figyelmeztetés az értékpapirokbol szarmaz6 jovedelmek adézasaval kapcsolatban
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A jelen Tdjékoztatd alibbi része kizgdrdlag dltalinossagban mutatia be a Tdjékoztatd készitésekor batilyos magyar addjogi
szabdlyokat, tovibba az alkalmazandd egyéb adizdsi szabdlyokat, és kizdrdlag dltalinos informacidkat tartalmas azokra
négve. Az egyes befektetikre négve befolydsold tényeziket, amelyek adikotelezettségeif alakulisdt befolydsolbatik, a
Tdjékoztatd nem tdrja fel, azokra négve egyedi kiriilményeket nem dllapit meg, tovibba a Részvények tekintetében sem
hatdrozza meg addjogi szempontbol a valamennyi relevins, adokitelezettséget befolydsold kiriilményt, igy ag semmiképpen nem
tekinthetd addtandcsaddsnak.

A Kiboesdtd nem villal feleldsséget az, irdnyadd jogszabdlyokban, illetve az azokra vonatkozd joggyakorlatban a Tdjékoztatd
készitéséneke iddpontidt Rivetden bekivetkezd  viltozdsok  kovetkezményeicrt. A fentieknek megfelelden  valamennyi
befeketetinek javasolt, hogy egyedi koriilmeényeire tekintettel addtandcsaddt vegyen igénybe annak érdekében, hogy személyre
szabottan értékelhesse a Résgvényekbe tirténd befektetése lebetséges addjogi vonzatait.

Javasoljuk tovibba, hogy a Rilfoldi Résgvényesek kérjék ki addszakértdjiik véleményét abban a kérdésben is, hogy
Magyarorszdg és addiigyi illetdségiik dllama ko301t a jovedelem- és a vagyonaddk teriletén a kettds adiztatds elkeriilésérdl és
ag addztatds kijatszdsanak megakadalyozasdrdl s30l0 nemzetkizi egyezmeény (amennyiben van ilyen) rendelfeeziései mennyiben
érintik a Részvényekkel kapesolatos addkitelezettségeiket.

A Kiboesdto az Szja tv. és az Art. sgerint kifizetinek mindsiil, exért abol a jogszabdlyi rendelfezések a kifizetd részére az;
add levondsdt, bevalldsdt és ag addhatdsdg részére trténd megfizetését a kifizetd kotelezettségeként irjak eld, a Kibocsdtd e
rendelkezéserkel dssgbangban az, dltala juttatott bevételbil a kifizetdként levonandd add visszatartdsdért és addhatdsdgnak
1rténd befizetéséért feleldsséget vallal.

Maganszemélyek adokételezettsége

Maganszemélyek a Részvények megszerzése, tartisa és értékesitése soran killénésen az alabb bemutatasra
keriil6 jogcimeken szerezhetnek adokoteles jovedelmet az Szja. tv. és a Szocho tv. alapjan. Az adofizetési és
adobevallasi  kotelezettségek  teljesitése  f6szabaly szerint a  maganszemélyek kotelezettsége. A
maganszemélyeknek juttatott egyes jovedelemtipusokkal kapcsolatban azonban adékételezettségek harulnak

a jévedelem kifizet6jére is.

A belfoldi illetéségl maganszemély adékotelezettsége Osszes bevételére kiterjed, tekintet nélkiil arra, hogy
az Magyarorszagrol vagy kilfoldrdl szarmazik. Az ad6év megegyezik a naptari évvel.

1. Osztalékbdl szarmazo jévedelem

Az Szja tv. 66. §-a alapjan a maganszemély részvényes osztalékbol és osztalékelSlegbdl szarmazé bevételének
egésze jovedelem (kivéve, ha azt az Szja. tv. elbirasai szerint mas jovedelem megallapitasanal kell figyelembe
venni, példaul tartds befektetésbdl szarmazé jévedelemként). Az osztalékbdl és osztalékelSlegbdl szarmazo
jovedelem esetén alkalmazando személyi j6vedelemadd mértéke 15 (tizendt) szazalék.

A maganszemély Részvényes koteles az osztalékelSleget és annak addjat a kifizetés évérdl szolo
adobevallasban tajékoztat6 adatként feltiintetni, a jovahagyott kifizetett osztalékot, a levont, megfizetett adét
az osztalékot megallapité beszamold elfogadasanak évérdl szolo addbevallasban — az osztalékelSleghdl

levont, megfizetett adot levont adoként figyelembe véve — bevallani.

2. Arfolyamnyereségbdl szarmaz6 jévedelem

Az Szja. tv. 67. §-a alapjan arfolyamnyereségbdl szairmazo jévedelem a Részvények atruhdzasa (ide nem értve
a kélesonbe adast) ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely meghaladja a Részvény megszerzésére
forditott érték és a Részvényekhez kapcsolédd jarulékos koltségek egyiittes Gsszegét. Nem minGstl
arfolyamnyereségbdl szarmaz6 jovedelemnek az emlitett kiilonbozetbdl az a rész, amelyet az Szja. tv.
el6irasal szerint mas jévedelem megallapitasanal kell figyelembe venni.
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A megallapitott jévedelem utin az adokotelezettség a bevétel megszerzésének napjan keletkezik. Ha a
bevétel megszerzése tébb részletben torténik, azt kell feltételezni, hogy a maganszemély a jGvedelmet a

részletnek a teljes varhaté bevételhez viszonyitott aranyaban szerzi meg.

Az arfolyamnyereségbdl szarmazo6 jovedelem utan a személyi jovedelemadd mértéke 15 (tizenot) szazalék.
Az arfolyamnyereségbdl szarmazo6 jovedelmet 13 (tizenharom) szazalékos mértékd szocialis hozzajarulasi
ado is terheli mindaddig, amig a maganszemély Szocho tv. 1. § (1)-(3) bekezdései és (5) bekezdésének a)-¢)
pontjai szerinti j6vedelme el nem éri a mindenkori minimalbér Gsszegének huszonnégyszeresét (adofizetési
fels6 hatar)

3. Ellen6rzott tékepiaci tigyletbdl szarmazé jovedelem

Ellen6rzott tékepiaci tigyletbdl szarmazé jovedelemnek mindsil a maganszemély altal kotote, ellenérzott
tékepiaci tigyletei alapjan az adéévben elért pénzben elszamolt lgyleti nyereségek (ide nem értve, ha az
kamatjovedelem, vagy ha az tgylet alapjan tartds befektetésbdl szarmazéd jovedelmet kell megallapitani)
egylttes Osszegének (Gsszes Ugyleti nyereség) a maganszemélyt terhelS, az adéévben pénzben elszamolt
tgyleti veszteségek és az tgyletkbtésekhez kapcsolédd, a befektetési szolgaltatd altal felszamitott dijak
egylittes Osszegét (Osszes tgyleti veszteség) meghalad6 része. EllenSrzott tOkepiaci Ugyletbdl szarmazo
veszteségnek mindsiil az Osszes Ugyleti veszteségnek az Osszes Ugyleti nyereséget meghaladd Gsszege.

Az Szja. tv. 67/A. §-a alapjan a Részvény értékesitése ellenbrzott tékepiaci tgyletnek mindsil, ha az
befektetési szolgaltatoval vagy befektetési szolgaltatd kdzremtikbdésével torténik, és
a) az MNB altal feltigyelt tevékenység targyat képezi; vagy
b) barmely EGT-allamban vagy egyébként olyan allamban mikédé pénzpiacon tevékenységet folytatd
befektetési szolgaltatoval, vagy befektetési szolgaltat kézremikodésével ktdttek, amely allammal
Magyarorszagnak van a kett6s adoztatas elkeriilésérol sz016 egyezménye, és
a. azadott allam hataskorrel rendelkez6 felligyeleti hatosaga altal feliigyelt tevékenység targyat
képezi;
b. ha az adott dllam nem EGT-allam, biztositott az emlitett feliigyeleti hatésag és az MNB
kozotti informacidcesere; és
c. amelyre vonatkozbéan a maganszemély rendelkezik az adokoételezettség megallapitasahoz
szitkséges, az addéévben megkotott valamennyi tgylet minden adatat tartalmazo, a
befektetési szolgaltaté altal a nevére kiallitott igazolassal.

A fentiektdl eltéréen arfolyamnyereségnek mindésiil — az értékpapir ellendrzott tékepiaci tigyletben térténd
atruhazasa esetén — az értékpapir névértékébdl, legteljebb azonban az elért bevételbdl az a vagyoni érték,
amely az atruhdzé maganszemélynél az Szja tv. 77/A § (2) bekezdésének b) pontja, valamint — az (5)
bekezdésében emlitett esetek kivételével — ¢) pontja, tovabba d) — €) pontjai alapjain nem mindsilt
bevételnek, csokkentve az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz kapcsol6do jarulékos
koltségek Gsszegével.

Az Szja. tv. és az Art. szerint kifizetének mindsiilé befektetési szolgaltaté az adéévet kévets februar 15-ig
tgyletenként részletezett igazolast allit ki a maganszemély részére az addévben elszamolt tgylet
eredményének (nyereség, veszteség) Osszegérdl, a nem pénziigyi elszamolassal lezart pozicidk esetében az
tgylet bevételérdl, tovabba az tzletszabalyzat vagy a maganszeméllyel kotott hasonld, az tgyletek
elszamolasi (parositasi) rendjét (ideértve kilonbsen a pénziigyi eszkéz megszerzésére forditott Gsszeg
figyelembevételének szabalyait) szabalyozé szerzédés szerint figyelembe vett tgyleti raforditasrol. Az
igazolds tartalmazza tovabba az ad6évben felmertlt, az tgyletek eredményében figyelembe nem vett
jarulékos koltségek Osszegét is.

Ertékpapiriigylet és mas, nem pénziigyi elszamolassal lezart (lejart) tigylet esetén az tigylet eredménye
(nyereség, veszteség) megegyezik az eladasi arfolyamérték jarulékos koltségekkel csokkentett Gsszegének
(Ggylet bevétele) a vételi arfolyamérték annak jarulékos koltségeivel ndvelt Osszegével (Ugyleti raforditas)
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csOkkentett értékével. Pénzligyi elszamolassal lezart tigylet esetén az tigylet eredménye (nyereség, veszteség)
megegyezik a lezart pozicié eredményének az tgyletk6téshez kdzvetlentil kapcsolodé kéltségeel csdkkentett
értékével. Az tgyletek eredményében figyelembe nem vett jarulékos koltségekként a beszerzéshez és az
értékesitéshez, illetve a pozicié nyitasahoz és zarasahoz koézvetlentl nem kapcsol6do koltségek vehetSk
figyelembe.

Az Szja. tv. és az Art. szerint kifizetének minésils befektetési szolgaltat6 az adoévet kovets év januar 31-
jélg — a maganszemély nevének, addazonosité szamanak feltiintetésével — adatot szolgaltat az allami
adohatosaghoz a maginszemély ad6évben megvaldsult tigyleteiben megszerzett bevételek Gsszegérdl, az
tgyletek — tzletszabalyzat vagy a maganszeméllyel k6tott hasonld, az tigyletek elszamolasi rendjét (ideértve
kilonosen a pénziigyi eszkdz megszerzésére forditott Osszeg figyelembevételének szabalyait) szabalyozo
szerz6dés szerint megallapitott — Gsszesitett eredménye (nyereség, veszteség) Osszegérdl és az adoévben
felmerilt, az tgyletek eredményében figyelembe nem vett jarulékos koltségek Gsszegérdl. Az allami ado- és
vamhat6sdg a bevallasi tervezetben ellenérzott tékepiaci UgyletbSl szarmazé  jovedelemként az
adatszolgaltatasok Osszesitett eredményének (nyereség, veszteség) egylittes Osszegét ugy tiinteti fel, hogy a
nyereség Gsszegét csOkkenti, a veszteség Gsszegét néveli az lUgyletek eredményében figyelembe nem vett

jarulékos koltségek egylittes Gsszegével.

Az ellenSrzott tékepiaci tigyletbdl szarmazo tgyleti nyereségekbdl a kifizet add, adoelSleg levonasara nem
kotelezett. A jovedelmet és az adét a jovedelmet szerzé maganszemély az ellenSrzott tékepiaci tgyletekrdl
a befektetési szolgaltato altal az adéévben elszamolt tigylet eredményének Gsszegérdl kiallitott igazolas, vagy
ha bevétel kifizetének nem mindstlé befektetési szolgaltatotdl szarmazott, a befektetési szolgaltato éltal
kiallitott bizonylatok (teljesités-igazolasok), illetSleg sajat nyilvantartdsa alapjan — az arfolyamnyereségre
iranyad6 szabalyokat is értelemszertien figyelembe véve — dllapitja meg, az ad6évrdl benyidjtandd
bevallasaban vallja be, valamint az adot a bevallds benyujtasara el6irt hataridéig fizeti meg.

Ha a maginszemély az ad6évben és/vagy az addévet megeléz6 évben, és/vagy az ad6évet megel6z6 két
évben ellenérzott tékepiaci tigyletbdl szarmazo veszteséget ér(t) el és azt a veszteség keletkezésének évérdl
sz0616 adébevallasaban feltiinteti, adokiegyenlitésre jogosult, amelyet az adobevallasaban megfizetett adoként
érvényesithet a kovetkezOk szerint: az addkiegyenlités az addévben és/vagy az azt megeléz6 két évben
bevallott, ellenérzott tékepiaci tgyletbdl szarmazé veszteségnek és a bevallaskor hatalyos addkulcsnak a
szorzata, csOkkentve az ad6évet megel6z6 két év barmelyikérdl sz6l6 adébevallasban ellenrzott tékepiaci
tgyletbdl szarmazd veszteség miatt mar érvényesitett adékiegyenlitéssel, de legfeljebb a kévetkezok szerint
meghatarozott Osszeg: az ad6évben és/vagy az azt megel6z6 két évben bevallott, ellendrzétt tSkepiaci
tgyletbdl szarmazé jovedelem addja, csokkentve az addévet megelézé két év barmelyikérdl szolo
adobevallasban  ellenSrzott  t8kepiaci  UgyletbSl  szarmazé  veszteség miatt mar  érvényesitett
adokiegyenlitéssel.

Az ellen6rzott tékepiaci tgyletbdl szarmazé jovedelem utan a személyi jévedelemadd mértéke 15 szazalék.
Az ellen6rzétt tékepiaci tigyletbdl szarmazé jovedelmet nem terheli szocialis hozzajarulasi adé. Amennyiben
az ellenbrzott tékepiaci tigyletbdl szarmazé jovedelemre vonatkozé szabalyok nem alkalmazhatok, akkor a

Részvények értékesitésébdl szarmazé jovedelem arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelemként adokoteles.

4. Tartos befektetésbdl szarmazé jovedelem

Tartds befektetésbdl szarmazo jovedelemnek mindsiil az Szja. tv. 67/B. §-a alapjan a pénzdsszeg befektetési
szolgaltatéval, hitelintézettel megkotott tartés befektetési szerzédéssel torténd lekotése révén a
maganszemélyt a lek6tés megszinésekor, megszakitisakor megilleté bevételnek az emlitett rendelkezések
szerint lekotott pénzosszeget meghalado része, ide nem értve abbdl az arfolyamnyereségnek mindsilo részt,
de ideértve killéndsen a befektetésben 1évé pénziigyi eszkéznek, kilfoldi fizetési eszkéznek a lekotés
megszinésekor, megszakitisakor irdnyadé szokasos piaci értékét, valamint a szerz6dés megszinése,
megszakitisa idépontjara megallapitott betéti kamatkvetelést is (lek6tési hozam). A tartés befektetési
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szerzGdés arra vonatkozé kiilon megallapodas, hogy a felek az emlitett j6vedelem tekintetében az Szja. tv.
67/B. §-a szerinti ad6zasi szabalyokat alkalmazzak.

A lekotési hozam addkételes jovedelemnek mindsil, melyre vonatkozoan a részletszabalyokat az Szja. tv.
67/B. §-a tartalmazza. A fizetend$ személyi j6vedelemad6 mértéke a lekGtési id6szak hosszatol fiigeden 15
(tizenot), 10 (tiz) vagy O (nulla) szazalék mértékd.

5. Vallalkozasbdl kivont jévedelem
Az Szja. tv. 68. §-a alapjan vallalkozasbdl kivont jovedelemnek mindsiil a Kibocsato:
jogutdéd nélkili megsziinése kdvetkeztében a maganszemély Részvényes dltal a részvényesi jogviszonyara
tekintettel a Kibocsatd vagyonabdl megszerzett bevételbSl az a rész, amely meghaladja a Részvények

megszerzésére forditott érték és a Kibocsatd kotelezettségeib6l a maganszemély Részvényesre jutd
kotelezettségek egyiittes Gsszegét;

jegyzett t6kéjének tékekivonas utjan torténd leszallitdsa kovetkeztében a maganszemély Részvényes altal a
részvényesi jogviszonyara tekintettel a Kibocsatdé vagyonabdl megszerzett bevételbdl az a rész, amely
meghaladja a Részvények megszerzésére forditott értéknek a jegyzett téke leszallitisaval aranyos részét; és
vagyonabdl a maganszemély Részvényes altal részvényesi jogviszonyanak megszinése kévetkeztében (ide
nem értve a Kibocsatd jogutdd nélkili megszinését és a Részvények atruhazasat), arra tekintettel
megszerzett bevételb6l az a rész, amely meghaladja a Részvények megszerzésére forditott érték és a
Kibocsaté koételezettségeibdl a maganszemély Részvényes altal — a jogviszony megszinésével Osszefliggs
elszamolas keretében — atvallalt kotelezettségek egyiittes Gsszegét.

Ha a fenti rendelkezések szerint a bevétel megallapitasanal iranyadd érték nem éri el a Részvénynek a
jovedelemszerzés idSpontjara vonatkoz6 szokasos piaci értékét, akkor a jovedelem meghatarozasakor a
szokasos piaci értéket kell bevételnek tekinteni.

A vallalkozasbdl kivont jovedelem utin a személyi j6vedelemad6 mértéke 15 szazalék. A vallalkozasbdl
kivont jévedelmet 13 (tizenharom) szazalékos mértékid szocialis hozzajarulasi adé is terheli mindaddig, amig
a maganszemély el nem éri az adofizetési fels6 hatart.

A Kalfoldi illetéségl maganszemély adokotelezettsége korlatozott, mert kizardlag a jovedelemszerzés helye
alapjan belf6éldrél szarmazé, vagy egyébként nemzetkdzi szerz6dés, viszonossag alapjan, Magyarorszagon
adoztathatd bevételére terjed ki. Amennyiben a maganszemély olyan orszagban rendelkezik adéiigyi
lletéséggel, amely orszag és Magyarorszag kozott a kettGs adodztatas elkertilésérdl szolod egyezmény van
érvényben, a megszerzett bevétel jogcimét, a jovedelemszerzés és adoztatas helyét, valamint egyes esetekben
az addztatds maximalis mértékét az egyezmény szabalyai szerint kell elsédlegesen meghatarozni. Tekintettel
arra, hogy ez minden esetben az adott egyezmény vizsgalatat koveteli meg, a jelen Tajékoztatd ezekre a
részletszabalyokra nem tér ki. Egyezmény hianyaban a jévedelemszerzés helyét az Szja. tv. rendelkezései
szerint kell megallapitani. Az alabbiakban az ad6zasi kbvetkezményeket kizardlag az Szja. tv. rendelkezései
alapjan mutatjuk be. Felhivjuk a figyelmet, hogy a pontos adokételezettség megallapitisahoz a vonatkozé
egyezmény vizsgalata elengedhetetlen. A kiilfoldi adoéillet6séget az Szja tv. 7. szamd melléklete szerint
megfelel6 dokumentumokkal sziikséges igazolni a kifizet6 felé.

1. Ellen6rzott tékepiaci tigyletbdl szarmazo jovedelem

Az Szja tv. a jovedelemszerzés helyének meghatarozasakor nem nevesiti az ellenérzott tékepiaci tigyletbdl
szarmaz6 jovedelmet, gy kilfoldi adotigyi illetéségl maganszemélyek ellendrzétt tékepiaci tigyletbdl
szarmaz6 jOvedelme Magyarorszagon nem adokoételes. Az ellenérzétt tékepiaci Ugyletbdl szarmazod
jovedelmet nem terheli szocialis hozzajarulasi adé. A magyar ad6jogi kezeléstdl fliggetlentil a maganszemély
ellen6rzott tékepiaci jovedelme az adoiigyi illetGsége szerinti allamban adékételes lehet a helyi szabalyok
alapjan.

150



2. Tart6s befektetésbdl szarmazé jévedelem

Kiilfoldi adotigyi illet6ségli maganszemélyek tartds befektetésbol szarmazo jovedelme Magyarorszagon nem
adokoteles. Kulfoldi illetéségl maganszemélyek arfolyamnyereségbdl szarmazé jovedelemét nem terheli
szocialis hozzajarulasi ad6, amennyiben a vallalkozasbdl kivont jovedelmet a Tbj. szerinti nem belfoldi
maganszemély realizalja. A magyar addjogi kezeléstdl fliggetlentl a maganszemély tartés befektetésbol

szarmazo6 jovedelme az adougyi illetGsége szerinti allamban adékételes lehet a helyi szabalyok alapjan.
3. Osztalékbodl szarmazo jovedelem

Kiulfoldi adotgyi illet6ségli maganszemélyek Részvényekbdl szarmazo osztalékjovedelmét Magyarorszagon
személyi j6vedelemadé terheli. Az adé mértéke 15 (tizendt) szazalék, ezt a mértéket azonban a ketts
adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmények ennél alacsonyabb mértékben is megallapithatjak. A személyi
jovedelemadot az osztalékjovedelemre vonatkozé szabalyok szerint a kifizetS vonja le.

Az EGT-allamban mikods, a Tpt. szerinti elismert (szabalyozott) piacnak mindsils t6zsdére bevezetett
értékpapirnak (igy a Részvényeknek) az adott tagallam joga szerint osztaléknak (osztalékelSlegnek) mindsiilé
hozamat nem terheli szocialis hozzéjarulasi ado.

4. Arfolyamnyereségbdl szarmaz6 jévedelem

Az Szja. tv. a jovedelemszerzés helyének meghatarozasakor nem nevesiti az arfolyamnyereségbdl
megszerzett jovedelmet, igy az arfolyamnyereségb6l megszerzett jovedelem esetén a maginszemély
illetésége szerinti allamot kell a jévedelemszerzés helyének tekinteni. Ennek megfelelen kilfoldi
adoéilletéségli maganszemélyek altal realizalt, arfolyamnyereségb6l szarmazé jovedelem Magyarorszagon
nem adokoteles. Kulfoldi illet6ségli maganszemélyek arfolyamnyereségbdl szarmazéd jovedelemét nem
terheli egészségiigyi hozzajarulas, amennyiben a véllalkozasbdl kivont jovedelmet a Tbj. szerinti nem belf6ldi
maganszemély realizalja.
5. Vallalkozasbdl kivont jévedelem

Az Szja. tv. szerint a vallalkozasbdl kivont jovedelem esetében a jovedelemszerzés helye a tarsas vallalkozas
sz€khelye szerinti allam, fgy a Kibocsatotdl szarmazé vallalkozasbdl kivont jovedelem esetén a
jovedelemszerzés helye Magyarorszag. Ennek megfeleléen kulfoldi illetéségli  maganszemélyek
vallalkozasbodl kivont jovedelme Magyarorszagon adokoételes. Az adé mértéke 15 (tizendt) szazalék, ezt a

mértéket azonban a kettés addztatas elkertilésérdl sz016 egyezmények rendszerint mérsékelik.

Tarsasagok adokotelezettsége

A tarsasagi addalanyok a Részvények megszerzése, tartdsa és értékesitése soran, az alabbi jogcimeken
szerezhetnek adokoteles jovedelmet a Tao. tv. alapjan. A jelen Tajékoztatoban a tirsasagok altal
alkalmazhat6 mas adénemek, példaul kisvallalati add, egyszerGsitett vallalkoz6i add szabalyai szerinti
adokotelezettségeket nem targyaljuk.

A tarsasagi ad6 alapja az ad6zas el6tti eredmény, modositva a Tao. tv.-ben tételesen felsorolt csdkkentd és
néveld tételekkel. A tarsasagi adé mértéke a pozitiv addalap 9 (kilenc) szazaléka. A Tao. tv.-t a Szamviteli
tv. rendelkezéseire figyelemmel, azokkal 6sszhangban kell értelmezni.

A belfoldi illetGségli tarsasagi addalanynak mindsilé ad6z6 adokotelezettsége a belf6ldrdl és kalfoldrél
szarmazo6 jovedelemre egyarant kiterjed.

1. Arfolyamnyereségbél szarmazé jovedelem

A belfoldi illetéségil tarsasagi adbalany Részvényes altal a Részvényeken elért arfolyamnyereség az ad6z6
adoalapjanak részét képez6 jovedelem, amely az altalanos szabalyok szerint adézik.

Kedvezményes szabalyok alkalmazhatéak a Tao. tv. szerinti bejelentett részesedésekre, azaz, ha a
Részvényes a Kibocsatoban részesedést szerez és a részesedés megszerzését 75 (hetvendt) napon beliil
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bejelenteni az adohatosagnak. Ilyen esetben a Részvényeken elért arfolyamnyereség egy éves tartsi id6 utan
torténd realizalasa mentestlhet a tarsasagi adé alol.

2. Osztalék

Tekintettel arra, hogy a Kibocsaté nem mindsil ellenSrzott kilfoldi tarsasagnak, a belf6ldi illetéségl
tarsasagi adéalany Részvényes altal a Részvények alapjan realizalt osztalékjovedelem mentes a tarsasagi ado

alol.

A kulfoldi illetéségli adbalany addkotelezettsége a belfdldi telephelyen végzett vallalkozasi tevékenységbdl
szarmaz6 jovedelmére terjed ki (korlatozott addkotelezettség). Abban az esetben, ha a kiilféldi személy
tzletvezetésének helye Magyarorszagon talalhatd, akkor e kilfoldi tarsasagot belfoldi illetéségi tarsasagnak
kell tekinteni.

Amennyiben a tarsasag olyan orszagban rendelkezik adétigyi illetéséggel, amely orszag és Magyarorszag
kozott a kettSs addztatas elkeriilésérdl szO0lo egyezmény van érvényben, a megszerzett bevétel jogcimét, a
jovedelemszerzés és adoztatds helyét, valamint egyes esetekben az addztatds maximalis mértékét az
egyezmény szabalyai szerint kell elsédlegesen meghatarozni. Tekintettel arra, hogy ez minden esetben az

adott egyezmény vizsgalatat kéveteli meg, a jelen Tajékoztat6 ezekre a részletszabalyokra nem tér ki.

Egyezmény hidnyaban a jovedelemszerzés helyét a Tao. tv. rendelkezései szerint kell megallapitani. Az
aldabbiakban az adézasi kévetkezményeket kizarélag a magyar szabalyozas, vagyis a Tao. tv. rendelkezései
alapjan mutatjuk be. Felhivjuk a figyelmet, hogy a pontos adokételezettség megallapitisahoz a vonatkozé
egyezmény vizsgalata elengedhetetlen.

1. Arfolyamnyereség

A kualfoldi illetéségli addalany Részvényes altal a Részvényeken elért arfolyamnyereség nem tarsasagi ado-
vagy egy¢éb forrasado-koteles Magyarorszagon, feltéve, hogy a Részvényes nem rendelkezik Magyarorszagon
olyan telephellyel, amelynek a Részvényeken elért arfolyamnyereség betudhatd. Amennyiben az
arfolyamnyereség a kilféldi vallalkozé belféldi telephelyéhez kapcesolddik, akkor az arfolyamnyereség része

a belféldon fizetendd tarsasagi ad6 addalapjanak.
2. Osztalék

A kulfoldi illetéségti adodalany Részvényes dltal a Részvények alapjan realizalt osztalékjovedelem utin nem
kell Magyarorszagon tarsasagi adot vagy egyéb forrasadot fizetni. Amennyiben az osztalék a belfoldi
telephelyen végzett vallalkozasi tevékenységhez kapcsolddik, az osztalék utan a belféldi telephelyet ekkor
sem terheli tarsasdgi ado, tekintettel arra, hogy a Kibocsaté nem mindstl ellenbrzott kiilféldi tarsasagnak.

4.12. Szanalas esetén a befektetésekre gyakorolt lehetséges hatas

A Kibocsaté tevékenységi korét és mikodését illetGen a szanalas nem értelmezhets, ezért a jelen pont nem

alkalmazandé a Téjékoztaté vonatkozasaban.

4.13. Kibocsatdtol eltérd ajanlattevé és/vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek

Nem alkalmazandé.

5. Az értékpapirra vonatkozoé nyilvanos ajanlattétel feltételei

A BET altal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetéssel egyidejiileg a Kibocsitd, illetve — a
Kibocsaté tudomasa szerint — a Tékeemelés3-ban részes Deltagroup Holding Zrt. altal nyilvanos tranzakcié
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végrehajtasara nem kertl sor. A Tékeemelés3-on til a jelen Téjékoztatéval Gsszefliggésben nem keril sor
Ujabb tékebevonasra, tovabba — a Kibocsaté tudomaisa szerint — a bevezetend§ Részvényeket a
Tékeemelés3 soran térzsrészvényhez jutd Deltagroup Holding Zrt. nem kivanja a bevezetéssel egyidejileg,

nyilvanos értékesitésre felajanlani.
6. A piacra torténé bevezetésre és a kereskedésre vonatkozo szabalyok

6.1. 'Tajékoztatas arrdl, hogy a kinalt értékpapirok tekintetében nyujtanak-e be kérelmet t6zsdei
bevezetésre

A Kibocsété be kivanja vezetni a Részvényeket a BET altal mikédtetett szabélyozott piacra.
6.2. Szabalyozott piac, amelyen az értékpapirokkal kereskednek

A Bevezetett Részvényekkel a BET-en kereskednek.

6.3. Tovabbi zartkori részvénykibocsatas, vagy mas osztalyu értékpapirok elGallitasa
Nem alkalmazandé.

6.4. Kozvetit6k adatai

Nem alkalmazandé.

6.5. Tuljegyzési opciok, arstabilizalo intézkedések

Nem alkalmazando.

7. Eladé értékpapirral rendelkezk

A Részvények kibocsatasa keretében 4j részvények keletkeznek meg, igy jelen tranzakciéban nincsenek eladé
értékpapirral rendelkezé személyek.

8. A kibocsatas/ajanlattétel teljes nett6 bevétele és a becsiilt 6sszes koltség

A BET altal mikédtetett szabalyozott piacra torténd bevezetéssel egyidejiileg a Kibocsitd, illetve — a
Kibocsaté tudomasa szerint — a Tékeemelés3-ban részes Deltagroup Holding Zrt. altal nyilvanos tranzakcié
végrehajtasara nem kertl sor. A Tékeemelés3-on tul a jelen Tédjékoztatéval Gsszefiiggésben nem keril sor
Gjabb tékebevonasra, tovabbda — a Kibocsaté tudomisa szerint — a bevezetend6 Részvényeket a
Tékeemelés3 soran térzsrészvényhez jutd Deltagroup Holding Zrt. nem kivanja a bevezetéssel egyidejileg,
nyilvanos értékesitésre felajanlani.

9. Felhigulas

A felhigulas kockdzata abban all, hogy egy esetleges jovobeni tékeemelés soran, amennyiben a
részvényes nem szerez az Ujonnan kibocsatando részvényekbol, szazalékos részesedése a Kibocsatoban
csokken. A Tékeemelés3 lezarult, a Kibocsaté nem tervez tovabbi tokeemelést végrehajtani.

10. Kiegészit6 informacidk
10.1. Nyilatkozat a kibocsatassal dsszefiiggésben feltiintetett tanacsadokrol

Az értékpapirjegyzékben kibocsatassal és nyilvanos értékesitésre torténé felajanlassal Gsszefiiggésben
tandcsadok nem kertilnek feltiintetésre.
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10.2. Egyéb informaciok, melyeket bejegyzett konyvvizsgalok ellendriztek

Nem alkalmazandé. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek egyéb informacidk, amelyeket részben vagy
egészben bejegyzett konyvvizsgalok ellendriztek, és errdl jelentést készitettek.
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DEFINICIOS JEGYZEK
BET: A Budapesti Ertéktzsde Zirt. és az altala mikodtetett szabalyozott piac.

Bevezetett Részvények: A Kibocsaté 258.000.000 db HU0000151956 ISIN azonositéjy, ,,A” sorozatd
torzsrészvénye, amely a BET altal mékodtetett szabalyozott piacra keriilt bevezetésre.

Cégcsoport vagy Csoport: a Kibocsaté és kapcesolt vallalkozasai, amelyek felsorolasat a Regisztracios
Okmany 6.2. pontja tartalmazza.

Csédeljaras: A Kibocsaté 2017-ben cs6deljaras ald keriilt, amelyet csGdegyezséggel zartak. A
csGdegyezséget a Févarosi Torvényszék 39.Cspk.5/2017/26. szamu végzésével jovahagyta és a csGdeljarast
befejezetté nyilvanitotta. A csédegyezséget jovahagyo és a csédeljarast befejezd, 39.Cspk.5/2017/43. szamu
végzés a Cégkdzlonyben 2018. marcius 20-an kertlt kézzétételre.

Delta Csoport: A Delta Systems Kft. Kibocsaté altali megvasatlasara iranyul6 Tranzakcid lezarasa el6tt a
Deltagroup Holding Zrt. és a legalabb 51%-o0s tulajdonaban all6 vallalatok, amelyek felsorolasat a I11.6.1.
pont tartalmazza.

Engedélyezési Eljaras: A Kibocsat6 altal 2021. aprilis 28. napjan az MNB el6tt kezdeményezett, a 2021.
szeptember 24. napjan kozzétett tajékoztat6 jovahagyasa iranti eljarés.

Intézkedési Terv: A Kibocsaté 2021. julius 1-jén intézkedési terv formajaban tajékoztatta az MNB-t arra
vonatkozoéan, hogy milyen konkrét intézkedéseket tett, illetve kivan tenni a Koézfeligyeleti Hatésag 2021.
majus 20-an kelt hatarozataban foglaltak kezelése érdekében.

ISIN Rendelet: Az ISIN azonositérdl sz6l6 20/2014. (VI. 3.) MNB rendelet.

KELER: A KELER Zrt, ami a magyarorszagi székhelyli kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok
tekintetében kézponti értéktarként mikodik.

Kibocsat6 vagy a Tarsasag: A Delta Technologies Nyilvanosan Mukods Részvénytirsasig
(cégjegyzékszam: 01-10-043483, székhely: 1134 Budapest, Robert Karoly kérat 70-74.)

Korabbi Engedélyezési Eljaras: A Kibocsatd altal 2019. december 18. napjan az MNB el6tt
kezdeményezett, tijékoztatd jovahagyasa iranti eljaras.

Kozfeliigyeleti Hatosag: A Pénziigyminisztérium Szamviteli és Kozfelugyeleti Féosztalya.
MNB: A Magyar Nemzeti Bank.

Prospektus Rendelet: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 Rendelete (2017. junius 14.) az
értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatdrdl és a 2003/71/EK iranyelv hatdlyon kivil helyezésérol.

Részvények: A TGkeemelés3 keretében kibocsatott 125.000.000 darab, egyenként 0,78,- Ft névértékd és
11,86 forint kibocsatasi értékd, HU0000192869 ISIN azonositéju, dematerializalt médon eléallitott, ,,A”
sorozatu torzsrészvény. A Kibocsaté Intézkedési Tervének megfeleléen a Tékeemelés2 keretében
kibocsatott 0,78,- Ft névértéki és 210,- Ft kibocsatasi értékt részvényekkel kapcsolatban a Korabbi
Engedélyezési Eljaras és az Engedélyezési Eljaras soran felmertlt aggalyok —azaz, hogy a Kibocsaté nem
tudta megalapozottan alatamasztani a Delta Systems Kft. tizletrésze értékeként meghatirozott, 28,6 mrd
forintos vételarat, és igy a Deltagroup Holding Zrt. altal a Tékeemelés2 soran rendelkezésre bocsatott 26,25
mrd forintos apportértéket, valamint a kibocsatott részvények 210 forintos kibocsatasi értékét sem —
végleges eloszlatasa érdekében, valamint a Kibocsatoban fennall6 tulajdoni aranyok valtozatlan fenntartdsa
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érdekében a Kibocsatd ugy dontétt, hogy a TSkeemelés2 keretében kibocsatott részvények tékeleszallitas
keretében kertiljenek bevonasra (megszintetve ezzel a 210,-Ft-os kibocsatasi értékd részvényeket) velik
megegyezé szama (azaz 125.000.000 darab), azonban alacsonyabb kibocsatasi értékd tOrzsrészvény
Deltagroup Holding Zrt. részére t6keemelés révén torténd kibocsatasa mellett. A Kibocsaté Kozgyilése a
6/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatarozattal a Kibocsaté alaptSkéje leszallitasarol dontote ugy, hogy
annak soran kizardlag a Deltagroup Holding Zrt. szamara a Tékeemelés2 keretében kibocsatott részvények
keriiltek bevonasra (ezzel megszintetve a Kibocsaté altal korabban kibocsatott valamennyi 210 forint
kibocsatasi értékd részvényt). Az alaptSke-leszallitas cégbirdsagi bejegyzésére 2021. december 13. napjan
kerilt sor, mellyel a Deltagroup Holding Zrt. jogosultta valt a Kibocsaté vagyonanak a Deltagroup Holding
Zrt. volt részesedésének megfelel6 vagyoni hanyadara. A kiadandé vagyon nagysaga a Ptk. kételez6en
alkalmazandé 3:309. § (6) bekezdése alapjan keriilt megallapitasra: a Kibocsato 6/2021. (10.29.)
szamu Ko6zgytilési Hatarozataval elfogadott, 2021.06.30. fordulénappal készitett kiilonallé (Egyedi)
éves beszamoloja szerinti sajat t6ke (azaz 4.543.226.487 forint) aranyos (125.000.000 darab
torzsrészvényre esG) Osszegében, azaz 1.482.909.000 forintban keriilt meghatarozasra. A
Tékeemelés2 keretében kibocsatott részvények 2021. december 30. napjan bevondsra keriiltek. A
Deltagroup Holding Zrt.-nek a tékeleszallitis eredményeképpen a Kibocsitoval szemben fennalld
1.482.909.000 forintra (mint a t6keleszallitas eredményeképpen részére kiadand6 vagyonra) vonatkozd
kovetelése és a Kibocsatonak a  Deltagroup Holding Zrt.-vel szemben fennall6, 1.482.909.000 forint
Osszegli pénzbeli vagyoni hozzajarulas Tékeemelés3 soran torténd rendelkezésre bocsatasara
vonatkoz6 kovetelése a TOkeemelés3 keretében egymasba beszamitasra keriilt, igy tényleges
pénzmozgasra sem a tGkeleszallitas, sem a T6keemelés3 soran nem keriilt sor. Az Intézkedési
Tervb6l fakadéan a Részvények kibocsatasi értéke ,matematikai sziikségszeriiség”
eredményeként alakult ki: a t6keleszallitas eredményeképpen a Deltagroup Holding Zrt. részére kiadando,
a Ptk. kételezGen alkalmazandé 3:309. § (6) bekezdése alapjan megallapitott vagyon (1.482.909.000 forint)
automatikusan meghatarozta a Deltagroup Holding Zrt. altal a Tékeemelés3 keretében a Kibocsato
rendelkezésére bocsatandé pénzbeli vagyoni hozzajarulas (1.482.909.000 forint) Osszegét, azaz
6sszkibocsatasi értékét, az ezen pénzbeli hozzajarulas ellenében adandé részvények szamat pedig a
8/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatarozat akként rogzitette, hogy az megegyezzen a TSkeemelés2 soran
forgalomba hozott részvények szamaval (125.000.000). A Részvények kibocsatasi értéke igy az el6z6ek
szerint meghatarozott 6sszkibocsatasi érték (1.482.909.000 forint) és az az ellenében kibocsatando
részvényeknek a Kibocsaté Kozgytilése altal elére régzitett darabszamanak (125.000.000 darab)
hanyadosaként 11,86 forintban keriilt meghatarozasra.

Részvényesi Tajékoztatas: A 2021. augusztus 19-én kozzétett, a 2020. junius 30-i fordulénapra készitett
beszamolok ismételt konyvvizsgalata keretében feltart hibas allitasok javitasaval elkészitett javitott pénziigyi
kimutatasok.

Stratégia: A Kibocsaté Igazgatosaga altal 2020. junius 15. napjan elfogadott stratégiat jelenti, amely teljes
terjedelemben elérhet6 a BET honlapjan
(https:/ /bethu/site/newkib/hu/2020.06./Delta Technologies Nyrt. strategiai terv -

2020 junius 128423954), illetve Osszefoglaléjat a Tajékoztato 111.5.4. pontja tartalmazza.

Tajékoztato: a jelen dokumentum.

Tdékeemelésl: A Kibocsaté a CsSdeljarast lezaré csédegyezség alapjan a hitelezéivel szemben fennalld
tartozasait tOkekonverzidval rendezte, miszerint a hitelez6k koveteléseiket a Kibocsatoban torténd
tékeapporttal a Kibocsaté tulajdonaba adjak, az apport értékével megegyezd, alaptéke-emeléssel kibocsatott
4j részvényeket a hitelez6k szerzik meg. Ennek kovetkeztében a Kibocsatd igazgatosiaga 2019. majus 22.
napjan dontdtt a Kibocsaté alaptékéjének Uj részvények forgalomba hozatalaval térténd felemelésérdl,
amelyek a Kibocsatéval szemben folyé Csédeljarasban elfogadott csédegyezség alapjan a Kibocsatd
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hitelez6i kéveteléseinek kielégitésére kertilt felhasznalasra. A Kibocsato alaptSkéje 79.416.705,- Ft 8sszegrél
201.240.000,- Ft Osszegre keriilt felemelésre, amely soran 156.184.352 darab, részvényenként 0.78,- Ft
névértéki és 0,78,- Ft kibocsatasi értékii, HU0000170170 ISIN azonosit6ju dematerializalt médon
elallitott torzsrészvény keriilt kibocsatasra. A Tkeemelés1 keretében kibocsatott részvények BET éltal
miikodtetett szabalyozott piacra torténd bevezetését kovetden 1:1 aranyban atalakitasra keriiltek a BET-en
mar kereskedett, egyenként 0,78 HUF névértékd, ,,A” sorozati, dematerializalt mddon eléallitott,
HU0000151956 ISIN azonositéju torzstészvénnyé 2021.10.28. értéknappal.

Tékeemelés2: A Kibocsitd Kozgytlésének 6/2019. (X.01.) hatdrozatiban foglalt felhatalmazasa alapjan a
Kibocsaté Igazgatosiga 2019. december 9. napjan, 2/2019 (XI1.9) igazgatdsigi hatirozatival dontott a
Kibocsato alaptékéjének 4j részvények forgalomba hozatalaval torténé felemelésérél 125.000.000 darab,
egyenként 0.78,- Ft névértékii, 210,- Ft kibocsatasi értékii, HU0000170170 ISIN azonosito6ju,
dematerializalt médon elGallitott torzsrészvény kibocsatasaval, annak érdekében, hogy a Delta Systems
Kft. 100 % tzletrészének megvasarlasa ellenértékeként fennallé 28.600.000.000,- Ft vételar-kovetelésbol a
2.350.000.000,- Ft pénzbeli teljesitést kovetSen fennmaradt 26.250.000.000,- Ft vételarat a Kibocsatod ezen
részvények tulajdonba adasaval teljesitse a Deltagroup Holding Zrt. részére. Az el6z6ek szerinti t6keemelés
révén a Kibocsatd alaptSkéje 201.240.000,- Ft 6sszegrol 298.740.000,- Ft 6sszegre kertlt felemelésre. A
Kibocsaté Kozgytlése a 6/2021.(09.20.) szamu Kozgyilési Hatirozattal a Kibocsaté alaptSkéjének
298.740.000,- Ft Gsszegrol 201.240.000,- Ft Osszegre valo leszallitisa mellett dontétt Ggy, hogy annak
végrehajtasara a Tokeemelés2 keretében kibocsatott valamennyi részvény bevonasa révén kerill sor. A
10/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatirozattal a Kozgyllés tovibbd jovihagyta a Kibocsité és a
Deltagroup Holding Zrt. kozott a Toékeemelés2-vel kapcsolatban létrehozandé egyezségi szerz6dés
megkotését. A 125.000.000 darab, egyenként 0.78,- Ft névértékd, 210,- Ft kibocsatasi értékd,
HU0000170170 ISIN azonosit6ji, dematerializalt médon elGallitott torzsrészvény 2021. december
30. napjan keriilt bevonasra.

Toékeemelés3: A Kibocsaté Intézkedési Tervének megfeleléen a Tékeemelés2 keretében kibocsatott
részvényekkel kapcsolatban a Korabbi Engedélyezési Eljaras és az Engedélyezési Eljaras soran felmerilt
aggalyok —azaz, hogy a Kibocsatd nem tudta megalapozottan aldtamasztani a Delta Systems Kft. tizletrésze
értékeként meghatarozott, 28,6 mrd forintos vételarat, és igy a Deltagroup Holding Zrt. altal a T6keemelés2
soran rendelkezésre bocsatott 26,25 mrd forintos apportértéket, valamint a kibocsatott részvények 210
forintos kibocsatasi értékét sem — végleges eloszlatasa érdekében, valamint a Kibocsatoban fennallb
tulajdoni ardnyok valtozatlan fenntartasa érdekében a Kibocsaté tgy dontétt, hogy a Tékeemelés2 keretében
kibocsatott részvények tékeleszallitds keretében kertljenek bevonasra (megsziintetve ezzel a 210,-Ft-os
kibocsatasi értékli részvényeket) velik megegyez6 szamu (azaz 125.000.000 darab), azonban alacsonyabb
kibocsatasi értékd torzsrészvény Deltagroup Holding Zrt. részére t6keemelés révén torténd kibocsatasa
mellett. A Kibocsaté Kozgyilése a 6/2021.(09.20.) szamu Kozgytlési Hatdrozattal a Kibocsaté alaptékéje
leszallitasarol dontétt Ggy, hogy annak soran kizarélag a Deltagroup Holding Zrt. szamara a Tékeemelés2
keretében kibocsatott részvények keriiltek bevonasra (ezzel megsziintetve a Kibocsat6 dltal korabban
kibocsatott valamennyi 210 forint kibocsatasi értékd részvényt). Az alaptOke-leszallitds cégbirdsagi
bejegyzésére 2021. december 13. napjan kerilt sor, mellyel a Deltagroup Holding Zrt. jogosultta valt a
Kibocsaté vagyonanak a Deltagroup Holding Zrt. volt részesedésének megfelel6 vagyoni hanyadara. A
kiadando vagyon nagysaga a Ptk. kételezGen alkalmazandé 3:309. § (6) bekezdése alapjan keriilt
megallapitasra: a Kibocsaté 6/2021. (10.29.) szama Kozgytilési Hatarozataval elfogadott,
2021.06.30. fordulonappal készitett kiilonallé (Egyedi) éves beszamoléja szerinti sajat t6ke (azaz
4.543.226.487 forint) aranyos (125.000.000 darab térzsrészvényre es6) 6sszegében, azaz 1.482.909.000
forintban keriilt meghatarozasra. A T6keemelés2 keretében kibocsatott részvények 2021. december 30.
napjain bevonasra keriiltek. A Deltagroup Holding Zrt.-nek a t8keleszallitas eredményeképpen a
Kibocsatéval szemben fennallé 1.482.909.000 forintra (mint a tékeleszallitds eredményeképpen részére
kiadand6 vagyonra) vonatkoz6 kovetelése és a Kibocsatonak a  Deltagroup Holding Zrt.-vel szemben
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fennallé, 1.482.909.000 forint 6sszegii pénzbeli vagyoni hozzajarulas Tdékeemelés3 soran torténd
rendelkezésre bocsatasara vonatkozoé kévetelése a Tékeemelés3 keretében egymasba beszamitasra
keriilt, igy tényleges pénzmozgasra sem a t6keleszallitas, sem a T6keemelés3 soran nem keriilt sor.
Az Intézkedési Tervbdl fakadoan a Tékeemelés3 keretében a Deltagroup Holding Zrt. részére
kibocsatott torzstészvények kibocsatasi értéke ,,matematikai sziikségszerliség” eredményeként
alakult ki: a tGkeleszallitas eredményeképpen a Deltagroup Holding Zrt. részére kiadando, a Ptk. kételezben
alkalmazand6 3:309. § (6) bekezdése alapjan megallapitott vagyon (1.482.909.000 forint) automatikusan
meghatarozta a Deltagroup Holding Zrt. altal a Tékeemelés3 keretében a Kibocsaté rendelkezésére
bocsatandd pénzbeli vagyoni hozzajarulas (1.482.909.000 forint) Osszegét, azaz dsszkibocsatasi értékét,
az ezen pénzbeli hozzajarulas ellenében adandé részvények szamat pedig a 8/2021.(09.20.) szamu
Kozgytlési Hatarozat akként régzitette, hogy az megegyezzen a TSkeemelés2 soran forgalomba hozott
részvények szamaval (125.000.000). A Tékeemelés3 keretében kibocsatandé részvények kibocsatasi
értéke igy az el6z6ek szerint meghatarozott 6sszkibocsatasi érték (1.482.909.000 forint) és az az
ellenében kibocsatand6 részvényeknek a Kibocsaté Kozgytilése altal el6re rogzitett
darabszamanak (125.000.000 darab) hanyadosaként 11,86 forintban keriilt meghatarozasra. A
t6keemelés soran kibocsatott 125.000.000 darab HU0000192869 ISIN azonosit6ju részvény 2021.
december 30. napjan megkeletkeztetésre keriilt. A tGkeemelés soran kibocsatott részvények BET éltal

mikddtetett szabalyozott piacra torténd bevezetése képezi a jelen Tajékoztatd targyat.

Tranzakcié: A Delta Systems Kft. T6keemelés2 soran torténd felvasarlasa.

Tpt.: A t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény.
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ALTALANOS TAJEKOZTATAS

A Kibocsat6 ,,A” sorozatu, HU0000151956 ISIN azonositéju torzsrészvényei kézil 258.000.000 darab
kordbban mar bevezetésre keriilt a BET éltal mikédtetett szabélyozott piacra (,,Bevezetett Részvények™).

A Kibocsat6 HU0000192869 ISIN azonositoju, szintén ,,A” sorozatu torzstészvényei a TGkeemelés3-bol
szarmaz6, a BET altal mikodtetett szabalyozott piacra még be nem vezetett részvények.

Jelen Tijékoztaté alapjan a BET altal mikédtetett szabalyozott piacra bevezetni kivant Részvények
kibocsatasara a Tékeemelés3-al kapcsolatban kertilt sor, a Tpt. 21. § és a Prospektus Rendelet 3. cikk (1)
bekezdése alapjan. A tézsdei bevezetéssel egyidejileg, tovabbi nyilvanos tranzakcié végrehajtasara vagy
ajanlattételre — a Kibocsat6 tudomasa szerint — nem keril sor.
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FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Jelen Tajékoztatot teljes egészében a Kibocsatd készitette el, és az abban szerepl$ valamennyi informécidért,
illetve az esetleges informacié hianyaért a Kibocsato tartozik felel6sséggel. Ennek megfelelGen a Tpt. 29. §
(1) bekezdése alapjan a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatisaval esetlegesen
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel. Ez a felel6sség a Kibocsatot a jelen Tajékoztatd kozzétételétdl
szamitott 5 évig terheli. E felel6sség érvényesen nem zarhaté ki és nem kotlatozhato.

A Kibocsit6 a Tpt. 29. § (2) bekezdésével, és a 2019/980/EU felhatalmazdson alapul6 rendelet 1. szamu
melléklete 2. pontjaval és a XI. mellékletének 1.2 pontjaval Gsszhangban ezennel kijelenti, és akként
nyilatkozik, hogy

* legjobb tudomasa szerint a regisztraciés okmanyban foglalt informaciék megtelelnek a tényeknek,
és a regisztraciés okmanybol nem maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatna az abbdl levonhatd
kovetkeztetéseket.

* legjobb tudomasa szerint az értékpapirjegyzékben foglalt informaciék megfelelnek a tényeknek, és
az értékpapirjegyzékb6l nem maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatni az abbdl levonhat6
kovetkeztetéseket.

* a Tajékoztaté (ideértve annak minden fejezetét, igy kilondsen a Regisztraciés okmanyt és az
Ertékpapirjegyzéket) a valésagnak megfelels tényeket, adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

Budapest, 2022. februar 18. / /
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Csontos Zoltan Bodzasi Gergely
igazgatOsagi tag igazgatosagi tag

Delta Technologies Nytt.
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KERESZTHIVATKOZAS TABLA

REGISZTRACIOS OKMANY

A Bizottsag (EU) 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendeletének 1. melléklete alapjan

pontja
1.

1.1.

1.2

1.3.

1.4.

1.5.

Rendelet

FELELOS SZEMELYEK

A regisztraciés okmanyban megadott informaciokért vagy azok egy
részéért felelés személyek azonositisa, az utébbi esetben az érintett
részek feltiintetésével. Természetes személyek esetén, ideértve a
kibocsatd igazgatasi, iranyito vagy felligyels testiileteinek tagjait is, meg
kell adni a személy nevét és beosztasat; jogi személyek esetén fel kell
tlintetni a nevet és a bejegyzett székhelyet.

A regisztraciés okmanyért felel6s személyek nyilatkozata arrdl, hogy
legiobb tudomasuk szerint a regisztraciés okmanyban foglalt
informaciok megfelelnek a tényeknek, és a regisztraciés okmanybdl nem
maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatnd az abbdl levonhato
kovetkeztetéseket.

Adott esetben a regisztracidés okmany egyes részeiért felelés személyek
nyilatkozata arrdl, hogy legjobb tudomasuk szerint a regisztracios
okmany azon részeiben foglalt informaciok, amelyekért felelések,
megfelelnek a tényeknek, és a regisztracios okmany ezen részeib6l nem
maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatnd az azokbdl levonhaté
kovetkeztetéseket.

Amennyiben a  regisztriciés okmany szakértéi  minéségben
kozremikods személy nyilatkozatat vagy jelentését tartalmazza, meg kell
adni a személy kévetkez6 adatait:

a) név;

b) tzleti elérhetSség;

c) szakképesitések;

d) a kibocsatéban levo jelentSs érdekeltség, ha van ilyen.

Ha a nyilatkozat vagy jelentés a kibocsaté kérésére készilt, ki kell
jelenteni, hogy a nyilatkozat vagy jelentés azon személy beleegyezésével
keriilt a regisztraciés okmanyba, aki engedélyezte a regisztraciés okmany
érintett részének tartalmat a tajékoztatd céljara.

Amennyiben az informaciok harmadik félt6l szarmaznak, meg kell
erGsiteni, hogy az informacidkat pontosan vették at, és a kibocsatd
tudomasa szerint, illetve amilyen mértékben errdl a harmadik fél altal
kozzétett  informaciokbél — megbizonyosodhatott, az  atvett
informaciokb6l nem maradtak ki olyan tények, amelyek azokat
pontatlanna vagy félrevezet6vé tennék. Ezenfelil meg kell adni az
informaciéforras(oka)t is.

A kovetkez8kre vonatkozé nyilatkozat:

a) a [regisztracidés okmanyt/tdjékoztatdt] jovahagyta a(z) [az illetékes
hat6sig neve] mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerint illetékes
hatésag;

b) a(z) Jaz illetékes hatésig neve] ezt a [regisztricios
okmanyt/tdjékoztatét] csak az (EU) 2017/1129 rendeletben a

Vonatkozo
rész

IIL.1.1.

IIL.1.2.

IIL.1.3.

111.1.4.

II1.1.5.
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2.1.

2.2.

4.2.

4.3.

4.4.

5.1.2.

teljességre, érthet6ségre és  kovetkezetességre vonatkozodan
meghatarozott el6irasoknak valé megfelelés szempontjabdl hagyja
jova;

c) az ilyen jovahagyas nem tekinthetd6 az e [regisztracids
okmany/tdjékoztatd] targyat képezd kibocsitod jovahagyasaként.

JOGSZABALY SZERINT ENGEDELYEZETT
KONYVVIZSGALOK

A kibocsaté konyvvizsgaldinak neve és cime (valamint szakmai
testiiletekben val6 tagsaga) a multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett
id6szakra vonatkozoéan.

Amennyiben konyvvizsgalék a mualtbeli pénziigyi informaciok dltal
lefedett id6szakban lemondtak, levaltottak 6ket vagy megbizasukat nem
ujitottak meg, ennek részletei, ha lényegesek.

KOCKAZATI TENYEZOK

A kibocsatora jellemz6 lényeges kockazatok bemutatasa, korlatozott
szamu kategéridban, a ,,Kockazati tényez6k™ cimi részben.

Minden egyes kategéridban a kibocsaté, az ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra vald bevezetést kérS személy altal végzett értékelés
alapjan a leglényegesebb kockazatokat — figyelemmel a kibocsatora
gyakorolt negatfv hatasokra és az el6fordulasuk valoszintségére — kell
el6szor feltiintetni. A kockazatokat ala kell tdimasztania a regisztracios

okmany tartalmanak.

A KIBOCSATORA VONATKOZO INFORMACIOK

A kibocsaté hivatalos és kereskedelmi neve.

A kibocsatd cégbejegyzésének helye, cégjegyzékszama és jogalany-
azonositéja (,,LEI”).

A kibocsaté bejegyzésének idépontja és tevékenységének idStartama,
kivéve, ha hatarozatlan idSre hoztak létre.

A kibocsaté székhelye és jogi formaja, a mikodésére iranyadd
jogszabalyok, az az orszag, amelyben bejegyezték, bejegyzett
székhelyének (vagy — amennyiben az eltér a bejegyzett székhelyétSl —
tevékenysége elsGdleges helyének) cime, telefonszama, valamint a
kibocsaté weboldala, ha van ilyen, azzal a felel6sségkizaré nyilatkozattal,
hogy a weboldalon szerepl6 informaciok nem képezik a tijékoztatd
részét, kivéve, ha az érintett informaciok hivatkozas utjan beépitésre
keriiltek a tajékoztatdba.

UZLETI ATTEKINTES

Fé tevékenységek

A kibocsaté mikodése és £6 tevékenységeti jellegének, valamint az ahhoz
kapcsolodd kulestényezbknek a bemutatdsa, az értékesitett termékek
és/vagy nyujtott szolgaltatisok f6bb kategéridi a multbeli pénzigyi
informaciok altal lefedett id6szak minden egyes pénziigyi évében;

A mar bevezetett jelentés 4j termékek és/vagy szolgaltatisok

IIL.2.1.

111.2.2.

1IL.3.

II1.4.1.

1I1.4.2.

111.4.3.

111.4.4.

IIL.5.1.

II1.5.1.1.

II1.5.1.2.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.
5.7.1.

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

6.2.

7.1.
7.1.1.

feltintetése, és olyan mértékben, amennyire az 4j termékek vagy
szolgaltatasok fejlesztését nyilvanossagra hoztak, a fejlesztésiik
helyzetének bemutatasa.

Legfontosabb piacok

Azon f6bb piacok bemutatisa, amelyeken a kibocsaté verseng, ideértve
a teljes bevétel mikoédési szegmensenkénti és foldrajzi piaconkénti
bontasat a multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett id6szak minden
egyes pénzlgyi évében.

A kibocsatdé uzleti tevékenységének alakuliasdban bekovetkezett
fontosabb események.

Stratégia és célok

sse s

céljainak bemutatdsa. Ennek a lefrasnak figyelembe kell vennie a
kibocsaté jovobeli kihivasait és kilatasait.

Amennyiben a kibocsaté iizleti tevékenysége vagy jovedelmez8sége
szempontjabdl jelentSséggel bir, Gsszefoglalé adatok arrdl, hogy a

kibocsaté milyen mértékben fligg szabadalmaktol, engedélyektdl, ipati,
kereskedelmi vagy pénziigyi szerz&désektdl vagy Gj gyartasi eljarasoktol.

A kibocsat6 altal a sajat versenyhelyzetérdl tett barmely megallapitis
alapjaul szolgal6 adatok.

Beruhazasok

A kibocsaté lényeges beruhdzasainak bemutatdsa (az  Osszeg
feltintetésével), a multbeli pénzigyi informaciok altal lefedett id&szak
minden egyes pénziigyi évében, a regisztraciés okmany keltéig.

A kibocsaté folyamatban levé azon lényeges beruhdzasainak bemutatésa,
amelyek tekintetében mar vallalt biztos elkételezettséget, ideértve a
befektetések f6ldrajzi megoszlasat (belfdldi és kilfoldi) és a finanszirozas
médjat (belsé vagy kiils6 forrasokbol).

Azon vegyes vallalatokra és vallalkozasokra vonatkozé informaciok,
amelyek tékéjében a kibocsatd részesedéssel rendelkezik, és amelyek
valészintleg jelent6sen befolyasoljak a kibocsatd sajat eszkozeinek,
forrasainak, pénziigyi helyzetének valamint eredményének értékelését.

Azon kérnyezetvédelmi kérdések bemutatasa, amelyek a kibocsato targyi
eszkozeinek felhasznalasat érinthetik.

SZERVEZETI FELEPITES

Amennyiben a kibocsaté egy csoport tagja, a csoport és a kibocsatd
csoporton belili pozicidjanak rovid ismertetése. Ez készilhet a
szervezeti felépitést bemutaté abra formajaban — vagy a leirdshoz
mellékelhetd ilyen abra —, ha az segiti a szervezeti felépités tisztazasat.

A kibocsaté jelentSs leanyvallalatainak felsoroldsa, ideértve a
leanyvallalat nevét, a bejegyzés vagy székhely szerinti orszagot, a
tulajdonosi jogokban val6 részesedést és a szavazati jogokban vald
részesedést, ha az nem egyezik meg az elébbivel.

AZ UZLETI TEVEKENYSEG ES A PENZUGYI HELYZET
ATTEKINTESE

Pénztgyi helyzet

Amennyiben a regisztraciés okmany mashol nem ismerteti, és
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amennyiben az sziikséges a kibocsiaté vallalkozasa egészének
megértéséhez, a kibocsato vallalkozasa fejlédésének és teljesitményének,
valamint helyzetének megbizhaté bemutatasa az egyes évek és évkozi
id6szakok vonatkozasaban, amelyek a multbeli pénzlgyi informaciok
szempontjabdl relevansak, beleértve a lényeges valtozasok okainak
bemutatasat is.

Az attekintésnek a  kibocsaté  vallalkozasanak —alakulasarol — és
teljesitményérdl, illetve a vallalkozas helyzetérdl kiegyensulyozott és
atfogd, az Uzleti tevékenység nagysagrendjével és Osszetettségével
Osszhangban all6 elemzést kell nyujtania.

A kibocsaté  fejlédésének, teljesitményének vagy helyzetének
megértéséhez sziikséges mértékben az elemzésnek tartalmaznia kell a
pénziigyi és adott esetben azon kulcsfontossagt, nem pénziigyi jellegti
teljesitménymutatokat, amelyek 1ényegesek az adott tizleti tevékenység
szempontjabol. Az elemzésnek adott esetben hivatkoznia kell az éves
pénziigyi kimutatasokban szereplé Osszegekre, valamint kiegészité
magyarazatokat kell tartalmaznia azokra vonatkozoan.

Amennyiben a regisztraciés okmany mashol nem ismerteti, és
amennyiben az szlikséges a kibocsato vallalkozasa egészének
megértéséhez, az attekintés nyujtson tajékoztatast a kdvetkezSkrol is:

a)  akibocsaté varhat6 jovébeli fejlédése;
b) akutatas és fejlesztés tertiletén folytatott tevékenységek.

A 7.1. pontban megallapitott kévetelmények teljesitheték a vezetés
2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (1) 19. és 29.
cikkében emlitett beszamoléjaval.

Uzleti eredmény

A kibocsatd tzleti tevékenységbdl szarmazé eredményét jelentSsen
befolyasold lényeges tényez6k bemutatasa, ideértve a szokatlan vagy ritka
eseményeket vagy Uj fejleményeket is, tovabba azt is, hogy ezek milyen
mértékben befolyasoltdk az eredményt.

Amennyiben a mdltbeli pénziigyi informaciok a netté értékesités vagy
nett6 bevétel jelentds valtozasat mutatjak, a valtozasok okainak széveges
magyarazata.

TOKEFORRASOK
A kibocsaté sajat tOkeforrasaira vonatkoz6 adatok (mind révid, mind

pedig hosszu tavon).

A kibocsaté pénzforgalmanak (cash flow) forrdsai és Gsszege, valamint
szOveges bemutatasa.

A kibocsaté hitelszitkségletének és  finanszirozasi szerkezetének
bemutatasa.

Informaciok a tOkeforrasok felhasznalasanak barmely korlatozasarol,
ami kozvetve vagy kozvetlenil jelentésen befolyasolja  vagy
befolyasolhatja a kibocsaté tizleti tevékenységét.

Az 5.7.2. pontban emlitett kotelezettségvallalas teljesitéséhez sziikséges
finanszirozas varhat6 forrasai.

SZABALYOZASI KORNYEZET

Annak a szabalyozasi kornyezetnek a bemutatasa, amelyben a kibocsato
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10.

10.1.

10.2.

11.

11.1.

11.2.

11.3.

mikédik, és amely jelentésen befolyasolhatja tzleti tevékenységét,
minden olyan kormanyzati, gazdasagi, koltségvetési, monetaris vagy
politikai intézkedésre vagy tényezére vonatkozé informaciéval egyiitt,
amely kozvetve wvagy kozvetlentl jelentésen befolyasolta vagy
befolyasolhatja a kibocsato tizleti tevékenységét.

TRENDEK
A kovetkezSk ismertetése:

a) a gyartasra, értékesitésre és készletekre, a koltségekre és értékesitési
arakra vonatkozé legjelentésebb koézelmultbeli trendek az utolséd
pénziigyi év vége és a regisztraciés okmany datuma ko6zotti
id&szakban;

b) a csoport pénzigyi teljesitményében az utolsé olyan pénzigyi
id6szak vége Ota a regisztraciés okmany kozzétételének napjaig
bekdvetkezett jelentSs valtozasok bemutatasa, amelyre vonatkozoan
pénziigyi informacidkat tettek kézzé, vagy pedig nyilatkozni kell
ezek hianyarol.

Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényez6k, a kereslet, a
kotelezettségvallalasok — vagy  események — bemutatdsa, amelyek
valészintleg jelentés hatast gyakorolhatnak a kibocsaté tizleti kilatasaira
legalabb a foly6 pénziigyi évben.

NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

Amennyiben a kibocsaté nyereség-elérejelzést vagy nyereségbecslést tett
kozzé (amely még mindig fennall és érvényes), a regisztraciés okmanynak
tartalmaznia kell ezt a nyereség-elérejelzést vagy -becslést. Amennyiben
a kozzétett nyereség-elOrejelzés vagy -becslés fennall, de mar nem
érvényes, nyilatkozni kell errdl, valamint magyarazatot kell adni arra
vonatkozoan, hogy az elérejelzés vagy becslés miért nem érvényes mar.
Az ilyen érvénytelen nyereség-elérejelzésre vagy -becslésre nem
vonatkoznak a 11.2. és 11.3. pontban foglalt kévetelmények.

Amennyiben a kibocsaté ugy dont, hogy 4j nyereség-elSrejelzést vagy 1j
nyereségbecslést, vagy a 11.1. pont értelmében korabban kozzétett
nyereség-elGrejelzést vagy korabban kozzétett nyereségbecslést nyujt be,
a nyereség-elérejelzésnek vagy -becslésnek vildgosnak és egyértelminek
kell lennie, és tartalmaznia kell egy nyilatkozatot azokrdl a f&bb
feltételezésekrdl, amelyeken a kibocsato elSrejelzése vagy becslése alapul.

Az el6rejelzésnek vagy becslésnek meg kell felelnie a kévetkezé elveknek:

a) egyértelmien meg kell kilénboztetni az azokra a tényezbkre
vonatkozé feltételezéseket, amelyeket az igazgatasi, iranyité vagy
feligyel6 testiiletek tagjai befolyasolni tudnak, és az azokra a
tényezbkre vonatkozo feltételezéseket, amelyek egyértelmlen az
igazgatasi, iranyitd vagy feliigyel6 testlletek tagjainak a hataskorén
kivil esnek;

b) a feltételezéseknek észszernek, a befektet6k szamara kénnyen
érthetének, egyedinek és pontosnak kell lenniik, és nem
vonatkozhatnak az el6rejelzések alapjaul szolgalé becslések
altalanos pontossagara;

©) clbrejelzés esetén a feltételezéseknek fel kell hivniuk a befektet6k
figyelmét azokra a bizonytalan tényezGkre, amelyek lényegesen
modosithatjak az elSrejelzés kimenetét.

A téjékoztatonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot arra vonatkozoan,
hogy a nyereség-elGrejelzés vagy -becslés 6sszeallitasa és elkészitése oly
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12.

12.1.

12.2.

médon tortént, amely egyszerre:
a)  6sszehasonlithaté a multbeli pénziigyi informacidkkal;
b) Gsszhangban van a kibocsat6 szamviteli politikajaval.

IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO TESTULETEK
ES VEZETO TISZTSEGVISELOK

A kovetkezé személyek neve, tzleti elérhetésége és beosztasa a
kibocsaton beltl, valamint az emlitett kibocsaton kivil altaluk ellatott
tébb tevékenységek, amennyiben ezek a kibocsaté szempontjabol
lényegesek:

a)  az igazgatasi, iranyit6 vagy felligyels testiiletek tagjai;
b)  betéti részvénytarsasag korlatlan felel6sségi tagjai;
c) alapitok, ha a kibocsato kevesebb mint 6t éve alakult meg;

d) barmely vezeté tisztségviseld, akinek személye hozzajarulhat annak
megallapitasahoz, hogy a kibocsaté megfelelé szakértelemmel és
tapasztalattal rendelkezik a kibocsaté tzleti tevékenységének
vezetéséhez.

Az a)—d) pontban emlitett barmely személyek kozotti csaladi kapesolatok
jellegének részletei.

A kibocsaté igazgatasi, iranyito vagy feliigyeld testiiletének minden tagja
esetében, tovabba az els6é albekezdés b) és d) pontjaban emlitett
személyek esetében részletezni kell az adott személy vezetdi szakértelmét
és tapasztalatat, valamint a kévetkez6 informaciokat:

a) minden olyan tarsasiag és partnerség neve, amelynél az emlitett
személyek az elmult 6t évben barmikor az igazgatasi, iranyitd vagy
feliigyeld testiilet tagjai vagy partnerek voltak, jelezve azt is, hogy az
adott személy még mindig rendelkezik-e tagsageal vagy
partnerséggel az emlitett testiiletekben. Nem sziikséges felsorolni a
kibocsatd Osszes olyan leanyvallalatat, ahol a személy szintén tagja
az igazgatasi, iranyito vagy feligyeld testiiletnek;

b) haa személyt csalard blincselekmény miatt elitélték, annak részletei
legalabb az elmult 6t évre vonatkozodan;

¢) minden olyan csédeljards, csédgondnoksag, felszamolas vagy a
tarsasag feliigyelet ala vonasanak részletei az elsé albekezdés a) és
d) pontjaban bemutatott azon személy vonatkozasaban, aki egy
vagy tobb fenti mindségbdl ered6en annak részese volt, legalabb az
el6z6 6t évre vonatkozdan;

d) térvényben meghatarozott hatésag vagy szabalyozo szerv (ideértve
a kijelolt szakmai szervezeteket is) altal inditott olyan hivatalos
vademelés és/vagy szankciok ismertetése, amelyben a fenti személy
érintett volt; annak ismertetése, hogy az érintett személyt birésagi
itélettel eltiltottak-e valamely kibocsatod igazgatasi, iranyité vagy
feligyeld testiiletében bet6ltott tagsagatol, vagy barmely kibocsatd
tzleti tevékenységének iranyitasatol vagy tgyeinek vitelétol legalabb
az elmalt 6t évben.

Amennyiben nincs ilyen jellegl, kotelezéen nyilvanossagra hozando
informacio, errdl nyilatkozatot kell tenni.

Az igazgatasi, iranyito és feligyeld testiletek és a vezetd tisztségviselSk
Osszeférhetetlensége
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13.

13.1.

13.2.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

15.

15.1.

A 12.1. pontban emlitett személyek altal a kibocsaté szamara végzett
feladatok, az emlitett személyek maganérdeke és/vagy mis feladatai
kozotti potencialis  Gsszeférhetetlenséget egyértelmten koézolni kell.
Amennyiben nem all fenn 6sszeférhetetlenség, errél nyilatkozatot kell
tenni.

Meg kell nevezni a férészvényesekkel, tgyfelekkel, szallitokkal vagy
egyéb személyekkel kotott megallapodasokat vagy egyezségeket, amelyek
alapjan a 12.1. pontban emlitett személyeket igazgatasi, iranyitd vagy
felugyeld testiiletek tagjava vagy vezets tisztségvisel6vé valasztottak.

A 12.1. pontban emlitett személyekkel kététt olyan megallapodasok
ismertetése, amelyek értelmében meghatarozott idétartamra korlatozzak
a kibocsaté értékpapirjaiban valo részesedésiik elidegenitését.

JAVADALMAZAS ES JUTTATASOK

A kibocsaté és leanyvallalatai altal a kibocsato és leanyvallalatai szamara
barmely személy altal barmely minGségben végzett szolgaltatasért az
érintett személyeknek fizetett javadalmazas (ideértve a sikerdfjakat és
utdlagos javadalmazast is) és természetbeni juttatasok Gsszege.

Bzt az informaciét egyénenkénti alapon kell megadni, kivéve, ha a
kibocsato székhelye szerinti orszagban nincs ilyen kotelezettség, illetve a
kibocsaté mas médon nem teszi nyilvanossa ezeket az informaciokat.

A kibocsaté vagy leanyvallalatai altal nyugdij, 6regségi nyugdij vagy mas
hasonl6 juttatas kifizetése céljabol elhatarolt vagy felhalmozott teljes
Osszegek.

TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

Eltéré rendelkezés hianyaban a kibocsatod utolsé teljes pénziigyi évére
vonatkozéan a 12.1. pont elsé albekezdésének a) pontjaban emlitett
személyek tekintetében a kévetkezé adatokat kell megadni:

A jelenlegi megbizas lejartanak idépontja, ha van ilyen, és a személy altal
a megbizas keretében elt6ltott szolgalati id6.

Az igazgatasi, iranyit6 vagy feliigyel6 testiiletek tagjai és a kibocsatd vagy
leanyvallalatai kozott létrejott azon munkaszerz6dések ismertetése,
amelyek a munkaviszony megszinésekor juttatasokat irnak el6, illetve
egy megfelel6 nyilatkozat arrél, hogy nincsenck ilyen juttatasok.

Informaciok a kibocsat6 konyvvizsgalattal és javadalmazassal foglalkozo
bizottsagardl, ideértve a bizottsagl tagok nevét és a bizottsag mikoédési
szabalyainak sszefoglalojat.

Nyilatkozat arrdl, hogy a kibocsaté teljesiti-e a kibocsatéra alkalmazandé
vallalatiranyitasi rendszer(ek) kévetelményeit. Amennyiben a kibocsato
nem teljesiti a rendszer kovetelményeit, errél indoklassal ellatott
nyilatkozatot kell mellékelni.

A vallalatiranyitasra gyakorolt esetleges 1ényeges hatasok, beleértve az
igazgatésag és a bizottsagok Osszetételének jovobeli  valtozasait
(amennyiben arrél mar dontott az igazgatdsig és/vagy a részvényesek
kozgytlése).

ALKALMAZOTTAK

Az alkalmazottak létszama az id6szak végén, vagy a multbeli pénziigyi
informaciok altal lefedett id6szakban a regisztraciés okmany datumaig
minden egyes pénziigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak atlagos
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15.2.

15.3.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.

17.1.

létszama (és e szamok valtozasa, amennyiben jelentéséggel bir), tovabba,
ha lehetséges és jelentGséggel bir, az alkalmazottak megoszlasa 6
tevékenységi koronként és foldrajzilag. Amennyiben a kibocsaté jelents
szamban foglalkoztat ideiglenes alkalmazottat, nyilatkozni kell az
ideiglenes alkalmazottak atlagos 1étszamardl a legutolsé pénziigyi évben.

Részvénytulajdon és részvényopciok

A 12.1. pont elsé albekezdésének a) és d) pontjaban emlitett minden
személy tekintetében a lehet legfrissebb informacidkat kell megadni az
emlitett személyeknek a kibocsato részvényeibdl valo részesedésérdl és a
részvényekhez kapcsolédd opcidkrol.

Azon megallapodasok ismertetése, amelyek révén az alkalmazottak
részesedhetnek a kibocsatd t6kéjébdl.

FORESZVENYESEK

Amennyiben a kibocsatd szamara ismert — az igazgatasi, iranyité vagy
feligyeld testillet tagjain kiviil — azon személyek neve, akik a regisztraciés
okmany keltének napjan kozvetlentl vagy kézvetve olyan érdekeltséggel
rendelkeznek a kibocsaté tOkéjében vagy szavazati jogai tekintetében,
amely a kibocsatéra iranyadé nemzeti jog alapjan bejelentési
kotelezettséget von maga utan, az egyes ilyen személyek érdekeltségének
megfelel6 Gsszeg feltliintetésével; amennyiben nincs ilyen személy, erre
vonatkozoéan nyilatkozni kell.

A kibocsato 6 részvényesei eltérd szavazati jogokkal rendelkeznek-e,
vagy nyilatkozni kell arrél, hogy nincsenek ilyen szavazati jogok.

Amennyiben a kibocsaté szamara ismert, tdjékoztatas arrdl, hogy a
kibocsaté kozvetlentl vagy kozvetve mas személy tulajdonaban vagy
ellenérzése alatt van-e, e mas személy megnevezése, az ellenérzés
jellegének ¢és az azzal valé visszaélés megakadalyozasara hozott
intézkedéseknek a lefrasa.

A kibocsaté dltal ismert azon megallapodasok bemutatdsa, amelyek
végrehajtasa egy késobbi id6pontban a kibocsaté feletti ellenSrzés
modosulasihoz vezethet.

KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT UGYLETEK

A kapcsolt felekkel folytatott azon ugyletek adatait (ebben az
Osszefliggésben az 1606/2002/EK  eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel Gsszhangban elfogadott standardokban meghatarozott
informaciok), amelyeket a kibocsaté a multbeli pénziigyi informaciok
altal lefedett id6szakban a regisztraciés okmany datumaig hajtott végre,
az 1606/2002/EK rendelet alapjin elfogadott, megfelelé standarddal
Osszhangban kell kzolni.

Amennyiben az emlitett standardok nem vonatkoznak a kibocsatora, a
kovetkez6 informacidkat kell megadni:

a) a kibocsaté szamara — Ugyletenként vagy Osszességiikben —
jelentSséggel bird tgyletek jellege és terjedelme. Amennyiben a
kapcsolt felekkel folytatott tigyletek nem piaci alapon jottek létre,
indokolni kell ennek okat. Visszafizetetlen kolcson esetén,
beleértve a barmely jellegti garanciat is, meg kell adni a hatralékos
Osszeget;

b) a kapcsolt felekkel folytatott tgyletek mekkora Gsszeget, illetve
szazalékos aranyt képviselnek a kibocsaté forgalmaban.
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18.

18.1.

18.1.1.

18.1.2.

18.1.3.

18.1.4.

18.1.5.

A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI
HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO
PENZUGYI INFORMACIOK

Multbeli pénziigyi informaciok

A harom utolsé pénziigyi évre (illetve rovidebb idészakra, ha a
kibocsaté révidebb ideje mikodik) vonatkozé auditalt multbeli
pénziigyi informaciok, tovabba konyvvizsgaldi jelentés mindegyik évre.

A mérlegtordulénap valtozasa

Ha a kibocsaté a multbeli pénziigyi informaciok szempontjabodl relevans
id6szakban megvaltoztatta mérlegfordulonapjat, az auditalt multbeli
pénziigyi informaciéknak legalabb 36 hoénapot, vagy a kibocsato
tevékenységének teljes id6szakat le kell fednitik, attdl figgéen, hogy
melyik id6szak a révidebb.

Szamviteli standardok

A pénzigyi informacidkat az Uni6 altal az 1606/2002/EK rendelet
alapjan atvett nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardokkal
Osszhangban kell Osszedllitani.

Amennyiben az 1606/2002/EK rendelet nem alkalmazando, a
pénziigyi informacidkat a kbvetkez&kkel dsszhangban kell dsszeallitani:

a) a tagallam EGT-beli kibocsatokra vonatkoz6é nemzeti szamviteli
standardjai a 2013/34/EU irany- elvben eléirtak szerint;

b) harmadik orszig 1606/2002/EK rendelettel egyenértékli nemzeti
szamviteli standardjai a harmadik orszagbeli kibocsatokra
vonatkozéan. Amennyiben a harmadik orszag nemzeti szamviteli
standardjai nem egyenértékiick az 1606/2002/EK rendelettel, a
pénzlgyi kimutatisokat az emlitett rendeletnek megfelel6en
ismételten el kell késziteni.

A szamviteli keret valtozasa

A legutébbi auditalt multbeli pénziigyi informdcidkat, amelyek
tartalmazzak az el6z6 évre vonatkozé Osszehasonlitd adatokat, a
kibocsaté legkdzelebb kozzéteendd éves pénziigyi beszamoldjaban
elfogadott szamviteli keretnek megfelel6 formaban kell sszeallitani és
benydjtani, figyelembe véve az éves pénzlgyi beszamoléra alkalmazandé
szamviteli standardokat, politikat és jogszabalyokat.

A kibocsatora alkalmazandé szamviteli kereten belili valtozasok nem
teszik szitkségessé az auditalt pénzlgyi kimutatasok kizardlag a
tajékoztatd céljara torténd ismételt elkészitését. Amennyiben azonban a
kibocsato 4j szamviteli keret elfogadasat tervezi a kdvetkez6 kozzétett
pénziigyi kimutatasaiban, legalabb egy teljes kord pénziigyi kimutatast (az
1606/2002/EK rendeletben meghatarozott IAS

1 ,,Pénziigyi kimutatasok prezentalasa” standard definicibja szerint),
beleértve az Gsszehasonlité adatokat is, a kibocsaté legkozelebb
kozzéteendS éves pénziigyl beszamoldjaban elfogadott formaban kell
elkésziteni, figyelembe véve az éves pénziigyi beszamolora alkalmazandé
szamviteli standardokat, politikat és jogszabalyokat.

Amennyiben az auditalt pénziigyi informaciékat a nemzeti szamviteli
standardok szerint allitottak Gssze, annak legalabb a kévetkezSket kell
tartalmaznia:

IIL.18.1.1.

II1.18.1.2.

I11.18.1.3.

111.18.1.4.

III.18.1.5.
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18.1.6.

18.1.7.

18.2.
18.2.1.

18.3.
18.3.1.

a) amérleg;
b) az eredménykimutatas;

¢) kimutatas a sajat t6ke Gsszes valtozasarol, vagy kimutatds a sajat
téke azon valtozasair6l, amelyek a tulajdonosokkal folytatott
tékemiveletektdl vagy a tulajdonosoknak tortént
osztalékfizetésektdl eltér6 okok miatt kovetkeztek be;

d) nyilatkozat a pénzforgalomrodl (cash flow);
e) szamviteli politika és kiegészité mellékletek.
Konszolidalt pénztgyi kimutatasok

Amennyiben a kibocsato kilon éves beszamolét és konszolidalt éves
beszamolot is készit, a regisztraciés okmanyban szerepelnie kell legalabb
a konszolidalt éves beszamolonak.

A pénzigyi informacié datuma

Az utolsé évi auditalt pénziigyi informaciék mérlegfordulénapja nem
lehet régebbi a kovetkezSk egyikénél:

a) a regisztracidés okmany datumatol szamitott 18 hoénap, ha a
kibocsat6 auditalt évkozi pénziigyi kimutatast k620l a regisztracios
okmanyban;

b) a regisztraciés okmany datumatdl szamitott 16 hoénap, ha a
kibocsaté nem auditdlt évkozi pénziigyi kimutatast kozol a
regisztracios okmanyban.

Evkozi és egyéb pénziigyi informaciok

Amennyiben a kibocsaté az utolsé auditalt pénziigyi kimutatasainak
id6épontja 6ta negyedévente vagy félévente pénziigyi informaciokat tett
kozzé, ezeket fel kell tintetni a regisztraciés okmanyban. Amennyiben a
negyedéves vagy féléves pénzlgyi informacidkat auditaltak vagy
felulvizsgaltak, a konyvvizsgaldi vagy felilvizsgalati jelentést is k6zolni
kell. Amennyiben a negyedéves vagy féléves pénziigyi informaciokat nem
auditaltak vagy nem vizsgaltak feliil, ezt is jelezni kell.

Amennyiben a regisztraciés okmany az utolsé auditalt pénzilgyi
kimutatasok keltét kovetSen tébb mint kilenc honappal késébb késztilt,
annak olyan évkozi pénziigyi informacidkat kell tartalmaznia, amelyeket
adott esetben nem auditaltak (ebben az esetben jelezni kell ezt a tényt),
és amelyek a pénziigyi év legalabb elsé hat honapjara kiterjednek.

Az 1606/2002/EK rendelet kovetelményeivel 6sszhangban
Osszedllitott évkozi pénzigyi informaciok.

Az 1606/2002/EK rendelet hatilya ala nem tartozo6 kibocsatok esetében
az ¢évkozi pénzigyi informacidknak az el6z6 pénzigyi év azonos
idGészakara vonatkozé Osszehasonlité kimutatdst is tartalmazniuk kell,
azzal a kivétellel, hogy az Osszehasonlité mérlegadatokra vonatkozé
kovetelmény az év végi mérleg benyudjtasaval teljesithetd az alkalmazandé
pénziigyi beszamolasi keretnek megfelelGen.

A multbeli éves pénziigyi informaciok kényvvizsgalata

A multbeli éves pénziigyi informacidkat fiuggetlenil kell auditalni. A
konyvvizsgaldi jelentést a 2006/43/EK eurdpai patlamenti és tandcsi
iranyelvvel (3) és az 537/2014/EU eutdpai patlamenti és tandcsi
rendelettel (4) 6sszhangban kell elkésziteni.

I11.18.1.6.

111.18.1.7.

I11.18.2.1.

1I1.18.3.1.



18.3.1a.

18.3.2.

18.3.3.

18.4.
18.4.1.

18.5.
18.5.1.

18.5.2.

18.6.
18.6.1.

18.7.
18.7.1.
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Amennyiben a 2006/43/EK iranyelv és az 537/2014/EU rendelet nem
alkalmazando, a multbeli éves pénziigyi informacidkat az adott
tagallamban alkalmazandé kényvvizsgalati standardokkal, illetve azokkal
egyenértékd standardokkal Osszhangban kell ellenériztetni, illetve
véleményeztetni annak megallapitdasa céljabol, hogy a regisztracios
okmany céljanak megfelel6 valos és megbizhaté képet adnak-e.

Amennyiben a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgalok
megtagadjak a multbeli pénziigyi informaciokra vonatkozé konyvvizsgaloi
jelentés elkészitését, illetve a jelentés fenntartasokat, véleménymaodositast,
felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivé megjegyzést tartalmaz, arrél
indoklast kell adni, és a fenntartasokat, véleménymodositast,
felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivé megjegyzést teljes egészében
ismertetni kell.

Utalas a regisztracios okmanyban talalhaté olyan tovabbi informaciokra,
amelyeket a konyvvizsgalok auditaltak.

Amennyiben a regisztraciés okmanyban k6zolt pénzigyi informaciok
nem a kibocsaté auditalt pénz- Ugyi kimutatasaibol szarmaznak, jelezni
kell az informaciok forrasat, és azt, hogy az informacidkat nem
ellenérizték.

El6zetes pénzigyi informaciok

Jelent6s brutté valtozas esetén annak bemutatasa, hogy az tigylet milyen
hatast gyakorolhatott volna a kibocsatd eszkozeire, forrasaira és
bevételeire, ha azt a jelentés szerinti id6szak kezdetén vagy a jelentési
napon hajtottak volna végre.

Ez a kévetelmény altalaban el6zetes pénziigyi informaciék megadasaval
teljesithets. Az elézetes pénz- Ugyi informacidkat a 20. mellékletben
megallapitott médon kell bemutatni, és az ott eléirt adatokat kell
tartalmazniuk.

Az el6zetes pénziigyi informaciokhoz mellékelni kell fliggetlen kdnyveld
vagy konyvvizsgalo jelentését.

Osztalékpolitika

A kibocsatd osztalékfizetéssel és az arra vonatkoz6 korlatozasokkal
kapcsolatos politikdja. Ha a kibocsaté nem rendelkezik ilyen politikaval,
megfelel6en nyilatkozni kell errdl.

A multbeli pénziigyi informaciok altal lefedett idészak minden egyes
pénziigyi éve tekintetében az egy részvényre jutd osztalék Osszege;
amennyiben a kibocsaté részvényeinek szama megvaltozott, az
Osszehasonlithatésag érdekében ennek megfeleléen ki kell igazitani az
Osszeget.

Birdsagi és valasztott birdsagi eljarasok

Kormanyzati, birésagi vagy valasztott birdsagi eljarasra vonatkozé
informaciok (ideértve a fiigeében 1év4, illetve a kibocsaté tudomasa
szerint a j6vében meginditandé eljarasokat is) az elmult legalabb 12
hénapos  id6szakra  vonatkozdan, amelyek  jelentés — hatast
gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt gyakoroltak a kibocsatd
és/vagy a csoport pénzugyi helyzetére vagy jovedelmezdségére; vagy
pedig nyilatkozni kell ezek hidnyarél.

A kibocsaté pénziigyi helyzetében bekévetkezett jelentds valtozas

A csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idészak vége
ota bekovetkezett jelentés valtozas bemutatasa, amelyre vonatkozdan
vagy auditalt pénzigyi kimutatdsokat vagy évkozi  pénzigyi

111.18.3.2

111.18.3.3.

111.18.3.4.

II1.18.4.

I11.18.5.1.

I11.18.5.2.

II1.18.0.

I11.18.7.



informacidkat tettek kbzz¢; amennyiben ilyen véltozas nem kévetkezett
be, errdl nyilatkozni kell.

19. KIEGESZITO INFORMACIOK
191, AlaptSke

A 19.1.1-19.1.7. pontban szereplé informaciok a legutolsé mérleg
id6épontjaban érvényes multbeli pénziigyi informaciokban:

19.1.1. A jegyzett téke Gsszege, és az alaptéke minden osztalya tekintetében a 111.19.1.1.
kovetkezdk:

a) akibocsaté engedélyezett alaptSkéje Gsszesen;

b) akibocsatott és teljesen befizetett részvények, illetve a kibocsatott,
de nem teljesen befizetett részvények szama;

c) a részvények névértéke, illetve nyilatkozat arrél, hogy a
részvényeknek nincs névértékiik; valamint

d) az év elején és végén forgalomban levs részvények szamanak
egyeztetése.

Amennyiben a téke tébb mint 10 %-at nem készpénzzel fizették be a
multbeli pénzlgyi informdaciok altal lefedett idGszakban, ezt a
korilmeényt jelezni kell.

19.1.2. Amennyiben léteznek olyan részvények, amelyek nem képviselnek t6két, I111.19.1.2.
meg kell adni ezek szamat és £6 jellemzdit.

19.1.3. A kibocsaté dltal, annak nevében vagy a leanyvallalatai altal birtokolt 111.19.1.3.
kibocsatdi részvények szama, konyv szerinti értéke és névértéke.

19.1.4. Az atvalthaté értékpapirok, cserélhet6 értékpapirok vagy opcios 111.19.1.4.
utalvanyok mennyisége az iranyadé feltételek és az atvaltasi, cserélési
vagy jegyzési eljarasok ismertetésével.

19.1.5. A jévahagyott, de ki nem bocsétott alaptGke megszerzési jogara és/vagy 1I1.19.1.5.
az ezzel kapcsolatos kotelezettségekre, illetve a  tGkeemeléssel
kapcsolatos kotelezettségvallalasra vonatkozo informaciok és feltételek.

19.1.6. Informacié a csoport barmelyik tagjanak t6kéjérél, amelyre opcids jog I111.19.1.6.
vonatkozik, illetve feltételes vagy feltétel nélkili megallapodas alapjan
opcids joghoz kothetS, tovabbd az opcids jog részletes ismertetése,
ideértve azon személyeket is, akikhez az opcids jog kapcsolodik.

19.1.7. Az alaptSke el6torténete a maltbeli pénziigyl informaciok altal lefedett 111.19.1.7.

id6szakban, kiemelve az eset- leges valtozasokat.
19.2. A tarsasag alapito okirata és alapszabalya 111.19.2.
19.2.1. A cégjegyzék és adott esetben a cégjegyzékszam, a kibocsito 111.19.2.1.

célkitlizéseinek révid bemutatasa, és annak megjelélése, hogy ezek hol
keriiltek r6gzitésre az aktualis alapitod okiratban és az alapszabalyban.

19.2.2. Amennyiben a meglévé részvényeknek egynél tobb osztalya 1étezik, az 111.19.2.2.
egyes osztalyokhoz kapcsol6dé jogok, els6bbségi jogok és korlatozasok
bemutatasa.

19.2.3. Azoknak a kibocsaté alapszabalyaban, alapité okirataban, tarsasagi 111.19.2.3.

szerz6désében vagy belsé szabalyzataban rogzitett rendelkezéseknek a
r6vid bemutatasa, amelyek adott esetben késleltetik, elhalasztjak vagy
akar megakadalyozzak a kibocsaté tolotti ellenérzés megvaltoztatasat.
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20.
20.1.

21.
21.1.

pontja
1.

1.1.

1.2

1.3.

LENYEGES SZERZODESEK

A szokasos Uzletmenet soran kotott szerzédéseken kivil minden olyan
fontosabb szerzédés Osszefoglalasa, amelyben a regisztracios okmany
kozzétételét kbzvetleniil megel5z6 két évben a kibocsatd vagy a csoport
barmely tagja szerz6d6 félként szerepel.

A szokasos uzletmenet soran kotott szerzédéseken kivil a csoport
barmelyik tagja altal kotott, a regisztraciés okmany idépontjaban fennall6
azon szerzOdések Osszefoglalasa, amelyek rendelkezései értelmében a
csoport barmelyik tagjat a csoport szempontjabdl jelentéséggel bird
kotelezettség terheli, illetve ilyen jogosultsag illeti meg.

RENDELKEZESRE ALLO DOKUMENTUMOK

Nyilatkozat arrél, hogy a regisztraciés okmany érvényessége alatt a
kovetkez6 dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:

a) akibocsaté aktualis alapito okirata és alapszabalya;

b) az Gsszes jelentés, levél és mas dokumentum, a kibocsatd kérésére
szakért altal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amelynek egyes
részeit a regisztracios okmany tartalmazza, vagy hivatkozik ra.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok
megtekinthetSk.

ERTEKPAPIRJEGYZEK
Rendelet

FELELOS SZEMELYEK

Az értékpapirjegyzékben megadott informacidkért vagy azok egy
részéért felelés személyek azonositisa, az utodbbi esetben az érintett
részek feltintetésével. Természetes személyek esetén, ideértve a
kibocsaté igazgatasi, iranyit6 vagy feliigyels testiileteinek tagjait is, meg
kell adni a személy nevét és beosztasat; jogi személyek esetén fel kell
tiintetni a nevet és a bejegyzett székhelyet.

Az értékpapirjegyzékért felel6s személyek nyilatkozata arrdl, hogy
legjobb tudomasuk szerint az értékpapirjegyzékben foglalt informaciok
megfelelnek a tényeknek, és az értékpapirjegyzékbol nem maradt ki olyan
tény, amely befolyasolhatnd az abbdl levonhato kévetkeztetéseket.

Adott esetben az értékpapirjegyzék egyes részeiért felelbs személyek
nyilatkozata arrél, hogy legjobb tudomasuk szerint az értékpapirjegyzék
azon részeiben foglalt informaciok, amelyekért felel6sek, megfelelnek a
tényeknek, és az értékpapirjegyzék ezen részeib6l nem maradt ki olyan
tény, amely befolyasolhatnd az azokbdl levonhato kévetkeztetéseket.

Amennyiben az értékpapirjegyzék szakért6i mindségben kdzremiksds
személy nyilatkozatat vagy jelentését tartalmazza, meg kell adni a személy
kovetkez6 adatait:

a) név;
b) tzleti elérhet6ség;

c) szakképesitések;

I11.20.

II1.21.

A Bizottsag (EU) felhatalmazason alapul6 rendeletének 11. melléklete alapjan
Rendelet

Vonatkozo
rész

V.11

Iv.1.2

IV.1.3.
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1.4.

1.5.

3.2.

d) akibocsatéban levé jelentés érdekeltség, ha van ilyen.

Ha a nyilatkozat vagy jelentés a kibocsatd kérésére készilt, ki kell
jelenteni, hogy a nyilatkozat vagy jelentés azon személy beleegyezésével
keriilt az értékpapirjegyzékbe, aki engedélyezte az értékpapir- jegyzék
érintett részének tartalmat a tajékoztatd céljara.

Amennyiben az informaciék harmadik féltél szarmaznak, meg kell
erGsiteni, hogy az informacidkat pontosan vették at, és a kibocsato
tudomadsa szerint, illetve amilyen mértékben errél a harmadik fél altal
kozzétett  informdciokbol — megbizonyosodhatott,  az  atvett
informaciokbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek azokat
pontatlanna vagy félrevezet6vé tennék. Ezenfelil meg kell adni az
informaciéforras(oka)t is.

A kovetkez8kre vonatkozé nyilatkozat:

a) ezt az [értékpapirjegyzéket/tajékoztatot] jovahagyta a(z) [illetékes
hat6sag neve| mint az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti illetékes
hatésag;

b) a(z) [az illetékes hatosag neve| ezt az
[értékpapirjegyzéket/tajékoztatot]  csak az (EU) 2017/1129
rendeletben a teljességre, érthetGségre és kovetkezetességre
vonatkozéan —meghatirozott  el6irasoknak  valé  megfelelés
szempontjabdl hagyja jova;

¢ az ilyen  jovahagyas  nem  tekinthet6 — az = ezen
[értékpapitjegyzék/tajékoztatd]  targyat képezs  értékpapirok
mindségének jovahagyasaként;

d) a befektetSk sajat maguk értékeljék, hogy alkalmas-e szamukra az
ezen értékpapirokba torténé befektetés.

KOCKAZATI TENYEZOK

A felajanlott és/vagy piacra bevezetett értékpapirokra jellemz6 1ényeges
kockazatok bemutatasa, korlatozott szamu kategoéridban, a ,,Kockazati
tényez6k™ cimi részben.

Minden egyes kategéridban a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra t6rténd bevezetést kéré személy értékelése alapjan
leglényegesebb kockazatokat — figyelemmel a kibocsatéra és az érték-
papirokra  gyakorolt negativ hatasokra és az el6fordulasuk
valoszintiségére — kell elészor feltiintetni. A kockazatokat ala kell
tamasztania az értékpapirjegyzék tartalmanak.

ALAPVETO INFORMACIOK
A mik6dé t6kérdl szol6 nyilatkozat

A kibocsato nyilatkozata arrdl, hogy véleménye szerint a mikodo téke
elegendb-e a kibocsato jelenlegi sziikségleteire, és ha nem, akkor
hogyan szandékozik biztositani a tovabbi sziikséges miik6do tékét.

Tokeellatottsag és kotelezettségek

A tOkeellatottsagrol és a  kotelezettségekrSl sz6lé  nyilatkozat
(megkiilonboztetve a garanciaval, illetve biztositékkal fedezett és a
garanciaval, illetve biztositékkal nem fedezett kotelezettségeket),
amelynek datuma nem lehet régebbi a dokumentum datumat megel6z6
90 napnal. A ,kételezettségek” kifejezés magaban foglalja a kzvetett és
a fuggs kotelezettségeket is.

V.14

IV.1.5.

V.2

IV.3.1.

V3.2
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3.3.

3.4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

A kibocsatd tékeellatottsagaban és  kotelezettségeiben a 90 napos
id6szakon belil beallt 1ényeges valtozas esetén kiegészité informaciokat
kell megadni a széban forgd valtozasok magyarazo leiras forméjaban
torténé bemutatasaval vagy az érintett szamadatok aktualizalasaval.

A kibocsatasban/ajanlattételben érintett természetes és jogi személyek
érdekeltsége

A kibocsatas/ajanlattétel szempontjabol lényeges érdekeltségek
bemutatasa, ideértve az Gsszeférhetetlenségeket is, az érintett személyek
és az érdekeltség jellegének részletezésével.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

Az ajanlattétel okai, tovabba adott esetben a bevétel becstlt nettd
Osszege a fGbb felhasznalasi célok szerinti bontasban, fontossagi
sorrendben. Amennyiben a kibocsato tudja, hogy a varhaté bevétel nem
lesz elegend6 az Gsszes felhasznalasi cél finanszirozasara, akkor meg kell
jelolni a szitkséges kiegészité finanszirozas Osszegét és forrasat.
Részletezni kell a bevételek felhasznalasat is, kiilondsen akkor, ha az a
szokasos lzletmeneten kivill eszkézok megszerzésére, mas vallalkozasok
bejelentett  felvasarlasanak  finanszirozasara, vagy  tartozasok
kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes torlesztésére szolgal.

A FELAJANLOTT/PIACRA BEVEZETETT
ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK

A felajanlott és/vagy piacra bevezetett értékpapirok fajtdja és osztalya, a

nemzetkézi értékpapir-azonosité szammal (,,ISIN) egyiitt.

Az értékpapirok 1étrehozasanak alapjaul szolgalé jogszabalyok.

Tajékoztatas arrol, hogy az értékpapirok névre vagy bemutatéra szolnak-
e, illetve nyomdai uton vagy dematerializalt formaban késziltek-e. Ez
ut6bbi esetében a nyilvantartast vezet$ szervezet neve és cime.

Az értékpapir-kibocsatas pénzneme.

Az értékpapirokhoz kapcsol6dd jogok ismertetése, ideértve a jogok
barmely korlatozasat és a gyakorlasukra vonatkozé eljarast:

a)  osztalékjogok:

i a jogosultsag keletkezésének régzitett idSpontja(i);
i. az osztalékra val6 jogosultsag eléviillésének hatarideje, az ezt

kovetSen kedvezményezett személy megnevezése;

iii. az osztalékkal kapcsolatos korlatozasok és nem rezidens
tulajdonosokra vonatkozé eljarasok;

iv. az osztalék mértéke vagy kiszamitisinak modja, az
osztalékfizetés gyakorisaga, halmozott vagy nem halmozott
jellege;

b)  szavazati jogok;
c) el6vételi jog az azonos osztalyu értékpapirok jegyzésekor;

d) akibocsatd nyereségébdl vald részesedés joga;

IV.3.3.

IvV.34.

IV4.1.

v.4.2.

IV.4.3.

IV.4.4.

IV.45.
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4.0.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

5.1.2.

e) likvidaciés hanyadhoz valé jog;
f)  visszavaltasi rendelkezések;
@) atvaltasi rendelkezések.

Uj  kibocsatasok  esetén  nyilatkozat  azon  hatirozatokrdl,
felhatalmazasokrél — és  jovahagyasokrdl, amelyek — alapjan  az
értékpapirokat eléallitottak és/vagy kibocsatottik, illetve a jovében
eléallitjak és/vagy kibocsatjak.

Uj kibocsatasok esetén, az értékpapirok kibocsatasanak varhat6
idépontja.

Az értékpapirok atruhazhatésagara vonatkozo korlatozasok ismertetése.

Nyilatkozat olyan felvasarlasra vonatkozé nemzeti szabalyozas
meglétér6l — ha van ilyen —, amely a kibocsatora alkalmazandé és
meghiusithat ilyen esetleges felvasarlasokat.

A részvényesek jogainak és kotelezettségeinek révid bemutatisa az
értékpapirokkal kapcsolatos kotelezd vételi ajanlat és/vagy kiszoritasi
vagy kényszereladasi rendelkezések esetén.

Az el6z6 pénziigyi évben és a folyd pénziigyi évben harmadik felek 4ltal
a kibocsatd sajat tékéjére vonatkozoan tett nyilvanos vételi ajanlat.
Ko6z6lni kell az ajanlatbeli vételarat vagy atvaltasi feltételeket, valamint az
eljaras végeredményét is.

Arra vonatkozo figyelmeztetés, hogy a befekteto tagallama és a kibocsato
bejegyzése szerinti orszag adojogszabalyai befolyassal lehetnek az
értékpapirokbdl szarmazé jévedelemre.

Az értékpapirok adougyi kezelésére vonatkozo informaciok, amennyiben
a javasolt befektetés az adott befektetéstipusra alkalmazandé kilon
ad6zasi szabalyok ald tartozik.

Adott esetben a 2014/59/EU eutrdpai parlamenti és tanicsi iranyelv (1)
szerinti szanalas esetén a befektetésekre gyakorolt lehetséges hatas.

Amennyiben nem azonos a kibocsatoval, az értékpapirok
ajanlattevéiének, és/vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré
személynek a megnevezése és elérhetGségel, ideértve a jogalany-
azonositojat (,,LEI”), amennyiben az ajanlattevé jogi személy.

AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO NYILVANOS
AJANLATTETEL FELTETELEI

Peltételek, ajanlati statisztikak, varhato litemezés és az ajanlattételhez
szitkséges intézkedések.

Az ajanlattétel feltételei

A kibocsatds/ajanlattétel teljes mennyisége, megkiilonboztetve az
eladasra kinalt és a jegyzésre kinalt értékpapirokat; ha a mennyiséget nem
rogzitették, a felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége (ha
rendelkezésre 4ll), valamint a végleges ajanlati mennyiség nyilvanos
bejelentésére vonatkozo feltételek és idGtartam ismertetése.

IV.4.6.

V4.7

IV.4.8.

IV.4.9.

1V.4.10.
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Amennyiben nem adhaté meg az értékpapirok maximalis mennyisége a
tajékoztatoban, a tajékoztato kijelenti, hogy az értékpapir-vasarlas vagy -
jegyzés elfogadasa a nyilvanosan felajanlott értékpapirok mennyiségének
benydjtasa utan legalabb két munkanapig visszavonhato.

Az ajanlattételre rendelkezésre all6 id6, beleértve a lehetséges
modositasokat is, és a jegyzési eljaras ismertetése.

Tajékoztatas arrdl, hogy az ajanlattétel mikor és milyen koériilmények
kozott vonhato vissza vagy fliggeszthetd fel, illetve visszavonhato-e a
kereskedés megkezdését kovetden is.

A jegyezhet6 mennyiség csGkkentésének lehetGségével és az értékpapirt
jegyzGk altal befizetett tobblet visszafizetésének modjaval kapesolatos
tajékoztatas.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb mennyisége (az
értékpapirok darabszamaban vagy az Gsszesitett befektetendd
Osszegben meghatarozva).

Annak az id6tartamnak a megjel6lése, amelyen beliil a jegyzés
visszavonhato, feltéve, hogy a befektetéknek jogukban all visszavonni a
jegyzést.

Az értékpapirok kifizetésének és szallitasanak médja és hatarideje.

Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozatalara alkalmazott
modszer teljes kortd bemutatasa, a nyilvanossagra hozatal idépontja.

Az el6vételi jogok gyakorlasaval, a jegyzési jog atruhazhatosagaval és a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelésével kapcsolatos eljaras.

Forgalmazasi terv és allokacio.

Azon lehetséges befekteték kilonb6z6 kategoridinak a megadasa,
akiknek felajanljak az értékpapirokat. Amennyiben az ajanlattétel
egyidejlleg kettS vagy tobb orszag piacan is zajlik, és az értékpapirok egy
részét az emlitett piacok kozil bizonyos piacok szamara tartottak fenn
vagy tartjak fenn, az elkilonitett részsorozattal kapcsolatos tajékoztatas.

Amennyiben a kibocsité szamara ismert, tdjékoztatds arrdl, hogy
térészvényesek vagy a kibocsaté igazgatasi, iranyitdé és feligyel6
testiiletének tagjai szandékoznak-e értékpapirt jegyezni, illetve vannak-e
olyan személyek, akik az ajanlattételben megjel6lt mennyiség tébb mint
Ot szazalékat le kivanjak jegyezni.

Kozzététel az allokacié el6tt:

a) az ajanlat részsorozatokra osztasa, ideértve az intézményi és
lakossagi részsorozatot, a kibocsaté alkalmazottainak fenntartott és
barmely mas részsorozatot;

b) avisszakovetelés feltételei, felsé hatara és az egyes részsorozatokra
alkalmazando legkisebb szazalék;

©) a lakossagi és a kibocsatoi alkalmazotti részsorozatra vonatkozo
allokacié modja vagy modjai ezen részsorozatok tuljegyzése esetén;

d) az allokaci6 soran egyes befektet6i vagy rokoni csoportoknak
(ideértve a barati és csaladi programokat) biztositott, el6re
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meghatarozott els6bbségi bandsmdd bemutatisa, az ajanlattételnek
az elsébbségi banasmod szamara fenntartott szazaléka és az adott
osztalyba vagy csoportba torténd bekertlés feltételei;

e) az allokdci6 soran a jegyzésck vagy jegyzési ajanlattételek kezelése
fugg-e attél, hogy azt melyik vallalkozason keresztll vagy altal
tették;

f) a tervezett egyedi allokdcié legkisebb Osszege a lakossagi
részsorozaton beliil, ha van ilyen;

@) az ajanlattétel lezarasanak feltételei, valamint a legkordbbi
lehetséges lezaras id6pontja;

h) elfogadhat6-e t6bbszor6s jegyzés, ha nem, miként fogjak kezelni a
tObbszo1r6s jegyzéseket.

Az értékpapirt jegyzOknek a résziikre allokalt mennyiségrél torténd
értesitésének modja, és tajékoztatas arrdl, hogy az értesitést megel6z6en
megkezdbédhet-e a kereskedés.

Arazas

Az értékpapirok varhaté ajanlati araval és az értékpapirt jegyzore vagy
vasarlora terhelt koltségek és adok Gsszegével kapesolatos tajékoztatas.

Amennyiben nem ismert az ar, az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkével
Osszhangban a kévetkez6k valamelyikét kell megadni:

a maximalis ar, amennyiben rendelkezésre all;

az értékelési modszerek és kritériumok és/vagy azok a feltételek,
amelyekkel 6sszhangban a végleges ajanlati arat meghataroztak vagy
meghatarozzak, valamint az alkalmazott értékelési modszerek
magyarazata.

Amennyiben sem az a), sem a b) pontban szereplé informacié nem
adhat6 meg az értékpapirjegyzékben, az értékpapirjegyzék kijelenti, hogy
az értékpapir-vasarlds vagy -jegyzés elfogadasa a nyilvanossagnak
felajanlott értékpapirok végleges ajanlati aranak benyujtasa utin
legfeljebb két munkanapig visszavonhato.

Az ajanlati ar nyilvanossagra hozatala.

Amennyiben a kibocsaté részvényesel elévasarlasi joggal rendelkeznek,
és ezt a jogukat korlatozzak vagy visszavonjak, meg kell adni a kibocsatasi
ar alapjat — ha a kibocsatott értékpapirokat készpénzért lehet
megvasarolni —, valamint a korlatozas vagy visszavonas okait és
kedvezményezettjeit.

Amennyiben jelent6s aranytalansag all vagy éallhatna fenn a nyilvanos
ajanlati ar és az tgyvezetd, igazgatdsagi vagy a feliigyelS testiilet tagjai
vagy a vezet$ tisztségvisel6k, valamint a kapcsolodo személyek altal az
el6z6 év soran vasarolt vagy altaluk vételi jogaik alapjan megvasarolhato
értékpapirokért ténylegesen, készpénzben kifizetett koltség kozott,
Osszehasonlité attekintést kell mellékelni a nyilvanos ajanlattételben kért
arrol és az emlitett személyek altal készpénzben ténylegesen fizetett arrol.

Elhelyezés és jegyzési garanciavallalas
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Az ajanlattétel egészéért és az egyes részekért felelés kapcsolattartok,
tovabba — amennyiben a kibocsaté vagy ajanlattevé szamara ismertek —
a forgalmazok neve és cime azokban az orszagokban, ahol az ajanlattétel
torténik.

A kifizetési igynokok és letétkezel6k neve és cime minden egyes
orszagban.

A kibocsatas atvételére kotelezettséget vallalo szervezetek neve és cime,
valamint azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyek készek a
kibocsatast kotelezettségvallalas nélkdl, illetve megallapodas alapjan ,,a
legjobb tudasuk szerint” elhelyezni. A megallapodasok lényegi elemei,
ideértve a kvotakat is. Amennyiben nem a teljes kibocsatasra vallaltak
jegyzési garanciat, a fennmaradé hanyadra vonatkozé nyilatkozat. A
jegyzési garanciavallalasi és az elhelyezési jutalék teljes Osszegére
vonatkoz6 tajékoztatas.

A jegyzési garanciavallaldsra vonatkoz6 szerz6dés megkotésének
idépontja.

A PIACRA TORTENO BEVEZETESRE ES A
KERESKEDESRE VONATKOZO SZABALYOK

Tajékoztatas arrdl, hogy a kindlt értékpapirok tekintetében nyujtottak
vagy nyujtanak-e be kérelmet piacra torténd bevezetésre, és szabalyozott
piacon, harmadik orszagbeli piacon, kkv-tSkefinanszirozasi piacon vagy
multilateralis kereskedési rendszerben kivanjik-e forgalmazni; ennek
soran meg kell nevezni a széban forgd piacokat. E korilményt olyan
formaban kell meghatarozni, hogy az ne keltse azt a benyomast, hogy a
piacra torténs bevezetést feltétlentl jova fogjak hagyni. Amennyiben
ismert, az értékpapirok piacra tO6rténé bevezetésének legkorabbi
idépontja.

Minden olyan szabalyozott piac, harmadik orszagbeli piac, kkv-
tékefinanszirozasi piac vagy multilateralis kereskedési rendszer, amelyen
— a kibocsaté ismeretei szerint — a felajanlandé vagy bevezetendd
értékpapirokkal azonos osztalyd értékpapirokkal mar kereskednek.

Amennyiben az értékpapirok szabalyozott piacra torténs bevezetése
iranti kérelem benyujtasaval egyidejileg vagy majdnem egyidejileg
azonos osztalyu értékpapirokat jegyeznek vagy helyeznek el zart kérben,
vagy mas osztalyu értékpapirokat allitanak el6 nyilvanos vagy zartkord
elhelyezés céljabdl, részletezni kell e miveletek jellegét, valamint az
érintett értékpapirok szamat, jellemz3it és arat.

Szabalyozott piacra torténd bevezetés esetén azon szervezetek adatai,
amelyek hatarozott kotelezettséget vallaltak arra, hogy kozvetitéként
muikodnek kézre a mésodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és
vételi és ajanlati arak révén biztositjak a likviditast, tovabba a
kotelezettségvallalasaik £6bb feltételeinek bemutatasa.

Minden stabilizaciéra vonatkozé informacié a 6.5.1-6.6. ponttal
Osszhangban olyan szabalyozott piacra, harmadik orszagbeli piacra, kkv-
tékefinanszirozasi piacra vagy multilateralis kereskedési rend- szerbe
torténd bevezetés esetében, amelynél a kibocsat6 vagy az eladni kivané
részvényes tdljegyzési opciot biztositott, illetve az ajanlattétel keretén
belil arstabilizalé intézkedések megtétele egyébként javasolt, a
kovetkezbket kell figyelembe venni:

Az a tény, hogy stabilizacios intézkedések bevezethet6k, de azok nem
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tekinthetSk biztosnak, és barmikor megszuntethetdk;

6.5.1.1. Annak ténye, hogy a stabilizaciés tigyletek célja az értékpapirok piaci IV.6.5.
arfolyamanak védelme a stabilizacios id6szak alatt;

6.5.2. Azon idGszak kezdete és vége, amely alatt stabilizaciéra keriilhet sor; IV.6.5.

6.5.3. A stabilizaciés intézkedésekért felel6s személy kiléte minden egyes IV.0.5.
joghat6sag tekintetében, kivéve, ha a kézzététel idépontjaban nem
ismertek;

6.5.4. Az a tény, hogy a stabilizacios tgyletek kovetkeztében az egyébként IV.6.5.

varhatonal magasabbak lehetnek a piaci arak;

6.5.5. Az esetleges stabilizacio helyszine, adott esetben a kereskedési IV.6.5.
helyszin(ek) megnevezésével.

0.6. Tuljegyzés és meghirdetett mennyiségen feliili értékpapirok eredeti IV.6.5.
arfolyamon térténd vasarlasi opcidja (,,greenshoe”):

Szabalyozott piacra, kkv-tSkefinanszirozasi piacra vagy multilateralis
kereskedési rendszerbe torténd bevezetés esetén:

a) a tuljegyzés lehetSségének és/vagy greenshoe opcionak a megléte és
mértéke;

b) a tiljegyzés lehetGségének és/vagy greenshoe opcionak a fennallasi
id6tartama;

c) a tuljegyzés lehetéségének és a greenshoe opcidnak az alkalmazasi

feltételei.
7. ELADO ERTEKPAPIROKKAL RENDELKEZOK
7.1. Az értékpapirt eladasra kindlé szemdély vagy szervezet neve és tzleti IvV.7.1.

elérhet6sége, barmely beosztis vagy mas jelentés kapcsolat, amely az
elado6t az elmult harom évben a kibocsatohoz, annak jogel6djéhez vagy
kapcsolt vallalkozasaihoz flzte.

7.2. Az egyes eladni kivano értékpapir-tulajdonosok altal ajanlott Iv.7.2.

értékpapirok szama és osztalya.

7.3. Amennyiben egy f6 részvényes értékesiti az értékpapirokat, IV.7.3.
részesedésének nagysaga a kibocsatas elStt és kozvetlenil azutan.

7.4. Lekotési megallapodasok esetén a kovetkezs adatokat kell megadni: 1V.7.4.
a) az érintett felek;
b) a megallapodas tartalma és kivételek;

©) alekotési idbszak.

8. A KIBOCSATAS/AJANLATTETEL KOLTSEGE

8.1. A kibocsatas/ajanlattétel teljes nett6 bevétele és a becstlt Osszes Iv.8.
koltség.

- FELH{GULAS

9.1. A kovetkez6k Gsszehasonlitasa: Iv..

a) a meglévé részvényesek alaptOkében és a szavazati jogokban vald
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9.2.

10.
10.1.

10.2.

részesedése a nyilvanos ajanlat- tétel kovetkeztében tortént
tékeemelés elott és utan azzal a feltételezéssel, hogy a meglévé
részvényesek nem jegyeznek 4j részvényeket;

b) az egy részvényre jutdé nettd eszkozérték a nyilvanos ajanlattételt
(eladasi ajanlat és/vagy tékeemelés) megeléz6 utolsd mérlegforduld
datuman és az egy részvényre jutd ajanlati ar az adott nyilvanos
ajanlaton belil.

Amennyiben a meglévé részvényesek részesedése felhigul fiigeetlentil

attol, hogy  jegyzik-e  jogosultsigukat, mert a  vonatkozd

részvénykibocsatas egy részét csak meghatarozott befekteték szamara
tartjak fenn (példaul intézményi kihelyezés a részvényeseknek szolo
ajanlattétellel parositva), jelezni kell a meglévs részvényesek altal
tapasztalhat6 felhiguldst abban az esetben is, ha élnek jogosultsagukkal
(a 9.1. pontban szereplS helyzeten feltl, amikor is nem élnek azzal).

KIEGESZITO INFORMACIOK

Amennyiben az értékpapirjegyzékben a kibocsatassal Osszefiiggésben
tanacsadokat is feltiintetnek, nyilatkozat arrél, hogy a tandcsadok
milyen minéségben mikédtek kozre.

Az értékpapirjegyzékben  szereplé egyéb informacidk, amelyek
konyvvizsgalatat vagy felllvizsgalatat jogszabaly szerint engedélyezett
konyvvizsgalok elvégezték, és errdl jelentést készitettek. A jelentés
masolata vagy — az illetékes hatosag engedélyével — a jelentés
Osszefoglaldja.

V..

IV.10.1.

IV.10.2.
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Szigoruan bizalmas

A Delta Systems Kft. indikativ vallalatértékelési jelentése

EST MEDIA Nyrt. megbizasabol

Papp Istvan igazgatésagi elnok részére

2020. januar 30.
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)) 1. Felel6sség korlatozé nyilatkozat

Papp Istvan

Igazgatdésag elnoke

EST MEDIA Nyrt.

1013 Budapest, Varkert rakpart 17. fszt. 1.

Tisztelt Papp Istvan Ur,

Az Absolvo Consulting Kft. (,Absolvo”) az EST MEDIA Nyrt.-tél
(,Megbizé”) kapott megbizas alapjan indikativ értékelési
szamitasokat végzett a Delta Systems Kft. (,Tarsasag”) realis
piaci értékének 2019. december 11-i forduldnapra vonatkozé
meghatarozasa céljabol, melyet jelen indikativ vallalatértékelési
jelentésben foglal 6ssze (,Jelentés”).

A realis piaci érték fogalma a kdvetkez6 mddon hatarozhato
meg: ,az az ar, amelyen az adott eszkoz egy sajat elhatarozasa
alapjan vasarlasi szandékkal rendelkez6 hipotetikus vevo,
valamint egy sajat elhatarozasa alapjan eladasi szandékkal
rendelkezd hipotetikus elad6 kozott gazdat cserél, feltéve, hogy
sem a vevl, sem az eladdé nem all kulsé kényszer alatt, illetve
mind a vevd, mind pedig az eladé minden vonatkozé ismeret
birtokaban van".

A Jelentés az EST MEDIA Nyrt. Igazgatésaga részére készlilt.
Ennek megfeleléen a munkank eredménye nem hasznalhato fel
egyeb ceélokra, valamint nem bocsathaté rendelkezésre
harmadik fél részére az Absolvo elbzetes irasos beleegyezése
nélkul. Jelen pontban foglalt korlatozas nem vonatkozik azokra
az esetekre, amikor a Jelentést a Megbizé menedzsmentje,
konyvvizsgaldja, illetve jogszabalyban meghatarozott
kotelezettség alapjan harmadik fél részére adja at. A Jelentéssel
kapcsofgiban az Absolvo-nak jogi feleléssége kizardlag a
Megbizoval szemben van.

>»absolvo»
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Az Absolvo értékelési szolgaltatasainak eredményei nem
min&sulnek megfelel6ségi véleménynek (fairness opinion) vagy
befektetési tanacsnak és nem is értelmezheték ilyenként. A
kovetkeztetéseink nem helyettesitenek részletes atvilagitast,
ennek megfeleléen hitelintézetek, vagy barmely mas harmadik
felek a sajat maguk altal elvégzett atvilagitasra kell, hogy
hagyatkozzanak barmilyen esetleges tranzakcié tekintetében.

A fentieken tul az Absolvo barmely eredményének atadasat
kovetben torténhetnek események, amelyekkel kapcsolatban az
Absolvo nem nyilvanit véleményt és nem vallal felelésséget arra
nézve, hogy ezen események hogyan befolyasolhatjdk az
értékelést.

Elemzéslnk soran a Tarsasag altal rendelkezésunkre bocsatott
uzleti tervre, 2018-as pénzugyi év beszamoldjara, valamint
tovabbi, a menedzsment A&ltal szolgaltatott informacidkra,
valamint piaci adatbazisokban elérhet6 adatokra hagyatkoztunk.
A szamunkra atadott informaciokat nem ellendriztik, azokra
vonatkozdéan véleményt és semmilyen mas garanciat nem
adunk. A jovébeli adatok tekintetében fontos leszdgezni, hogy a
tényleges adatok jellemzden eltérnek a tervezett adatoktdl
amiatt, hogy a kortulmények nem a tervezetteknek megfeleléen
alakulnak, és ezek az eltérések jelentdsek lehetnek.

2020.01.30.
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)) 1. Felel6sség korlatozé nyilatkozat

Fontos tovabba leszbgezni, hogy egy tranzakcié soran a
ténylegesen fizetett ar eltérhet a piaci értéktél olyan tényez6k
miatt, mint a felek motivacioja, informacioi, targyalasi pozicioja,
az ugylet strukturaja (pl. finanszirozasi struktura, az ellendrzés
atadasa, stb.) vagy mas, az ugyletre jellemzd tényez6k miatt, és
ezen eltérés jelentds lehet.

Az altalunk alkalmazott realis piaci érték megkozelités a vételar
készpénzben, vagy mas készpénz helyettesitbben torténd
medfizetését feltételezi. Ugyanakkor szamos tranzakcio
esetében a vevd egy olyan struktura mellett hatarozza meg az
arat, amely nemcsak készpénzben torténd fizetést tartalmaz.

Az olyan tranzakciok, amelyek eladd oldali finanszirozast
tartalmaznak, vagy amelyek esetében a vevd a vételar egy
részeét immaterialis eszk6zok (példaul management know-how,
piachoz vagy technologiahoz valé hozzaférés stb.) formajaban
fizeti meg, tipikusan magasabb vételarat eredményeznek.

Elemzésiink soran a kovetkez6 dokumentumokat tekintettik at,
€s az alabbi tevékenységeket végeztik el:

Attekintettiik a nyilvanosan elérheté legutolsé lezart pénziigyi év
(2018-as) beszamolgjat, illetve attekintettlk a Tarsasag 5 éves
uzleti tervét.

Indikativ vallalatértékelésink a Tarsasag realis piaci értéke
tekintetében a szorz6szamos és a jovedelemalapu (diszkontalt
cash flow) médszerek eredményén alapul.

Az elemzésunk soran figyelembe vett tények, feltételezések és
értékelési modszer alapjan a Tarsasag 2019. december 11-i
fordulénapra vonatkozo realis indikativ piaci (sajat toke) értéke a

kovetkezo értéken valdszinlsitheto:
192
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18 milliard Forint és 20 milliard Forint kozo6tti savban a
szorzoszamos modszer alapjan, és

31,4 milliard Forint a diszkontalt cash flow mddszer alapjan.

Ertékelési elemzésiinket azon értékelési elvek alapjan végeztiik
el, amelyeket altalanosan elfogadnak. Ennek megdfeleléen az
értékelési munka tartalmazta azokat a folyamatokat, amelyeket
a korulmeények alapjan szikségesnek tartottunk. Flggetlenek
vagyunk a Tarsasag menedzsmentjétdl, és a megbizasunk dija
nem fuggott az értékelés eredmeényétdl.

Ezen jelentés nem adhat6 tovabb és nem tehet6 kdzzé sem
telies, sem roviditett formajaban az Absolvo el6zetes irasos
hozzajarulasa nélkul. A jelentés készitdjeként az Absolvo nem
vallal tovabba felel6sséget semmilyen olyan veszteségert,
amelyet a Megbizd vagy a Tarsasag menedzsmentje,
tulajdonosa, vagy mas harmadik fél szenved el jelen bekezdés
megszegesébdl kifolyolag.

Az elemzésunk, az alkalmazott mdédszertanok, valamint az érték
konkluzio és értékelési szamitasok kertlnek bemutatasra jelen
értékelési Jelentésben. A leirt kikotések és feltételek
elvalaszthatatlan részét képezik az értékelési Jelentésnek.

Tisztelettel,

Horgos Tamas
Partner, Absolvo Consulting Kift.

2020.01.30.
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>> 3. Szorzészam alapu cégérték kalkulacié (1) D enticParinors CEE

Mdédszertan — szorzészam alapu értékelés

» A szorzoszam alapu értékelés egy piaci O0sszehasonlitd megkozelités, amely a Tarsasag jelenlegi arbevétel szintje és
jovedelemtermel$ képessege alapjan szamitott eértéket tukrozi. A szamitashoz a Tarsasag értékesitési arbevétele, valamint az
EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) értéke kerll felhasznalasra. A vallalkozas értekének
(Enterprise Value, ,EV”) meghatarozasakor ezek kertinek felszorzasra a piaci értékelést kifejez6 szorzoszamokkal. Az értékelés
soran a Tarsasagéhoz hasonld tevékenységl regionalis tézsdei vallalatok arbevétel és EBITDA szorzdészamait tekintettik
elsédlegesen relevansnak, mivel a Delta Systems Kft. az EST MEDIA Nyrt. forditott akviziciéjan keresztll t6zsdei cégként
értékelendd. A tézsdei cégek szorzdi az Absolvo kutatasai, szamitasai alapjan kerultek meghatarozasra. Ezenkivul egy
nemzetkozileg altalanosan hasznalt referencia tranzakcios adatbazisbdl gydjtottink iparagon bellli M&A tranzakciok bevétel és
EBITDA szorzoit, melyeket szintén figyelembe vettlink az értékelés soran.

Megjeqyzés: az EBITDA értékét a szorzoszamos értékelés elvégzését megel6zden sziikséges az egyedi, egyszeri tételekkel
korrigalni, normalizalni a tényleges eredménytermeld képesség megallapitasahoz. A Tarsasag menedzsmentjétdl kapott EBITDA
normalizalé tételeket a Jelentés tovabbi részében fogjuk bemutatni.

» A Tarsasag sajat tbke értékének meghatarozasahoz a szorzészamos modszerrel szamitott Enterprise Value-t korrigaljuk a
Tarsasag nettdé pénziugyi egyenlegével (Net Financial Position, ,NFP”) — ami a Tarsasag kulsé hitel- és kdlcsonallomanyanak
valamint pénzeszkozeinek nettositott egyenlegét jelenti. A megbizasunk szerint az értékelés a 2019 december 11.-i datumra szdl,
igy az akkori netté pénzugyi pozicioval kalkulaltuk a sajat t6ke értéket.

» A sajat tbke értéke (Equity Value) megegyezik a cégértékkel (Company Value).

199 2020.01.30.
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)) 3. Szorzészam alapu cégérték kalkulacié (2)

Eredménykimutatas

mFt 2018 (6 ho)* 2018/19 A
TENY TENY

Nett6 arbevétel 7 680 15634
Aktivalt sajat teljesitmény 0 0 »
Egyéb bevétel 208 238
Anyagjellegl raforditasok 7283 14139
Személyi jellegl raforditas 117 242
Ertékcsokkenési leirds - eszkdzok 41 90
Egyéb raforditasok 291 705 ”
Uzemi eredmény EBIT 156 697
Pénziigyi miiveletek eredménye -7 84 o
Adodzas el6tti eredmény 149 781
Tarsasagi ado 11 85
Adozott eredmény 138 696
EBITDA normalizacié e

mFt 2018 (6 ho)* 2018/19

TENY TENY

EBITDA 197 787 9
EBITDA marzs 2,6% 5,0%
EBITDA korrekcios tételek
Céltartalék (1) 57 502 %
T6zsdei bevezetési koltségek @) 0 50
Koltozési koltségek (3) 0 50
Korrigalt EBITDA 254 1389
Korrigdlt EBITDA marzs 3,3% 8,9%

* 6 havi értéket tartalmaz (évforduld valtas miatt féléves pénziigyi év)

200

szorzészamos
feltételezései:
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értékelésben hasznalt korrigalt EBITDA

A szorzészamos értékeléshez elvégeztuk az éves beszamoldban
szerepl6 EBITDA normalizacidjat/korrekciojat annak érdekében,
hogy a szorzészamos értékelésben egy egyedi/egyszeri tételektdl
tisztitott (recurring) EBITDA-t vegyunk figyelembe.

Az alabbi normalizacios tételeket a Menedzsmenttel folytatott
megbeszélések eredményeként azonositottuk:

Céltartalékolas: A Menedzsment tajékoztatasa szerint az egyes
években képzett céltartalékok csak o6vatossagi megfontolasokbdl
kerlltek megképzésre, azonban azok felhasznalasa csak minimalis
volt az elImult években.

A Tarsasagnal koralbelil 50 mFt értékben mertltek fel egyszeri, a
t6zsdei tranzakciohoz kapcsolodo koltsegek.

A Tarsasag 2018 juliusaban Kkoltozott a jelenlegi irodajaba. A
koltozéshez kapcsolddo kialakitasi és egyéb koltsegek 50 mFt korul
alakultak és kerlltek a 2018/2019 Uzleti évben elkodltségelésre a
Menedzsment tajékoztatasa szerint.

A fenti korrekcios tételek eredményeként a Tarsasag normalizalt
EBITDA-ja a legutolso lezart Uzleti évben 1,389 mFt vollt.

2020.01.30.
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A szorzészamos értékelés feltételezései:

»

»

»

»

»

A szorzészamos értékelést a Tarsasag 2018/19-es (legutolsé lezart) pénzugyi évének arbevétele és normalizalt EBITDA-ja (lasd
el6z6 oldal) alapjan végeztuk el. Az értékelés alapjaul vett arbevétel 15,633 mFt , mig a normalizalt EBITDA 1,389 mFt volt.

A bevételszorzok esetében a vizsgalt régiobeli iparagi té6zsdei minta atlaga 1,44x volt, mig az EBITDA szorzék atlaga ugyanezen
t6zsdei minta esetében 14,54x volt. A részletes tablazatok a Jelentés melléketében talalhatok.

A fenti atlagos bevételszorzéhoz képest diszkontot alkalmaztunk a Tarsasag szorzéinak megallapitasakor a mintaban szerepld
vallalatokhoz viszonyitott kisebb méret miatt. Szakmai véleménylnk alapjan az alabbi savot tartjuk a Tarsasag szempontjabol
relevansnak: bevételszorzé: 1,15x — 1,3x savban, EBITDA szorzé: 13,5x — 14,75x savban.

A Mergermarket adatbazisbdl gydjtott iparagi M&A tranzakcidés szorzdk esetén az atlagos bevételszorzé hardware cégek
esetében 1,23x volt, mig software cégek esetében 1,51x volt. A Tarsasag tevékenysége alapjan sulyozott kompozit bevételszorzo
az iparagi M&A tranzakcidk esetében 1,34x volt. A tranzakcidkat részletezé tablazatok a Jelentés melléketében talalhatok.

Az alabbiakban bemutatjuk a Tarsasag sajat toke értékének szamitasat, amelyet a 18,0 — 20,0 mrd Ft savban hatarozunk meg.

T6zsdei szorzdk alapjan becsiilt sajat téke alséérték
Delta Systems Kft multiples (bevétel, EBITDA) mFt mFt Szorzészamos vallalatérték

Bevételszorzos EV (min): 1,15 15 633 17 978 értéksav
EBITDA szorzos EV (min): 13,50 1389 18 752
Enterprise Value (EV): 18 365 18 mrdFt 20 mrdFt
Nettd addssag (2019 dec 11): -362 | I
Sajat téke érték (sav also érték): 18 003 ' !
T6zsdei szorzok alapjan becsiilt sajat toke felsGérték
Bevételszorzds EV (max): 1,30 15 633 20 323
EBITDA szorzds EV (max): 14,75 1389 20 488
Enterprise Value (EV): 20 405
Nettd addssag (2019 dec 11) -362
Sajat tke érték (sav felsé értek): 20 043

201 2020.01.30.
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D) 4. Diszkontalt cash-flow alapui cégérték kalkulécio (1)

Eredménykimutatas

mFt 2018*  2018/19
TENY  TENY
Belfoldi drbevétel 7667 15570 15570 21800 25000 28000 32000
ABSOLVO korrekcio o 0 0 0 -1000 0 0 -1000
Export arbevétel 13 64 64 200 6000 16000 26000
ABSOLVO korrekcid o 0 0 0 0 -4000 -10000 -15000
Netto arbevétel 7680 15634 15633 21000 27000 34000 42000
Aktivalt sajat teljesitmény 0 0 0 0 0
Egyéb bevétel 208 238 238 335 471 669 882
Anyagkoltség 175 1002 922 1258 1579 1940 2337
Igénybevett szolgaltatds 1832 4315 4139 5417 6 800 8355 10064
Egyéb szolgaltatas 21 27 27 34 43 52 63
ELABE 4912 7344 7107 9219 11573 14220 17129
Kozvetitett szolgaltatas 343 1451 1331 1821 2286 2810 3384
Anyagjelleg( raforditasok 7283 14139 13526 17749 22280 27377 32978
Személyi jellegd raforditas 117 242 241 600 845 1200 1582
ABSOLVO korrekcid - személyi e 0 0 0 150 200 250 350
Ertékcsokkenési leiras - eszkdzok 41 90 90 126 178 252 332
Ertékcsékkenési leirds - goodw 0 0 0 0 1134 1784 2273
Egyéb raforditdsok 291 705 705 945 1215 1530 1890
Uzemi eredmény EBIT 156 697 1309 1764 1619 2276 3476
Pénziigyi miiveletek eredménye -7 84 8 -33 -37 -20 55
Addzas el6tti eredmény 149 781 1317 1731 1581 2256 3531
Tarsasagi ado 11 85 119 156 142 203 318
Addzott eredmény 138 696 1198 1575 1439 2053 3213
EBITDA 197 787 1399 1890 2931 4312 6082
EBITDA marzs 2,6% 5,0% 8,9% 9,0% 10,9% 12,7% 14,5%

* 6 havi értéket tartalmaz (évfordul6 valtds miatt féléves pénziigyi év)
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A tervezési idGszak feltételezései:

»

»

Az eredménykimutatasban a
Menedzsmenttdl kapott lzleti terv
feltételezéseit egyes pontokon
konzervativabbra médositottuk.

A tervezett arbevétel novekedést a
belfoldi, illetve kilonésen az export
bevételek tekintetében csokkentettiik.
A feltételezéslink szerint az akviralt
cégek integralasa jelentés
Menedzsment fokuszt fog igényelni igy
lassitva a novekedést.

A Tarsasag az anyagjellegii
raforditasok bevételhez viszonyitott
aranyaban javulast var a tervid6-
szakban, melyet az akviziciokbol eredd
szinergiak és a novekedésbdl miatti
meéretgazdasagossag alapjan  nem
modositottunk.

A személyi jellegli raforditasokat
megnoveltik annak érdekében, hogy a
profilvaltasbél adoédé magasabb létszam
koltségeit leképezzik.

Az értékcsokkenési leiras esetében az
uzleti tervet kiegészitettiuk a goodwill
éves értékcsokkenésével.

2020.01.30.

15






) 4. Diszkontalt cash-flow alapi cégérték kalkulacié (3)

Cash-flow
mFt 2017/18  2018/19
TENY TENY
Miikédési cash-flow 405 183 1886 1564 2743 4042 5803
Addzas el6tti eredmény 149 781 1317 1731 1581 2256 3531
Ertékcsdkkenési leiras 41 90 90 126 1312 2036 2 606
Ertékvesztés 24 - - - - - -
Céltartalék véltozasa 57 502 - (70) 322 462 521
Targyi eszkoz eladas 1 - - - - - -
Rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 4613 (4 903) 2 666 1620 1632 1734 1790
PIE véltozasa 308 377 (214) (26) (37) (93) (52)
Kovetelések valtozasa (2 896) 2578 (1262) (1613) (1725) (1934) (2119)
Készletek valtozasa (1914) 1531 (536) (253) (253) (260) (259)
AIE véltozdsa 9% 35 (56) 26 2 (10) 6
Akvirdlt nettd eszkozérték - - - 179 51 54 97
Térsasagi ado (11) (85) (119) (156) (142) (203) (318)
Fizetett osztalék (63) (723) - - - - -
Befektetési cash-flow (317) (413) (200) (6 600) (3 800) (3 000) (3 000)
CAPEX (319) (413) (200) (750) (500) (500) (500)
Targyi eszkodz eladas 3 - - - - - -
Akviziciok cash-flow-ja - (5 850) (3 300) (2 500) (2 500)
Finanszirozasi cash-flow (15) 13 5001 1800 5300 1000 1000
Hitelek dllomanyanak névekedése 193 93 5000 - 3500 - -
Hitelek allomanydanak csokkenése - - - - - - -
T6ékeemelés - - - 1800 1800 1000 1000
Tulajdonosokkal szembeni kételezettsés (202) (47) - - - - -
Véglegesen atadott pénzeszkozok (6) (33) 1 - - - -
Pénzeszkoz valtozas 73 (218) 6 687 (3 236) 4243 2042 3803
Nyité pénzeszkoz 168 241 24 6711 3475 7718 9759
Zard pénzeszkoz 241 24 6711 3475 7718 9759 13562

205
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A tervezési idoszak feltételezései:

»

»

»

»

»

A miikdodési cash-flow terv
alapvetéen a  mérlegbdél és
eredménykimutatasbdl szamitott.

A Tarsasag tervezett addja az
altalanos 9%-o0s tarsasagi
adokulcs alkalmazasa mellett tortént
(kGl6n adodalap terv nem készilt). Ez
a kozelit6 feltételezés altalanos
gyakorlat az Uzleti tervezés soran,
igy azt nem modositottuk.

A miikodé6toke alakulasanak
tervezése a Tarsasag altal készitett
meérlegterven alapul, médositasokat
(az el6z6 oldalon bemutatottakon tul)
nem eszkozoltink.

A beruhazasok (CAPEX) értékének
tervezésénél a Tarsasagtol kapott
beruhazasi terv megvalésulasat
feltételeztuk mind targyi eszkoz
beszerzés mind akviziciok
tekintetében.

A finanszirozasi cash-flow-ban a
kotvénykibocsatast és 2021/22-ben
a hitel felvételt, illetve a
tokeemelések keretében bevonni
tervezett forrasokat nem modo-
sitottuk.

2020.01.30.
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D) 4. Diszkontalt cash-flow alapui cégérték kalkulécio (4) e D

A WACC tervezés feltételezései:
» A sajat toke koltség becslése CAPM modellben tortént.
» A kockazatmentes hozam meghatarozasa az 5 éves AKK hozamok alapjan tortént.

» A piaci béta Damodaran (http:/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_ Page/data.html) piaci adatgyljtés alapjan
kerllt meghatarozasra.

» Az idegen forrasok koltségét MNB adatszolgaltatas alapjan hataroztuk meg.

» A forrasszerkezetet esetében a piaci atlaghoz kdzelitd finanszirozast feltételeztiink a tervidészakban.

Sulyozott atlagos t6kekoltség (WACC) levezetés

Kockdzatmentes hozam 1,17% 5 éves magyar allampapir hozama (2020.01.15)

Piaci kockazati prémium 7,37%
Béta - finanszirozasi szerkezet nélkiil 1,27 Damodaran - piaci benchmark adatok alapjan
Addssag / sajat t6ke 0,18 Damodaran - piaci benchmark adatok alapjan
Tarsasagi ado kulcs 9,00% Tarsasagi addkulcs Magyarorszagon

Béta - finanszirozasi szerkezettel korrigal 1,5

Sajat toke koltsége 12,14%

Alapkamat 0,90% MNB alapkamat

Kamatmarzs 1,63% MNB adatszolgdltatds alapjan

Idegen forras koltsége (ado el6tt) 2,53%

Tarsasagi ado kulcs 9,00% Tarsasagi adokulcs Magyarorszagon

Idegen forras koltsége (ad6 utan) 2,30%

Sajat téke ardnya 58,66% Damodaran - piaci benchmark adatok alapjan

Kamatoz6 addssag aranya 41,34% Damodaran - piaci benchmark adatok alapjan

Sulyozott atlagos t6kekoltség 8,07%

06 2020.01.30.
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D) 4. Diszkontalt cash-flow alapui cégérték kalkulécio (5)

Uzleti terv - Vallalatértékelés
mFt

M(ikodési cash-flow 1886
Hitel finanszirozas koltségei 129
CAPEX -200
Akvizicidk cash-flow-ja 0
FCFF (cash-flow finanszirozas nélkiil) 1815
WACC 8,07%
Diszkontalt Cash-flow 1680

Vallalatérték 31779

- Osszes adossag -391
+ 0sszes pénzeszkoz 29

Sajat téke értéke 31418 o

Maradvanyérték meghatarozasa

mFt
Orokjaradék érték 3289
»
Novekedés (6rokjaradék id6szak) 1,0%
Sulyozott atlagos t6kekoltség 8,07%
Maradvanyérték 46 500 »

»
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1564 2743 4042 5803

226 309 406 453

-750 -500 -500 -500
-5850 -3300 -2500 -2500 0
-4810 -748 1447 3256 46 500
8,07% 8,07% 8,07% 8,07% 8,07%
-4118 -593 1061 2209 31541

Az historikus tényadatok és az Uzleti terv alapjan a
Delta Systems Kft. 2019.12.11-ére vonatkozo
indikativ vallalatértéke kozel 31,8mrdFt, mig a
100%-os tulajdon sajat toke értéke 31,4mrdFt. 0

Feltételezések az értéklevezetéshez:

A Kkeletkez6 pozitiv Cash Flow-kat (FCFF) a
sulyozott  atlagos  t6kekoltséggel (WACC-el)
diszkontaltuk.

Az Osszes vallalati netté adéssag (2019.12.11-i
pénzeszkd6zok és addssagok kulonbdzete) a
vallalatértéket csokkenti.

A maradvanyérték meghatarozasakor az
orokjaradéki idészakra 1%-0s novekedési
ttemet feltételeztlink.

2020.01.30.
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Felel6sség korlatozoé nyilatkozat

Pénzligyi tervvel kapcsolatos informaciok

Szorzdszam alapu cégérték kalkulacio

Diszkontalt cash-flow alapu cégérték kalkulacid

Eredmények 6sszegzése

Mellékletek

2020.01.30.
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)) 5. Eredmények 6sszegzése

Indikativ értéksav a vallalatértékre

18,4-20,4 mrdFt 31,8 mrdFt

A két széls6értéket (szorzoszamos és DCF alapu értékelés)
figyelembe véve.

>absolvo»

ProventisPartners CEE.

Indikativ értéksav a sajat toke értékre

18,0-20,0 mrdFt 31,4 mrdFt

A két szélsGértéket (szorzészamos és DCF alapu értékelés)
figyelembe véve.

A fentiekben Osszegzett eredmények mutatjak a Delta Systems Kft. 2019 december 11-i datumra szamitott indikativ
vallalatértékét és sajat tbke értékét. Az indikativ vallalatérték a szorzészamos modszerrel 18,4 mrd Ft és 20,4 mrd Ft kozotti
savban kerult meghatarozasra, mig a DCF mddszerrel 31,8 mrd Ft 6sszegben lett kalkulalva. A sajat téke értékek a Tarsasag
2019 december 11-i nettd pénziigy pozicidjaval keriiltek korrigalasra. igy a Tarsasag sajat toke értéke a szorzészamos
modszerrel 18 mrd Ft és 20 mrd Ft kozotti savban kerult meghatarozasra, mig a DCF médszerrel 31,4 mrd Ft 6sszegben

lett kalkulalva.

209
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Felel6sség korlatozoé nyilatkozat

Pénzligyi tervvel kapcsolatos informaciok
Szorzdszam alapu cégérték kalkulacio
Diszkontalt cash-flow alapu cégérték kalkulacid

Eredmények Osszegzése

Mellékletek

210 ‘ 2020.01.30.
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>> 5. Melléklet -1- Iparagi, régidés tézsdei cégek szorzészamai

ProventisPartners CEE.

Comarch Naturalia  Datagroup Naturalia Asseco Naturalia Cancom Naturalia 4iG (HU) Naturalia Bechtle (DE) Naturalia
(PL) (DE) SEE (PL) (DE)

részvények szama: 8133 ezerdb 8331 ezerdb 51894 ezerdb 38548 ezerdb 94 000 ezerdb 42 000 ezerdb
arfolyam (2020.01.17.) 205,0 PLN/részv. 62,8 EUR/részv. 24,8 PLN/részv. 52,6 EUR/részv. 670 Ft/részv. 134,2 EUR/részv.
Piaci kapitalizacio " 1667265 kPLN 523 187 kEUR 1286 971 kPLN 2 027 625 kEUR " 62980000 eFt 5636 400 kEUR
Bewétel 1472 340 kPLN 306 765 kKEUR 807 701 kPLN 1682 258 kEUR 40 000 000 eFt 5228 800 kEUR
EBITDA 149 821 kPLN 46 880 kEUR 98 235 kPLN 134 581 kEUR 4 000 000 eFt 305 885 kKEUR
EBITDA margin: " 10,2% 15,3% 12,2% 8,0% " 10,0% 5,9%
Cash és értékpapirok (2019.09.30) 244 260 kPLN 51918 KEUR 152 650 kPLN 91 636 KEUR " 3786924 eFt 154 858 kKEUR
Hitelek és piii lizing (2019.09.30) ~ 197 938 kPLN 131 374 kEUR 231 825 kPLN 98 203 KEUR " 2280791 eFt 390 142 kKEUR
Net Cash (2019.09.30) " 46 322 kPLN -79 456 KEUR -79 175 kPLN -6 567 kEUR " 1506133 eFt -235 284 kEUR
Vallalatérték " 1620943 kPLN 602 643 kKEUR 1 366 146 kPLN 2034 192 KEUR " 61473867 eFt 5871 684 kEUR
Bevételszorzo: " 1,10 x 1,96 x 1,69 x 1,21 x " 1,54 x 1,12 x
EBITDA szorzé: " 10,8 x 12,9 x 13,9 x 15,1 x " 15,4 x 19,2 x
A fenti cégek atlaga
Bevételszorzé: 1,44 x
EBITDA szorzo: 14,54 x
Atlagos EBITDA margin: 9,9%
forras: Absolvo kutatasok és
kalkulaciok

211 2020.01.30.
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)) 5. Melléklet -2- Iparagi M&A tranzakcids szorzészamok / Szoftver (1/2)

Tranzakcios
drtak (ELRm)

|ldGpontja

Felvdsdrol tArsasdg

Iparagi alszektor; Szoftver nagykereskedelem

29/08/2017
2110/2016
21/06/2016
11/01/2012
15/02/2011
11/0B/2006

Phoenix Software Limited Egvesut Kir.
Itway S.p.A (Walue Added Distrabution Dlaszor.

Trusimargque Solutions Limitad Egvesil Kir.
Inmac GmbH Mémator.

Top Infa 5.A.5 Franciaorsz.
Trustmargque Solutions Limited Egvyesdlt Kir.

Iparagi alszektor: Szoftver fejlestés

161252019
25/08/201%
03072018
10/06/20148
18/04/2018
10/04/2018
04/03/2019
22/01720149
11/01/2018
01/10/2018
06/08/2018
03/07/2018
26/06/2018
01/05/2018

213

MNoesis Portugal - Consulladoria em £ Porbugalia
Wisa lausnir ahf. l=and

Donat Group GmbH Namator.
Palystar Instrumeants AB Svadorsz.
WVisma AS MNorwagia
Quid Informatica SpA Dlaszor.

IDS - Ingegneria dai sistemi SpA (Air Olaszor.

Oasi S.p A, Olaszor.
LeanCraft Innovation Oy Finnarsz.
Fenix Solutions Oy Finnorsz.
Wise lausnir ehf. Izland
Electronic Data Processing Pl Egvesilt Kir.
Quasters Global Group Limited Egvesiii Kir,

Mandata (Managemant and Data Se Egvesiit Kir.

38.0
11.4
8.2
4r.a
1151.2
44.0
24.0
28.6
a.0
2.7
11.8
a.B
6.4
7.0

EBITDA Arhavétal EBITDA
{ELiRim) SXOrES BZOfEh

5.5 0.30 T.2
1.7 0.148 G.4
223 0.30 3.5
nfa 0.1 nfa
1.4 027 204
6.5 0.25 6.6
23 Q.37 6.1
nfa 0.71 nfa
nfa 0.92 nfa
nfa 1.89 nfa
2B2.5 565 2310
4.0 212 B.0
T.T 225 7.0
11.4 5.28 13.2
nfa 1.83 nfa
nfa 2.00 nfa
nfa 0.63 nfa
04 0.948 6.7
nfa 0.71 nfa
258 3.23 B.A

41
11
74
11
37
44

14

Ta
Al
T2
B
151

th & @ th &R
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Budapest

Absolvo Consulting Kft.
Bartok Béla ut 105-113.
T.+36 (1) 279 1979

W: www.absolvo.hu

ProventisPartners CEE.
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A Delta Systems Kift. iizletértékelése

Uzletértékelési jelentés



Bodzasi Gergely

Igazgatdsagi tag

DELTA Technologies Nyrt.

1134 Budapest, Rébert Karoly krt. 70-74.

Tisztelt Bodzasi Gergely Ur!

A DLA Piper Business Advisory Kft. ("DLA Piper”), valamint a DELTA
Technologies Nyrt. (,Delta Technologies” vagy ,Megbiz6”) kozott 2020.
szeptember 25-én kelt megbizasi szerz6dés alapjan elvégeztik a Delta
Systems Kft. (,Delta Systems” vagy "Tarsasag”) 100% sajat tokéje piaci
értékének meghatarozasat 2020. junius 30-ai fordulénapra ("Ertékelés
Fordulénapja") vonatkozoéan.

Ertelmezésiink szerint a Megbizé a jelen levélhez csatolt értékelési jelentést
(,Jelentés”) szamwviteli célokra kivanja felhasznalni, a Megbizé kényveiben
szerepl6 Delta Systems részesedés piaci értékének meghatarozasa
eérdekében.

Felhiviuk a figyelmet, hogy a Jelentés vagy annak kivonata mas célra nem
hasznalhatd, sem részben sem egészében nem hozhatd nyilvanossagra, €s a
Delta Technologies konyvvizsgaléjan kiviil nem oszthaté meg harmadik
fellel.

Ertékelési munkaink soran az International Valuations Standards Council
("IVSC") altal kiadott International Valuation Standards ("IVS") 2020. évi
kiadasanak ajanlasait, médszertani utmutatoit tekintjik iranyadénak.

A piaci érték az a becsllt 6sszeg, amely ellenében egy eszkdz az értékelés
fordulénapjan gazdat cserélne egy eladasi szandékkal rendelkezé elado, és
egy vételi szandékkal rendelkezd vevd kozott, feltételezve, hogy mindkét fél
megfelelé informaltsaggal rendelkezik, prudensen jar el, és nem allnak
kényszer alatt (IVS 104, 30.1)

219

DLA Piper
Business Advisory Kft.

1124 Budapest, Csorsz u. 49-51.
Tel: 36 1 510 1100
www.dlapiper.com

A piaci érték az eszkoz elérhetd legjobb hasznositasat feltételezi (IVS 104,
30.4). Az elérhetd legjobb hasznositas az eszkdz olyan mdédon tortend
hasznositasat feltételezi, amely maximalisan kihasznalja az eszkozben rejlé
potencialt, fizikailag lehetséges, jogi korlatokba nem (tkozik, és pénzlgyileg
megvaldsithatd. Az elérhetd legjobb hasznositas nem feltétlenll egyezik meg
az eszk0z jelenlegi hasznositasaval.

A Jelentés kidllitasa utan, illetve az Ertékelés Fordulonapjat kdvetden
torténhetnek olyan események, amelyek jelentésen befolyasolhatjak az
ertékelési konkluziot. Ezekrdl az eseményekrél a DLA Piper nem nyilvanit
véleményt, illetve ezekre vonatkozdan nem vallal felelésséget.

A DLA Piper fiiggetlen a Megbizé6tél és annak menedzsment;jétdl, tovabba
megbizasi dijunk fliggetlen a munkank soran meghatarozott értékelési
konkluziotol.

Udvozlettel:

M u S

Kovaloczy Aron

DLA Piper Business Advisory Kift.

www.dlapiper.com

A Delta Systems Kft. Uzletértékelése

2020. szeptember 30.
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Roviditések

CAPM

DCF

DLA Piper

EBIT

EBITDA

EUR

Ertékelés Fordulénapja
EV

FCFF

Ft, eFt, MFt, Mrd Ft
IVS

IVSC

Jelentés

Megbizé vagy Delta
Technologies

Menedzsment
Tarsasag vagy Delta Systems

Uzleti Terv

WACC
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Capital Asset Pricing Model — Tékepiaci arfolyamok modellje

Diszkontalt Cash Flow

DLA Piper Business Advisory Kift.

Uzemi eredmény

Uzemi eredmény kamatok, add és amortizacio elétt

Euro

2020. junius 30.

Enterprise Value - Cégérték

Free Cash Flow to Firm — véllalat szamara elérhetd, cégszint(i szabad pénzaramlas
Forint, ezer forint, millié forint, milliard forint

International Valuation Standards (Nemzetkozi Ertékelés Sztenderdek)
International Valuations Standards Council (Nemzetkdzi Ertékelés Sztenderd Bizottsag)
jelen dokumentum

DELTA Technologies Nyrt.

A DELTA Technologies Nyrt. menedzsmentje
Delta Systems Kift.

A Menedzsment altal rendelkezéstinkre bocsatott, 2020. julius 1. és 2025. junius 30.
id6szakot lefedd Uzleti terv

Weighted average cost of capital — sulyozott atlagos t6kekoltség

www.dlapiper.com
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Vezetoi 0sszefoglalo

Bevezetés (1/2)

Ertékelés .
célja/hattere

Ertékelés .
fordulénapja

Felhasznalt
informaciok

A Tarsasag
bemutatasa

Alkalmazott .
Ertékdefinicio

223

Ertelmezésiink szerint a Megbizd jelen értékelési jelentést szamviteli célokra kivanja felhasznalni.

Jelenleg a Megbiz6 egyedi beszamoldjaban részesedésként van kimutatva a Delta Systems-ben meglévé tulajdoni hanyada.
Ertelmezésiink szerint az értékelési jelentést a Delta Systems év végi részesedés piaci értékének meghatarozasaval kapcsolatos
bels6é dontéshozatalhoz kivanja a Megbizé felhasznaini.

Ertékelési elemzésiinket 2020. junius 30-ai fordulénapra vonatkozoéan hajtottuk végre.

Munkank soran az alabbi f6 informaciéforrasokra tdmaszkodtunk:

= A Megbizé menedzsmentje ("Menedzsment") altal rendelkezésiinkre bocsatott 2020. julius 1. és 2025. junius 30. id6szakot
lefedé Uzleti terv ("Uzleti Terv").

= A Menedzsment altal rendelkezéslinkre bocsatott, historikus pénzigyi és addézasi adatok.
. A Tarsasag egy IT rendszerintegratori csoport szerves része, f6 szolgaltatasai az alabbiak:
= Hardver és szoftver infrastruktira szallitas;
= Alkalmazasfejlesztés;
= |rodatechnikai szolgaltatasok nyujtasa;
= Kozlekedés informatikai szolgaltatasok;
=  Halbzati megoldasok és
=  Smart megoldasok
Ertékelési munkaink soran az International Valuation Standards 2020. évi kiadasaban szereplé piaci érték definiciot vettiik alapul.

A piaci érték az a becsult dsszeg, amely ellenében egy eszkdz az értékelés forduldbnapjan gazdat cserélne egy eladasi szandékkal
rendelkezd eladd, és egy vételi szandékkal rendelkezd vevd kozott, feltételezve, hogy mindkét fél megfelel informaltsaggal
rendelkezik, prudensen jar el, és nem alinak kényszer alatt (IVS 104, 30.1)

www.dlapiper.com
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Vezetoi 0sszefoglalo

Bevezetés (2/2)

Alkalmazott
értékelési
megkozelités

Jovedelem alapu
megkozelités

Piaci alapu
megkozelités

224

Harom, széles korben elfogadott értékelési megkozelitést kiilonbodztetlink meg: piaci megkdzelités, jovedelem alapu megkdzelités és
koltség alapu megkdzelités. Mindharom megkozelités az ar-egyensuly, a vart jovébeli hasznossagok, illetve a helyettesités
kézgazdasagi alapelveire épul (IVS 105, 10.1).

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag nyereséges, valamint hogy a jovében realizalandé jovedelmek el6rejelezhetéek a Tarsasag értekét
elsésorban a jovedelemalapu értékelési megkozelités alkalmazasaval hataroztuk meg. Masodlagos megkdzelitésként, valamint a
jovedelem alapu értékelés eredményeinek ellenérzésére a piaci alapu értékelési megkozelitést alkalmaztuk.

A koltség alapu értékelési megkdzelités alkalmazasat elvetettik, mivel a Tarsasag altal tulajdonolt eszk6zok értéke nem tikrozi a
Tarsasag jovedelem termel6 képességét.

A jovedelem alapu megkodzelités a széban forgd eszk6z vagy tarsasag altal generalt jovobeli jovedelmek alapjan hatarozza meg a
piaci értéket (IVS 105, section 40.1). Alapvetés a jovedelem alapu megkozelités esetében, hogy a befektetdék a vallalt kockazatnak
megfelel6 megtérilést varnak el egy eszkdzbe torténd befektetéstdl (IVS 105, 40.4).

Uzletértékelés esetén a jovedelem alapi megkozelités egyik legelterjedtebb modszere a Diszkontalt Cash-Flow ("DCF") alapu
megkozelités, mely soran az eszkdz elérejelzett pénzaramlasai keriinek vissza diszkontalasra az értékelés datumara (IVS 105, 50.2)

A Tarsasag sajat tokéje 100%-anak piaci értékét a cégszintli pénzaramlasok ("FCFF") jelenértékének az Ertékelés
Fordulénapjan fennallé netté hitelallomannyal valé korrekcidja alapjan hataroztuk meg.

A piaci megkozelités hasonlé eszk6zok arazasa alapjan hatarozza meg a piaci értékét (IVS 105, 20.1). A piaci megkozelités
alkalmazasa soran altalaban szorzészamok segitségével torténik az eszkdzok Osszehasonlithatova tétele. A szorzdészamok
kivalasztasa soran kvalitativ és kvantitativ szempontokat is figyelembe kell vennie az értékelést végzének (IVS 105, 20.6).

Az Uzletértékelés tekintetében két leginkabb elterjedt mdédszer megkildnbdztetése annak alapjan térténik, hogy honnan szarmazik az
Osszehasonlitdé eszkdzok piaci aranak medfigyelése. Az Osszehasonlité eszkdzOk piaci ara szarmazhat megvaldsult multbeli
tranzakciok adatai alapjan (Osszehasonlito Tranzakciés Mdodszer, Comparable Transactions Method, IVS 105, 30.1-30.8), vagy
nyilvanosan kereskedett (t6zsdén jegyzett) tarsasagok kereskedési adatai alapjan (Nyilvanosan Kereskedett Osszehasonlito
Modszer, Guideline publicly-traded comparable method, IVS 105, 30.9-30.14).

Munkank soran kutatast végeztiink multbeli tranzakciok, illetve tézsdén jegyzett vallalatok tekintetében amelyek
tevékenysége Osszehasonlithaté a Tarsasagéval. Az azonositott tranzakciok arazasi adatai, illetve a t6zsdén jegyzett
vallalatok kereskedési adatai alapjan szarmaztatott EV/IEBITDA szorzé szamok alapjan elvégeztiik a Tarsasag piaci alapu
értékelését.

www.dlapiper.com
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Jovedelem alapu értékelés eredménye (1/3)

« Uzleti modell valtas: a Tarsasag el kivanja tolni a termék/szolgéltatas portfoliojat a jelenlegi IT rendszerintegratori megoldasoktdl a szoftver szolgaltatasok
iranyaba. Az Uzleti modellvaltas kdvetkeztében a Tarsasag arbevétele jelentds részben hosszu tavu szolgaltatasi szerz6dések éltal lenne lefedve, azaz egy jol
tervezhetd, stabil arbevétel mellett mikoédne a Tarsasag a jelenlegi, jellemz8en projekt alapu Gzletmenettel szemben.

+ Akvizicios stratégia: A Tarsasag az Uzleti modell valtast részben organikusan, részben pedig akviziciok Gtjan tervezi megvalodsitani. Az Uzleti Terv
id6horizontja alatt egy bels6 M&A csapat feldllitasat, illetve két iparagi szereplé megvasarlasat tervezi, dsszesen 6 milliard forint értékében.

megvaldsitasa jelentds kockazatot hordoz magaban.

Felmeriil tovabba, hogy egy harmadik fél befekteté ezen stratégiai elképzelések megvalésitasat egy masik platformon is meg tudna valédsitani, nem
feltétleniil lenne hozza sziiksége a Tarsasagra.

Emiatt feltételezhetd, hogy egy, a piaci érték definicionak megfeleld, racionalis harmadik fél befekteté a két uj stratégiai iranybol szarmazé tobblet
jovedelmekért nem fizetne. Figyelembe véve tovabba az értékelés céljat, ezen konzervativ megkozelités van 6sszhangban a szamviteli elvekkel is.

Munkank soran a fentieknek megfeleléen megvizsgaltuk, hogy az Uzleti Terv alapjan hogyan alakulnak a Tarsasag altal termelt jdvedelmek ha

(i) csak a jelenlegi mikodési modell mellett megtermelt j6vedelmeket vesszik figyelembe (azaz azt feltételezzik, hogy a Tarsasag a 2019-es teljesitményeét,
amelyhez rendelkezésre all a Menedzsment tajékoztatasa szerint a szikséges human eréforras, vevd kapcsolatok, valamint alvéllalkozoi és beszallitoi
kapcsolatok) meg tudja ismételni és real értelemben hosszu tavon megtartani),

(i) ha figyelembe vesszik az Gzleti modell valtast és
(iii) ha figyelembe vesszik a tervezett akviziciokat

Elemzésunk eredményét a kdvetkez6 oldalon mutatjuk be.
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Jovedelem alapu értékelés eredménye (2/3)

Jelenlegi iizleti modell varhaté pénzaramlasainak jelenértéke Uzleti modell valtast feltételezve Akviziciokat feltételezve
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Megjegﬂ% A kék szaggatott vonallal bekeretezett savok valamint a feltiintetett értékek az egyes vizsgalt forgatokonyvekre végzett érzékenységvizsgalatok eredményeit jelentik
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Jovedelem alapu értékelés eredménye (3/3)

Az értékelési konkluziénk a Tarsasag Uzleti Tervében szerepld, a jelenlegi miikodéshez kapcsolodé pénzaramlasokra épiil, amely bizonyos kulcsparaméterek
vonatkozasaban bizonytalansagot hordoz magaban, ezért érzékenységvizsgalatot végeztink az alabbi paraméterekre:

o 2021 és 2025 kdzotti névekedés mértéke +/- 100 bazis pont (alapeset 3.0%);
o Atlagos vevé forgasi napok +/- 20 nap (alapeset: 63 nap);

o Elvart hozam: +/- 100 bazis pont (alapeset 12.4%);

o Maradvanyidészaki névekedés: +/- 100 bazis pont (alapeset 3.0%);

Elemzésiink eredményét az aldbbiakban mutatjuk be.

Vevo forgasi napok

= X 83 78 73 68 63 58 53 48 4
¥ 2.00% 7.0 7.2 7.4 7.6 7.8 7.9 8.1 8.3 8.
0 g 2.25% 7.0 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2 8.4 8.6
02 2.50% 7.1 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.2 8.4 8.6
S o 2.75% 7.1 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.3 8.5 8
PE] 3.00% 7.1 7.3 75 7.8 8.0 8.2 8.4 8.6 8.8
o 3.25% 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2 8.4 8.6 8.8
N9 3.50% 7.2 7.4 7.6 7.8 8.1 8.3 8.5 8.7 8.9
N2 3.75% 7.2 75 7.7 7.9 8.1 8.3 8.5 8.8 9.0
4.00% 7.3 7.5 7.7 7.9 8.2 8.4 8.6 8.8 9.1
13.36% 13.11% 12.86% 12.61% 12.36% 12.11% 11.86% 11.61% 11.36%
< 2.00% 6.7 6.9 7.0 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2
N 2.25% 6.8 7.0 7.2 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.4
S g 2.50% 6.9 7.1 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.3 8.
=g 2.75% 7.1 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2 8.5 8
3 3.00% 7.2 7.4 7.5 7.7 8.0 8.2 8.4 8.7 8.9
§ 3 3.25% 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.4 8.6 8.9 9.1
Sc 3.50% 7.4 7.6 7.8 8.1 8.3 8.5 8.8 9.1 9.4
= 3.75% 7.6 7.8 8.0 8.2 8.5 8.7 9.0 9.3 9.6
4.00% 7.7 8.0 8.2 8.4 8.7 8.9 9.2 9.5 9.9

e sttt !
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Piaci alapu értékelés eredménye

Alkalmazott szorz6szam
A piaci megkozelités alkalmazasakor az EV/EBITDA szorzészamot alkalmaztuk a kdvetkez6 indokok miatt:

= Ertékcsokkenési leiras: A vallalatok kiilonb6z6 értékcsdkkenési leirasai eltérd iizemi eredmény, illetve addzott eredményt okozhatnak, de az EBITDA szintjét

nem befolyasoljak. Emiatt eltérd befektetett eszkéz arannyal, illetve eltérd szamviteli politikaval rendelkez8 vallalatok 6sszehasonlitasa soran célszerii az
EV/EBITDA szorzét alkalmazni.

» Finanszirozas hatasa: Az EV/EBITDA szorzé alakulasat nem befolyasolja a finanszirozasi szerkezet, igy kozvetlenil alkalmazhatd eltéré finanszirozasi
szerkezetl vallalatok 6sszehasonlitasa esetén.

Vetitési alap
= Munkank soran a Tarsasag 2020. junius 30-al zarult pénzligyi évében realizalt EBITDA értéket, azaz 587 millié forintot vettliink alapul.

Az azonositott dsszehasonlithaté vallalatok és tranzakciok szorzoszamait, illetve a piaci alapu értékelés eredményeit az alabbiakban mutatjuk be:

Piaci alapu értékelés megkozelités eredménye

15,0
9,8 10,0
10,0
i
2
=
5,0 1
53 6,
0,0 . P
Osszehasonlité t6zsdén jegyzett vallalatok Osszehasonlitd tranzakciok
EV / EBITDA szorzészam
Fels6 savszél* 16.8x 17.1x
Also savszél* 9.0x 10.4x

*A sévszflzeléet az azonositott vallalatok, illetve tranzakciok szorzészamainak interkvartilis savja alapjan hataroztuk meg. Részletért lasd a ,Piac alapu megkozelités” cim( fejezetet.
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Ertékkonkltzio

Megvizsgaltuk a kilénbdz6 értékelési mdédszerek alapjan addédott eredményt (IVS 105, 10.5), és ennek alapjan az értékelési elemzés szempontjabdl a jovedelem
alapu értékelést tekintettilk az elsédleges értékelési megkozelitésnek, igy ennek eredménye alapjan hataroztuk meg az értékelési konkluzidonkat. A
jovedelem alapu értékelési megkdzelités alapjan meghatarozott értéksav beleesik mind az 6sszehasonlité tézsdén jegyzett vallalatok, mind pedig az
osszehasonlité tranzakciok alapjan meghatarozott értéksavba, amely alapjan megerdsitettnek tekintettiik a jdvedelem alapu értékelés eredményeét.

Az elemzésink soran alkalmazott feltételezések, értékelési megkozelitések és elvégzett érzékenységvizsgalatok alapjan a Tarsasag sajat tékéje 100%-anak
piaci értéke 2020. junius 30-ai forduldnapra vonatkozéan 7,3 és 8,8 milliard forint k6zé becsiilheté.

15,0 !
|
|
|
|
10,0 :
10,0 8,8 | 8,8
T |
"
= 7,3 I 7,3
|
5,0 I
|
|
|
|
0,0 :
Osszehasonlitd tézsdén jegyzett Osszehasonlité tranzakciok |
vallalatok .
Jévedelem alapu értékelés Piaci alapu értékelés 1 Javasolt érték konklizio
|
|
Implikalt EV / EBITDA (FY2020) szorzészam
Fels6 savszél 15.0x 16.8x 17.1x 15.0x
Also savszél 12.4x 9.0x 10.4x 12.4x
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Tarsasag bemutatasa
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Tarsasag bemutatasa

= A Delta Systems a DELTA Technologies Nyrt. szerves része, a magyar IT piac egyik meghatarozé piaci szerepl6je. A Delta Systems-nek tobb, mint harom

évtizedes tapasztalata van az IT szektorban.
= A Delta Systems termékportfélioja az alabbi tertletekre épdl:

Hardver,

Szoftver és halozati technolégiak,
Irodatechnika,
Kozlekedésinformatika,

SMART megoldasok, és
Alkalmazasfejlesztés.

A Delta csoportot az alabbi abran mutatjuk be.

32.64% ¢

Delta Technologies i
Nyrt. Budapesti Ertéktézsden jegyzett entitas

Delta Informatika

Zrt.

100%

= Rendszerlizemeltetés
= Hardver beszallitas

= Alkalmazasfejlesztés

Delta Systems Kift.

= Rendszerintegracio
=  Projekt menedzsment és IT tanacsadas

= Smart megoldasok

Delta Systems IT tdmogatasa

Back-office, HR, adminisztracio

Delta Services Kift.

Irodai alkalmazasok
Kozbeszerzések

Komplex és kiterjedt ligyfélszolgalat

Ingatlan bérbeadas

Kdézlekedés szektorban Iévé IT projektek
feligyelete, menedzselése

Kozlekedés szektor részére IT szoftver
fejlesztés

www.dlapiper.com
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Tarsasag bemutatasa

A Delta Systems historikus pénzligyi adatait a jobb oldalon mutatjuk be

A Tarsasag 2020-as pénzlgyi évére jelentés hatdssal volt a koronavirus
jarvany okozta gazdasagi lassulds. Az elhalasztott megrendelések 2020
harmadik negyedévben torténd realizaldasa alapjan a Menedzsment
varakozasa, hogy a 2021-es pénzlgyi év végére a Delta Systems visszaall a
korabbi nbvekedési palyajara.

A Menedzsmenttdl kapott informaciok alapan ugy értjuk, hogy a jelenlegi
human- és eszkdzallomany elegendd arra, hogy a 2019-es pénzlgyi év
teljesitményét meg tudja ismételni a Tarsasag.

A Tarsasdag jelenleg donté tobbségben projekt alapon dolgozik. A Tarsasag
ugyfélkorét tekintve jelentds részaranyt képviselnek a kormanyzati szervek.

Tarsasag ugyfélkore allandénak mondhatd, az elmult harom pénziigyi évben
az arbevétel korulbelil 40-60%-at ugyanaz a 10 vevé adta. A részleteket lasd
a lenti tablazatban.

TOP 10 vevo 16/17 17/18 18/19
Digitalis Kormany Ugyndkség 650 526 5,912
Klebelsberg Kézpont 975 1,310 -
Allami Egészségiigyi Ellaté Kézpont 208 736 818
Orszagos Birosagi Hivatal 4 1 1,636
Magyar Telekom Nyrt. 1,133 - 240
Pest Megye Kormanyhivatal 478 410 352
NKM Zrt. 364 183 467
Invitech Zrt. 732 229 30
Debreceni Egyetem 38 12 516
NISZ Zrt. 358 99 102

TOP 10 vevd az arbevétel %-ban 47% 42% 60%

232

mFt 18/19 19/20
Hardver 8,489 3,894
Szolgaltatas 6,128 3,819
Szoftver 1,016 636
Arbevétel 6sszesen 15,633 8,349
Anyagijelleg( raforditasok 6sszesen (14,139) (7,402)
Személyi jellegli raforditasok (242) (272)
Egyéb raforditasok (705) (291)
Egyéb bevételek 238 202
EBITDA 786 587
Ertékcsokkenési leiras (90) (181)
EBIT 696 406
Pénzugyi miveletek bevétele 137 25
Pénzlgyi miveletek raforditasai (53) (41)
Pénziigyi mlveletek eredménye 84 (16)
Adézas el6tti eredmény 780 390
Tarsasagi adé (85) (49)
Adézas utani eredmény 695 342
mFt 18/19 19/20
Targyi eszkdzok és immaterialis javak 1,286 1,153
Befektetett eszk6zok 1,286 1,153
Készletek 483 206
Kovetelések 3,939 2,079
Ertékpapirok 1 -
Pénzeszkozok 24 36
Forgbeszk6zok 4,447 2,320
Aktiv idébeli elhatarolasok 15 43
ESZKOZOK OSSZESEN 5,748 3,516
Sajat toke 822 440
Céltartalékok 859 947
Hosszu lejaratu kotelezettségek 44 34
Rovid lejaratu kotelezettségek 3,302 1,663
Kotelezettségek 3,346 1,698
Passziv idobeli elhatarolasok 722 431

FORRASOK OSSZESEN 5,748 3,516
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Uzletértékelési modszertanok bemutatasa
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Uzletértékelési modszertanok bemutatasa

Altalanosan elfogadott értékelési megkdzelitések (1/3)

Piaci érték fogalma

Ertékelési munkaink soran az American Society of Appraisers (ASA), illetve
az International Valuations Standards Council (IVSC) altal kiadott
International Valuation Standards (IVS) 2020. évi kiadasanak ajanlasait,
maddszertani utmutatoit tekintjik iranyadonak.

A piaci érték az a becsult 6sszeg, amely ellenében egy eszkdz az értékelés
fordulénapjan gazdat cserélne egy eladasi szandékkal rendelkezé elado,
és egy vételi szandékkal rendelkezd vevé kozott, feltételezve, hogy mindkét
fél megfeleld informaltsaggal rendelkezik, prudensen jar el, és nem allnak
kényszer alatt (IVS 104, 30.1)

A piaci érték az eszkdz elérhetd legjobb hasznositasat feltételezi (IVS 104,
30.4). Az elérhet legjobb hasznositas az eszkdz olyan médon torténd
hasznositasat feltételezi, amely maximalisan kihasznélja az eszk&zben
rejl6 potencialt, fizikailag lehetséges, jogi korlatokba nem Utkdzik, és
pénzlgyileg megvaldsithaté. Az elérheté legjobb hasznositas nem
feltétlentl egyezik meg az eszkdz jelenlegi hasznositasaval.

Alapvet6 értékelési megkdzelitések

Harom széles korben elfogadott, alapvetd értékelési megkozelitést
kildnboztetink meg: piaci megkodzelités, jovedelem alapu megkdzelités és
kéltség alapu megkodzelités. Mindharom megkdzelités az ar-egyensuly, a
vart jovBbeli hasznossagok, illetve a helyettesités kdzgazdasagi alapelveire
épul (IVS 105, 10.1)

Minden esetben egyedileg megvizsgaljuk az értékelési megkdzelitések
alkalmazhatésagat, megbizhatésagat, és Ilehet6ség szerint tébb
megkdzelités alkalmazasat is (IVS 105, 10.3 és 10.4)

Tobb értékelési megkdzelités alkalmazasa esetén amennyiben a
kilonb6zd megkozelitések jelentésen eltér6 eredményt adnak, minden
esetben megvizsgaljuk az eltérés okat, és annak megfeleléen jutunk
konkluziora az érték tekintetében (IVS 105, 10.6)

234

Piaci alapu megkozelités

A piaci alapu megkozelités hasonld eszkdzdk arazésa alapjan hatarozza
meg a piaci értékét (IVS 105, 20.1). A piaci megkdzelités alkalmazasa
sordn altalaban szorzészamok segitségével torténik az eszkdzok
dsszehasonlithatova tétele. A szorzészamok kivalasztédsa soran kvalitativ
és kvantitativ szempontokat is figyelembe kell vennie az értékelést
végzoének (IVS 105, 20.6).

Az (zletértékelés tekintetében két leginkabb elterjedt modszer
megkulonbdztetése annak alapjan torténik, hogy honnan szarmazik az
O0sszehasonlitd eszkdzok piaci aranak megfigyelése. Az Gsszehasonlitd
eszk6zok piaci ara szarmazhat megvaldsult multbeli tranzakciok adatai
alapjan (Osszehasonlitd Tranzakciés Modszer, Comparable Transactions
Method, IVS 105, 30.1-30.8), vagy nyilvanosan kereskedett (t6zsdén
jegyzett) tarsasagok kereskedési adatai alapjan (Nyilvanosan Kereskedett
Osszehasonlité Mddszer, Guideline publicly-traded comparable method,
IVS 105, 30.9-30.14).

Az értékelés soran megvizsgaljuk az 6sszehasonlitdé eszk6zok jellemzéit,
és szikség esetén modositasokat tesziink a szorzészamokban kiléndsen
az alabbiak alapjan, az IVS 105, 30.7, 30.8, és 30.14 pontjainak
megfeleléen:

= Méret

= Foldrajzi elhelyezkedés

= Jbvedelmez8ség

= Multbeli és vart jov6beli nGvekedés

= Tulajdon viszonyok

= Tranzakciok esetén a tranzakciok idézitése

Amennyiben nem azonosithatéak olyan 6sszehasonlitdé eszk6zok, amelyek
kell6 mértékben hasonléak az értékelend6 eszkdzhdz, a piaci modszer
nem alkalmazhat6é megfeleléen (IVS 105, 30.11).
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Uzletértékelési modszertanok bemutatasa

Altalanosan elfogadott értékelési megkdzelitések (2/3)

Jovedelem alapu megkozelités

A jovedelem alapu megkdzelités az eszkéz altal generalt jovébeli
jovedelmek alapjan hatarozza meg a piaci értéket (IVS 105, section 40.1).
A jovedelem alapu megkdzelités akkor alkalmazhaté, ha megalapozottan
elérejelezhetbek az eszkdz altal generélt jovedelmek, és egy befektetd
szempontjabdl ezek a jovedelmek jelentik a lényeges érték befolyasold
tényez6t. Ezek hianyaban megfontolandé mas értékelési megkozelités
alkalmazasa (IVS 105, 40.2 és 40.3).

Alapvetés a jovedelem alapu megkdzelités esetében, hogy a befektetdk a
vallalt kockazatnak megfelel6 megtériilést varnak el egy eszkdzbe
torténd befektetéstol (IVS 105, 40.4).
Uzletértékelés esetén a jévedelem alapu megkozelités egyik
legelterjedtebb modszere a Diszkontalt Cash-Flow (DCF) alapu
megkozelités, mely soran az eszkdz elbrejelzett pénzaramlasai kertilnek
vissza diszkontalasra az értékelés datumara (IVS 105, 50.2)
A DCF moédszer alkalmazasanak f6 1épései az alabbiak (IVS 105, 50.4):
= Megfelel§ tipusu pénzaramlas meghatarozasa (IVS 105, 50.5-50.7).
Ehhez jellemz&en sziikséges a tarsasag legalabb 3 éves, de lehetéség
szerint ennél hosszabb id6horizontra vonatkozé Uzleti terve, amely
tartalmazza a részletes bevételeket és koltségeket, mérlegtervet,
valamint a szamitasok mogott [évé naturaliakat is. A pénzaramlas tipusa
tekintetében a legfontosabb szempontok az alabbiak:
Pénzaramlas az eszkdz egészére, vagy csak egy részére vonatkozik,
finanszirozas el6tti vagy finanszirozas utani pénzaramlas
Addzas elbtti vagy adozas utani pénzaramlas
Nominal vagy real pénzaramlas
Pénzaramlas devizaneme

235

Explicit el6érejelzési id6szak hosszanak meghatarozasa (IVS 105, 50.8-
50.11), amely soran a legfontosabb szempontok az alabbiak:

Eszk6z hasznos élettartama
Mlkodés ciklikussaga

Explicit el6rejelzési id6szak elég hosszu legyen ahhoz, hogy azt
kovetben stabil mikddés legyen feltételezhetd

Cash flow el6rejelzés készitése az explicit elérejelzési idészakra (IVS
105, 50.12-50.19), amely soran a legfontosabb szempont a cash flow-k
bizonytalansaganak meghatarozasa, mert ez befolyasolja a
diszkontratat (IVS 105, 50.16 és 50.17). Ennek alapjan
megkilonboztethetbek:

Szerz8dott, vagy jogszabaly altal biztositott pénzaramlasok

Varhat6 (valészinisithet) pénzaramlasok

Valdszinliséggel sulyozott pénzaramlasok

Kilénb6z8 szcenariok mentén varhatd pénzaramlasok
Explicit el6rejelzési id6szak utani (maradvany)érték meghatarozasa
(IVS 105, 50.20-50.28), amely jellemz&en az aldbbi mddszerekkel
torténhet:

Orokjaradék feltételezése mellett

Exit multiple feltételezése mellett

Bontasi koltségek feltételezése
Diszkontrata meghatarozasa (IVS 105, 50.29-50.31). A diszkontratanak
a korabban leirtaknak megfelel6en nemcsak a pénz idéértékét, hanem a
pénzaramlas bizonytalansagat is tiukroznie kell (IVS 105, 50.29), és
O0sszhangban kell lennie a pénzaramlas tipusaval - idéhorizont, deviza,

finanszirozas elétti/utani jelleg, nominal/real jelleg tekintetében (IVS
105, 50.31)

Pénzaramlasok jelenértékének meghatarozasa
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Uzletértékelési modszertanok bemutatasa

Altalanosan elfogadott értékelési megkézelitések (3/3)

Koltség alapu megkozelités

A koltség alapu megkodzelités arra az elvre épll, hogy egy befekteté nem
fizet tébbet egy eszkbzért mint annak a kéltsége, hogy megszerezzen egy
hasonl6 eszkozt akar vasarlassal, akar felépitéssel (IVS 105, 60.1)

A koltség alapu megkozelités akkor alkalmazhaté, ha az eszkoz
replikalhaté (IVS 105, 60.2 és 60.3), és figyelembe kell venni a replikalas
koltségét és idbigényét is, valamint a meglévé eszkdz avultsagat is. Az
avultsag tekintetében megkiilénboztethet6 fizikai, funkcionalis, technoldgiai
és gazdasagi avulas.

Uzletértékelés esetében a koltség alapi megkdzelités alkalmazasa soran a
tarsasag egyes eszkdzeinek értékét egyenként meghatarozzuk, majd ezen
értékeket 0sszeadva kapjuk meg az 6sszes eszkdzértéket. A mddszer az
egyes eszkozok egyedi értékelését kivanja meg (forgdeszkozok,
ingatlanok, ingd vagyon, immaterialis javak és goodwill). Ezen tulmenéen a
tarsasag Osszes kotelezettségének jelenlegi értéke is beleszamit az
értékeléstinkbe. Az Uzleti vallalkozéas értéke a tarsasag Osszes
eszk6zének a piaci értéke csokkentve a teljes kotelezettségallomany
jelenlegi értékével.

236

Alkalmazott médszertan

Tekintettel arra, hogy a Tarsasag nyereséges, valamint hogy a jévében
realizéland6 jovedelmek kelld bizonyossaggal -el6rejelezhetbek a

Tarsasag értékét elsésorban a jovedelemalapu értékelési
megkozelités  alkalmazasaval hataroztuk meg. Masodlagos
megkodzelitésként a piaci alapu értékelési megkozelitést

alkalmaztuk.

A kOltség alapu értékelési megkdzelités alkalmazasat elvetettik, mivel
a Tarsasag éltal tulajdonolt eszkdzok értéke nem tikrézi a Tarsasag
joévedelem termeld képességeét.
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Jovedelem alapu megkozelités
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Jovedelem alapu megkozelités

Uzleti Terv bemutatasa (1/6)

Munkank kiindulasi alapjat a Menedzsment altal rendelkezésiinkre bocsatott (izleti terv képezte. Az Uzleti Terv a 2020. julius 1. és 2025. junius 30. kz6tti

(termékportfolié atalakitdsa és akvizicids tevékenység elinditdsa) a jovében véarhatoan realizaland6 jovedelmeket. Az Uzleti Terv nem konszolidalt
szemléletben készllt, azaz az akviralt cégek arbevétele és EBITDA-ja nem kerdlt kilén bemutatasra. Az akviralt tarsasagok eredményét osztalékbevételen
keresztll tartalmazza a terv.

Az alabbiakban réviden bemutatjuk az Uzleti Terv 6 feltételezéseit.

Makrogazdasagi
feltételezések

+ Inflacio: 3.0% az Uzleti Terv teljes idéhorizontja alatt.

« Az arbevétel tekintetében az Uzleti Terv alapvetéen a 2020-as tényadatokra tamaszkodik. Az arbevételt - a jelenlegi harom szegmensben (hardver,
szoftver és szolgaltatas) - az alabbiak szerint tervezi a Menedzsment:

Arbevétel terv Me. 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25

Hardware mFt 3,894 6,148 8,608 9,038 9,490 9,965
i . Szoglaltatasok mFt 3,819 5,005 7,507 8,633 9,928 11,418
Arbevétel Szoftver mFt 636 847 1,101 1,156 1,213 1,274
Arbevétel 6sszesen mFt 8,349 12,000 17,216 18,827 20,632 22,656
Feltételezett arbevétel novekedés
Hardware % 57.9% 40.0%) 5.0% 5.0% 5.0%
Szoglaltatasok % 31.1% 50.0% 15.0% 15.0% 15.0%|
Szoftver % 33.0% 30.0% 5.0% 5.0% 5.0%

* Az anyagjellegl raforditasokat az arbevételhez hasonléan a 2020-as tényadatok bazisan tervezi a Menedzsment, az alabbiak szerint:

Anyagjelleg(i raforditasok Me. 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25

Anyagjellegii Anyagjellegii raforditasok feltételezett névekedése
raforditasok Hardver % 57.9% 40.0% 5.0% 5.0% 5.0%
Szolgaltatas % 30.0% 49.0% 14.0% 14.0% 14.0%
Szoftver % 33.0% 30.0% 5.0% 5.0% 5.0%

A szegmens szint(i fedezet elemzést lasd a 4. szamu mellékletben.
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Jovedelem alapu megkozelités

Uzleti Terv bemutatasa (2/6)

« Az Uzleti Terv az alabbi egyéb bevételekkel szamol:

« Egyszeri céltartalék feloldas: Ertelmezésiink szerint a 2019-es évben céltartalék keriilt megképzésre egy vissza nem téritendd
Egyéb tamogatassal vasarolt termelé berendezés tekintetében. Az Uzleti Terv a szdban forgd céltartalék feloldasaval szamol 2021-
bevételek ben. A céltartalék feloldas nem jar tényleges pénzaramlassal, csupan technikai jellegi.

» Utdlag kapott diszkontok, amelynek mértéke a 2021-es és 2022-es évben az adott évi arbevétel 0.1%-a. A tovabbi években
ezzel a tétellel nem szamol az Uzleti Terv.

» A személyi jellegli raforditasokat az arbevételhez hasonldéan a 2020-as tényadatok bazisan tervezi a Menedzsment, az alabbiak

szerint:

Személyi jellegii raforditasok . 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24

Bérkoltség feltételezett ndvekedési liteme % | 10.0%] 10.0%] 15.0%] 15.0%] 15.0%]
. . érkoltség mFt
Sz"eme'y' Bérkoltsé F (216) (238) (261) (301) (346) (398)
Jellegu Személyi jellegii egyéb kifizetés mFt (10) (1) (12) (14) (16) (18)
raforditasok Bérjarulékok mFt (46) (50) (56) (64) (73) (84)

Személyi jellegli raforditasok mFt (272) (299) (329) (378) (435) (500)

* A 2023-as pénziigyi évtdl a 15%-os bérkdltség ndvekedés egyharmad részben allomanybdéviilésbél kétharmad részben pedig
bérfejlesztésbdl szarmazik.
« Az Uzleti Terv a személyi jellegli egyéb kifizetések tekintetében lekoveti a bérkéltség ndvekedési itemét.

s » Helyi addk tekintetében a helyi iparlizési adot vettlk figyelembe. Az adé alapja az adott évi arbevétel csékkentve az eladott aruk
Helyi adék o aal s o
beszerzési értékével. Az add mértéke 2%.

» Az értékelés soran alkalmazott addkulcs a jelenleg hatalyos adétérvénynek megfeleléen 9%-os tarsasagi adokulccsal szamoltunk.
Munkank soran figyelembe vettlk az aldbbi adéalap modosité tételeket:

Tarsasagi ado o Céltartalék képzés

« Céltartalék feloldas

» Kapott osztalék

Forras: Menedzsment
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Jovedelem alapu megkozelités

Uzleti Terv bemutatasa (3/6)

Miik6d6tdke

Beruhazasok

Akviziciés
tevékenység

Maradvany-
érték

Diszkontalas

Forras: Menedzsment

240

Az Uzleti Terv a mikddétéke tekintetében a historikus szinteket vette kiindulasi alapul.
Az Uzlet Terv miikddétéke tervét elfogadtuk az alabbi egy kivétellel:

» Tarsasag egy cash pool-t mikddtet a Delta csoport tébbi tagjaval. A Tarsasagnak 2020 junius 30-an 202 millié forint cash pool
kovetelése volt. Tekintettel arra, hogy egy ilyen cash pool-t egy fliiggetlen harmadik fél nem lizemeltetne, ezért munkank soran
azzal szamoltunk, hogy ez a kdvetelés 2021-ben befolyik

A részletes mikodotdke tervet az 5. szamu mellékletben mutatjuk be.

Az Uzleti Terv évi kérllbelll 169 millio forint értékcsdkkenési leirassal szamol. A Menedzsmenttdl kapott tajékoztatas alapjan ugy
értjik, hogy a Tarsasag rendelkezik egy aktivalt, de érdemi tevékenységet nem végz6 termeld berendezéssel. A széban forgd eszkoz
értékcsokkenési leirasa korulbeldl évi 97 millié forint.

Munkank soran azzal a feltételezéssel éltiink, hogy a Tarsasag évi 72 millié forintot (azaz a ténylegesen a Tarsasag mikodéséhez
kapcsolodo targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsokkenésével megegyezd) kolt el beruhazasokra.

Az Uzlet Terv két tarsasag megvasarlasat tervezi ésszesen 6 milliard forint értékben. Az Uzlet Terv szerint az akviziciok 2021-ben és
2022-ben valésulnanak meg, 6.5x-es EBITDA szorzd mellett. A tranzakcidkat hitelbdl tervezi finanszirozni a Tarsasag.

Az akviziciés tevékenység megkezdésével egyidében egy hazon bellli tranzakcids csapat felallitasat tervezi a Menedzsment. Ez
utébbinak az éves koltsége korilbelll millié 243 forint, amely nem tartalmazza a csapat indulasa korili kezdeti koltségeket.

Az akvizicids tevékenység osztaléktervet és a feltételezett tobblet mikddési kdltségeket a 6. szamu mellékletben mutatjuk be.

A maradvanyértéket ndvekvé tagu orokjaradékként hataroztuk meg, a feltételezett ndvekedési rata — az MNB altal publikalt inflacios
varakozassal 6sszhangban — 3.0%.

Munkank soran év kdzepi diszkontalast alkalmaztunk tekintettel arra , hogy a pénzaramlasok jellemz8en az év soran egyenletesen
merilnek fel.
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Jovedelem alapu megkozelités

Uzleti Terv bemutatasa (4/6)

kimutatas terv . 23/24

Hardver mFt 3,894 6,148 8,608 9,038 9,490 9,965
Szolgaltatas mFt 3,819 5,005 7,507 8,633 9,928 11,418
Szoftver mFt 636 847 1,101 1,156 1,213 1,274
Arbevétel 6sszesen mFt 8,349 12,000 17,216 18,827 20,632 22,656
Anyagkoltség mFt (251) (373) (532) (573) (618) (667)
Igénybevett szolgaltatasok mFt (3,210) (4,287) (6,326) (7,130) (8,041) (9,076)
Egyéb szolgaltatasok mFt (700) (936) (1,281) (1,384) (1,499) (1,625)
ELABE mFt (3,212) (5,039) (7,037) (7,389) (7,758) (8,146)
Kozvetitett szolgaltatasok mFt (27) (35) (53) (60) (69) (78)
Anyagjellegii raforditasok 6sszesen mFt (7,402) (10,671) (15,229) (16,535) (17,984) (19,592)
Bérkdltség mFt (216) (238) (261) (301) (346) (398)
Személyi jellegli egyéb kifizetés mFt (10) (11) (12) (14) (16) (18)
Bérjarulékok mFt (46) (50) (56) (64) (73) (84)
Személyi jellegii raforditasok mFt (272) (299) (329) (378) (435) (500)
Egyéb bevételek mFt (291) 671 17 - - -
Egyéb raforditasok mFt 202 (132) (318) (256) (288) (325)
Akvizicidkkal kapcsolatos tobblet kdltségek mFt - (443) (323) (243) (243) (243)
EBITDA mFt 587 1,126 1,034 1,414 1,681 1,995
Ertékcsokkenési leiras mFt (181) (169) 177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 406 957 857 1,230 1,489 1,796
Pénziigyi miveletek bevétele mFt 25 524 909 1,056 1,222 1,345
Pénzligyi mlveletek raforditasai mFt 41) (7) (147) (195) (163) (129)
Pénziigyi miveletek eredménye mFt (16) 517 763 860 1,060 1,216
Adozas el6tti eredmény mFt 390 1,474 1,620 2,090 2,549 3,012
Tarsasagi ado mFt (49) (26) (75) (97) (123) (154)
Ado6zas utani eredmény mFt 342 1,447 1,545 1,994 2,426 2,858
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Jovedelem alapu megkozelités

Uzleti Terv bemutatasa (5/5)

Mérlegterv Me. 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2
Targyi eszkdzok és immaterialis javak mFt 1,153 1,056 952 840 720 593
Befektetett pénziigyi eszk6zok mFt - 4,000 6,000 6,000 6,000 6,000

Befektetett eszk6zok mFt 1,153 5,056 6,952 6,840 6,720 6,593
Készletek mFt 206 322 450 473 496 521
Kovetelések mFt 2,079 2,506 3,406 3,684 3,995 4,345
Ertékpapirok mFt - - - - - -
Pénzeszkozok mFt 36 328 809 1,446 2,346 3,512

Forgoeszkozok mFt 2,320 3,157 4,666 5,603 6,838 8,378

Aktiv id6beli elhatarolasok mFt 43 43 43 43 43 43

ESZKOZOK OSSZESEN mFt 3,516 8,256 11,660 12,486 13,601 15,014
Jegyzett t6ke mFt 50 50 50 50 50 50
Eredménytartalék mFt 49 288 1,407 2,489 3,884 5,583
Lekotott tartalék mFt 0 0 0 0 0 0
Targyévi eredmény mFt 342 1,447 1,545 1,994 2,426 2,858

Sajat téke mFt 440 1,785 3,002 4,533 6,360 8,490
Céltartalékok mFt 947 288 413 452 495 544
Hosszu lejaratu kotelezettségek mFt 34 4,034 5,424 4,486 3,516 2,512
Rovid lejaratu kotelezettségek mFt 1,663 1,717 2,390 2,583 2,798 3,037
Addicionalis finanszirozas mFt - - - - - -
Kotelezettségek mFt 1,698 5,751 7,813 7,070 6,314 5,549
Passziv id6ébeli elhatarolasok mFt 431 431 431 431 431 431
FORRASOK OSSZESEN mFt 3,516 8,256 11,660 12,486 13,601 15,014
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Jovedelem alapu megkozelités

Uzleti Terv bemutatasa (6/6)

Cash-flow terv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25|
EBITDA mFt 1,126 1,034 1,414 1,681 1,995
Ertékcsokkenési leiras mFt (169) (177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 957 857 1,230 1,489 1,796
Effektiv addkulcs % 2.8% 10.6% 9.3% 9.3% 9.3%
Addfizetési kotelezettség mFt (26) (91) (115) (138) (166)
NOPLAT mFt 930 767 1,115 1,351 1,630
Ertékcsokkenési leiras mFt 169 177 184 192 199
Brutté CF mFt 1,099 943 1,299 1,543 1,829
Miikodo6toke valtozas mFt (1,150) (229) (68) (77) (87)
CAPEX mFt (72) (72) (72) (72) (72)
Cégvasarlas mFt (4,000) (2,000) - -

Kapott osztalék mFt 523 909 1,055 1,222 1,34
Akviziciés tevékenység mFt (3,477) (1,091) 1,055 1,222 1,34
FCFF mFt (3,599) (449) 2,214 2,616 3,014

Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - -
Kamat mFt - - - - -
Pénzlgyi eredmény mFt (6) (6) (6) (6) (6)
Adopajzs mFt 0 1 1 1 1
Hitelfelvétel / torlesztés mFt 4,000 1,389 (937) (970) (1,004
Kamat mFt - (140) (189) (156) (122
Adopajzs mFt - 15 18 14 11
Akvizicios tevékenység finanszirozasa mFt 4,000 1,264 (1,108) (1,112) (1,115)
FCFE mFt 395 809 1,100 1,499 1,894
Fizetett osztalék mFt (103) (328) (463) (598) (728)
Tékeemelés, -leszallitas mFt - - - - -
Szabad pénzeszkdzok allomanyvaltozasa mFt 292 481 637 900 1,166
El6z6 id8szaki szabad pénzeszkdzallomany mFt 36 328 809 1,446 2,346
Szabad pénzeszkozallomany mFt 328 809 1,446 2,346 3,512
Addicionalis finanszirozasi igény (allomany) mFt - - - - -
Addicionalis finanszirozasi igény (valtozas) mFt - - - - -
Szabad pénzeszko6z6k finanszirozas utan mFt 328 809 1,446 2,346 3,512

243

www.dlapiper.com

A Delta Systems Kft. Uzletértékelése

2020. szeptember 30.

26



Jovedelem alapu megkozelités

A rendelkezésiinkre bocsatott Uzleti Terv alapjan a Tarsasag kdzép- és hosszu tava stratégiajaban két Gj f6 irany szerepel:

« Uzleti modell valtas: a Tarsasag el kivanja tolni a termék/szolgaltatas portfélidjat a jelenlegi IT rendszerintegratori megoldasoktdl a szoftver szolgéltatasok
iranyaba. Az Gzleti modellvaltas kdvetkeztében a Tarsasag arbevétele jelentds részben hosszu tavu szolgaltatasi szerz6dések altal lenne lefedve, azaz egy jol
tervezhetd, stabil arbevétel mellett milkddne a Tarsasag a jelenlegi, jellemz&en projekt alapu Gzletmenettel szemben.

+ Akvizicios stratégia: A Tarsasag az Uzleti modell valtast részben organikusan, részben pedig akviziciok utjan tervezi megvalésitani. Az Uzleti Terv
idéhorizontja alatt egy belsé M&A csapat felallitasat, illetve két iparagi szereplé megvasarlasat tervezi, 6sszesen 6 milliard forint értékében.

Tekintettel arra, hogy a fenti stratégiai iranyok megvalésitdsa még nem, vagy csak nagyon korlatozott mértékben kezddédott meg, ezért ezek megvalodsitasa
jelentds kockazatot hordoz magaban.

Felmeril tovabba, hogy egy harmadik fél befektetd ezen stratégiai elképzelések megvaldsitasat egy masik platformon is meg tudna valdsitani, nem feltétlen(l
lenne hozza sziksége a Tarsasagra.

Emiatt feltételezhetd, hogy egy, a piaci érték definicidnak megfeleld, racionalis harmadik fél befektetdé a két Uj stratégiai iranybol szarmazo tobblet jovedelmekért
nem fizetne. Figyelembe véve tovabba az értékelés céljat, ezen konzervativ megkdzelités van ésszhangban a szamviteli elvekkel is.

Munkank soran modositottuk a fentiekben bemutatott Uzleti Tervet (,Modositott Uzleti Terv”) agy, hogy szamszer(siteni tudjuk a jelenlegi miikddési modell mellett
megtermelt jovedelmeket. A Modositott Uzleti Tervet a kdvetkezé oldalakon mutatjuk be.
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Jovedelem alapu megkozelités

Mdédositott Uzleti Terv bemutatasa (1/4)

A Modositott Uzleti Terv azzal a feltételezéssel késziilt, hogy a Tarsasag a 2019-es teljesitményét 2021-ben meg tudja ismételni és redl értelemben hosszu

tavon megtartani, akviziciés tevékenységgel nem szamol. Az alabbiakban a Mddositott Uzleti Terv azon feltételezéseit mutatjuk be, amelyek eltérnek Uzleti

Terv feltételezéseitdl.

» Az arbevétel tekintetében az Uzleti Terv alapvetéen a 2020-as tényadatokra tamaszkodik. Az arbevételt - a jelenlegi harom szegmensben (hardver,
szoftver és szolgaltatas) - az alabbiak szerint tervezi a Menedzsment:

Arbevétel terv Me. 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25|
Hardware mFt 3,894 6,148 6,333 6,523 6,719 6,920
; i Szoglaltatasok mFt 3,819 5,005 5,155 5,310 5,469 5,633
Arbevétel Szoftver mFt 636 847 872 898 925 953
Arbevétel 6sszesen mFt 8,349 12,000 12,360 12,731 13,113 13,506
Feltételezett arbevétel novekedés
Hardware % 57.9% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Szoglaltatasok % 31.1% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
Szoftver % 33.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
* Az anyagijellegli raforditasokat az arbevételhez hasonléan a 2020-as tényadatok bazisan tervezi a Menedzsment, az alabbiak szerint:
IAnyagjellegii raforditasok Me. 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25
Anyagjellegti .
raforditasok Anyagjellegii raforditasok feltételezett ndvekedése
Hardver % 57.9% 3.0% 3.0%) 3.0% 3.0%|
Szolgaltatas % 30.0% 3.0% 3.0%) 3.0% 3.0%
Szoftver % 33.0% 3.0% 3.0%) 3.0% 3.0%|
* A személyi jellegl raforditasokat az arbevételhez hasonléan a 2020-as tényadatok bazisan tervezi a Menedzsment, az alabbiak szerint:
Személyi jellegli raforditasok Me. 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25|
Személyi jellegi Bérkoltség feltételezett ndvekedési iteme % | 10.0%] 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%
raforditasok
Bérkoltség mFt (216) (238) (245) (252) (260) (267)
Személyi jellegli egyéb kifizetés mFt (10) (11) (11) (12) (12) (12)
Bérjarulékok mFt (46) (50) (52) (54) (55) (57)
Személyi jellegii raforditasok mFt (272) (299) (308) (317) (327) (337)
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Jovedelem alapu megkozelités

Mdédositott Uzleti Terv bemutatasa (2/4)

mFt 8,489 3,894

Hardver 6,148 6,333 6,523 6,719 6,920
Szolgaltatas mFt 6,128 3,819 5,005 5,155 5,310 5,469 5,633
Szoftver mFt 1,016 636 847 872 898 925 953
Arbevétel 6sszesen mFt 15,633 8,349 12,000 12,360 12,731 13,113 13,506
Anyagkoltség mFt (1,002) (251) (373) (384) (396) (408) (420)
Igénybevett szolgaltatasok mFt (4,315) (3,210) (4,287) (4,415) (4,548) (4,684) (4,825)
Egyéb szolgaltatasok mFt (1,451) (700) (936) (964) (993) (1,023) (1,054)
ELABE mFt (7,344) (3,212) (5,039) (5,190) (5,346) (5,508) (5,671)
Kdzvetitett szolgaltatasok mFt (27) (27) (35) (36) (38) (39) (40)
Anyagijellegii raforditasok 6sszesen mFt (14,139) (7,402) (10,671) (10,991) (11,321) (11,660) (12,010)
Bérkoltség mFt (190) (216) (238) (245) (252) (260) (267)
Személyi jellegli egyéb kifizetés mFt (7) (10) (11) (11) (12) (12) (12)
Bérjarulékok mFt (45) (46) (50) (52) (54) (55) (57)
Személyi jellegii raforditasok mFt (242) (272) (299) (308) (317) (327) (337)
Egyéb bevételek mFt (705) (291) 671 12 - - -
Egyéb raforditasok mFt 238 202 (132) (144) (149) (153) (158)
Akvizicidkkal kapcsolatos tébblet kdltségek mFt - - - - - - -
EBITDA mFt 786 587 1,569 929 944 973 1,002
Ertékcsdkkenési leiras mFt (90) (181) (169) 177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 696 406 1,400 752 760 781 802
Pénzigyi miiveletek bevétele mFt 137 25 1 1 1 1 1
Pénzligyi mlveletek raforditasai mFt (53) (41) (7) (7) (7) (7) 7)
Pénziigyi mlveletek eredménye mFt 84 (16) (6) (6) (6) (6) (6)
Adozas elbtti eredmény mFt 780 390 1,394 746 754 775 796
Tarsasagi ado mFt (85) (49) (66) (68) (69) (71) (73)
Ado6zas utani eredmény mFt 695 342 1,328 678 685 704 724
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Jovedelem alapu megkozelités

Médositott Uzleti Terv bemutatasa (3/4)

Mérlegterv Me. 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2
Targyi eszk6zok és immaterialis javak mFt 1,286 1,153 1,056 952 840 720 593
Befektetett pénziigyi eszk6zok mFt - - - - - - -

Befektetett eszk6zok mFt 1,286 1,153 1,056 952 840 720 593
Készletek mFt 483 206 322 332 342 352 363
Kovetelések mFt 3,939 2,079 2,506 2,569 2,633 2,698 2,766
Ertékpapirok mFt 1 - - - - - -
Pénzeszkozok mFt 24 36 208 767 1,344 1,945 2,567

Forgoeszkozok mFt 4,447 2,320 3,037 3,667 4,319 4,996 5,697

Aktiv iddbeli elhatarolasok mFt 15 43 43 43 43 43 43

ESZKOZOK OSSZESEN mFt 5,748 3,516 4,136 4,662 5,201 5,759 6,333
Jegyzett t6ke mFt 50 50 50 50 50 50 50
Eredménytartalék mFt 28 49 288 1,407 1,882 2,362 2,855
Lekotott tartalék mFt 48 0 0 0 0 0 0
Targyévi eredmény mFt 695 342 1,328 678 685 704 724

Sajat toke mFt 822 440 1,666 2,136 2,617 3,116 3,628
Céltartalékok mFt 859 947 288 297 306 315 324
Hosszu lejaratu kotelezettségek mFt 44 34 34 34 34 34 34
Rovid lejaratu kotelezettségek mFt 3,302 1,663 1,717 1,764 1,813 1,863 1,914
Addicionalis finanszirozas mFt - - - - - - -
Kotelezettségek mFt 3,346 1,698 1,751 1,798 1,847 1,897 1,949
Passziv id6beli elhatarolasok mFt 722 431 431 431 431 431 431
FORRASOK OSSZESEN mFt 5,748 3,516 4,136 4,662 5,201 5,759 6,333

247

www.dlapiper.com A Delta Systems Kift. lizletértékelése 2020. szeptember 30. 30



Jovedelem alapu megkozelités

Médositott Uzleti Terv bemutatasa (4/4)

Cash-flow terv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25
EBITDA mFt 1,569 929 944 973 1,002
ECS mFt (169) 177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 1,400 752 760 781 802
Effektiv addkulcs % 4.7% 9.1% 9.1% 9.1% 9.1%
Adofizetési kotelezettség mFt (66) (69) (69) (71) (73)
NOPLAT mFt 1,334 684 691 710 729
ECS mFt 169 177 184 192 199
Brutté CF mFt 1,503 861 875 901 929
Miik6d6téke valtozas mFt (1,150) (16) (16) (17) (17)
CAPEX mFt (72) (72) (72) (72) (72)
Cégvasarlas mFt - - - - -
Kapott osztalek mFt - - - - .
Akvizicios tevékenység mFt - - - - E
FCFF mFt 281 772 786 812 839
Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - -
Kamat mFt - - - - -
Pénzlgyi eredmény mFt (6) (6) (6) (6) (6)
Addpajzs mFt 0 1 1 1 1
Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - .
Kamat mFt - - - - 4
Adépajzs mFt - - - - -
Akvizicios tevékenység finanszirozasa mFt - - - - b
FCFE mFt 275 767 781 807 833
Fizetett osztalék mFt (103) (208) (203) (206) (211)
Toékeemelés, -leszallitas mFt - - - - -
Szabad pénzeszkdzok allomanyvaltozasa mFt 173 559 577 601 622
El6z6 id6szaki szabad pénzeszkdzallomany mFt 36 208 767 1,344 1,945
Szabad pénzeszkézallomany mFt 208 767 1,344 1,945 2,567
Addicionalis finanszirozasi igény (allomany) mFt - - - - -
Addicionalis finanszirozasi igény (valtozas) mFt - - - - -
Szabad pénzeszko6zok finanszirozas utan mFt 208 767 1,344 1,945 2,567
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Jovedelem alapu megkozelités

Diszkontrata levezetés (1/2)

Diszkontrata levezetés

= A diszkontrata definicié szerint ,az a megtérilési rata, amit egy jovében
fizetend® vagy befolyd pénzosszeg jelenériékre torténd szamitasanal
alkalmaznak”. Az értékelés keretében a diszkontrata altalaban az a
megtérilési rata, amit egy befektet6 elvar a jovébeli hasznok (pl.: jovébeli
pénzaramlas) esetén, figyelembe véve a hasznok Iehetséges
ingadozasabdl ered6 kockazatokat.

= A kivalasztott diszkontratanak konzisztensnek kell lennie a felhasznalt
pénzaramlassal.

Pénzaramlas alapja Diszkontrata tipusa

Vallalati Szabad Pénzaram (FCFF) Sulyozott atlagos tékekoltség (WACC)

= A vallalati (finanszirozas el6tti) szabad pénzaramlas ("FCFF") definicié
szerint egyenl6 a nettd mikoédési eredmény (korrigalt adohatassal
csokkentve) + értékcsokkenés és egyéb nem készpénzes koltségek -
tobblet mik6do téke-befektetések és beruhazasi igények dsszegével.

= Tekintettel arra, hogy munkank soran a Tarsasag Csoport altal termelt
telies jovedelem megbecsillése a cél, a vallalati (finanszirozas -el6tti)
szabad pénzaramlasbdl indultunk ki.

Diszkontrata komponensei

= A WACC meghatarozasdhoz a nemzetkdzi értékelési gyakorlatban
széleskorlien alkalmazott tdkepiaci arfolyamok (,CAPM”) modelljét
hasznaltuk fel. A CAPM modell azon a feltételezésen alapszik, hogy egy
befektetdé extra hozamot var el a kockazatmentes allampapir hozaman
felll.

= Ez az extra hozam a befektet6 jutalma, amiért egy kockazatosabb Uzletbe
fektet be.
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Ahol:

Ahol:

Ahol:

A WACC szamitas a kdvetkezd egyenléségekkel irhatd le:

WACC = (1-E)*Rd + E*Re
E = sajat t6ke aranya a teljes cégértékhez viszonyitva
Rd = hitel koltsége

Re = a sajat t6ke koltsége

Rd = (1-Tc)*Ri
Rd = hitel kdltsége addhatas figyelembe vétele utan
Tc = effektiv adé mértéke

Ri = hitel koltsége

Re = Rf + B*(Rm-Rf) + ,,A” kockazat
Re = a sajat téke koltsége

Rf = a kockazatmentes kamatlab

B = béta

Rm-Rf = piaci kockazati prémium

-A” kockazat = pl. egyedi kockazati prémium
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Jovedelem alapu megkozelités

Diszkontrata levezetés (2/2)
e

Kockazatmentes hozam 2.7%
Maodositott, tékeattétel nélkili béta 0.9
Tokeattétel (Hitel/Sajat téke) 0.1
Marginalis addkulcs 9.0%

Moddositott, tbkeattételes béta 1.0

Piaci kockazati prémium 6.0%

Elb6zetes sajat t6ke koltség 8.5%
Méretkockazati prémium 5.2%

Sajat téke koltsége 13.7%
15 éves BIRS 1.9%
Kockazati felar 1.1%

Adozas elétti hitelkoltség 2.9%
Adokulcs 9.0%

Adézas utani hitelkoltség 2.7%

Sajat téke arany 88.0%

Hitel arany 12.0%

WACC 12.4%

Forras: DLA Piper kalkulacio

Kockazatmentes hozam

= A Tarsasag értékelése soran magyar forint alapu diszkontratat
hasznaltunk. A kockazatmentes hozam becslése soran a 15 éves
allamkotvény Ertékelés Forduldnapjat megel6zd egy éves atlag
hozamat vettlik alapul, amelynek értéke 2.7%.

Béta

= A béta becslése soran megvizsgaltuk a Tarsasaggal azonos vagy
hasonl6 iparagban tevékenykedd t6zsdén jegyzett vallalatok
kereskedési adatait 2020. junius 30-i fordulénapra vonatkozoan. (lasd 2.
melléklet).

= A vallalatok tékeéattétel nélkuli bétajdnak medianjanak szamitasat
kovetben, a Tarsasag t6keattételnek megfeleléen minden évben
Ujrakalulaltuk a Tarsasag tékeattételes bétajat.

= A Blume formula alapjan kiigazitott bétat hasznaltuk a sajat téke
meghatarozasa soran.

Piaci kockazati felar
= A piaci kockazati felar (Rm-Rf) megmutatja, hogy mennyivel haladja
meg a a nyilvanosan mikodd piacokon elhelyezett t6kebefektetések

hozama a kockazatmentes hozamot. Az elemzés soran 6%-os piaci
kockazati felarat vettiink figyelembe.

Méretkockazati felar

= A méretkockazati prémiumot azon megtérilési felarként hataroztuk
meg, amely egy a piaci atlagnal kisebb (és igy kockazatosabb)
vallalatba torténd befektetés esetén elvart. A méretkockazati felarat a
Duff and Phelps tanulmanyabdl emeltik at (lasd a 3. melléklet). A
Tarsasag piaci kapitalizaciojat tekintve a legkisebb kategériaba
tartozik, ezért a 5.2%-os prémiumot alkalmaztunk.

Egyedi kockazati felar

= Tekintettel arra, hogy az Uzleti Terv a korabban leirtak szerint
konzervativ iranyban mdaddositasra kerult, igy véleményink szerint
mar nem tartalmaz érdemi tobblet kockazatokat a szokasos iparagi
és Uzleti kockazatokon fellil, igy tovabbi egyedi kockazati felarat nem
alkalmaztunk

Sajat toke koltsége
= A fentiek alapjan a nominalis sajat téke kdltsége 13.7%.
Idegen téke koltsége

= A hitelek t6kekoltségének szadmitdasdhoz a 15 éves BUBOR swap
Ertékelés Fordulonapi spot hozamat vettiik alapul, amelynek értéke
1.9%. A BUBOR swapon feliil 1.1%-os felarat alkalmaztunk igy a
hitelek adopajzs nélkil szamitott alternativa koltsége 2.9%, amely
0sszhangban van az MNB &ltal publikalt, nem pénzlgyi vallalatoknak
nyujtott hosszu lejaratu hitelek atlagos kamataval.

Sulyozott atlagos tékekoltség

A fenti feltételezések figyelembevételével a Tarsasag sulyozott
atlagos tokekoltsége 12.4%.
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Jovedelem alapu megkozelités

DCF szamitas (1/2)

A fent bemutatott Mddositott Uzleti Terv alapjan megbecsiiltiik a Tarsasag szabad pénzaramlasait. Ezt kdvetéen diszkontaltuk a pénzaramlasokat, illetve
meghataroztuk a maradvanyidészak jelenértékét. Munkank eredményét a lenti tablazatban foglaltuk 6ssze. A Modositott Uzleti Terv, valamint a piaci elvart
hozam alapjan a Tarsasag cégértéke, valamint a 100%-os tulajdoni hanyadanak piaci értéke 2020. junius 30-i fordulénapra vonatkozéan:

21/22 22/23 23/24
EBITDA mFt 1,569 929 944 973 1,002
Ertékcsodkkenési leiras mFt (169) (177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 1,400 752 760 781 802
Effektiv addkulcs % 4.7% 9.1% 9.1% 9.1% 9.1%
Adofizetési kotelezettség mFt (66) (69) (69) (71) (73)
NOPLAT mFt 1,334 684 691 710 729
Ertékcsokkenési leiras mFt 169 177 184 192 199
Brutté CF mFt 1,503 861 875 901 929
Miik6dé6téke valtozas mFt (1,150) (16) (16) (17) 17)
CAPEX mFt (72) (72) (72) (72) (72)
Cégvasarlas mFt - - - - -
Kapott osztalék mFt - - - - -
Akviziciés tevékenység mFt - - - - -
FCFF mFt 281 772 786 812 839 864
Periodus # 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 4.50
Diszkontrata % 12.4% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4%
Diszkontfaktor # 0.94 0.84 0.75 0.67 0.59 0.59
Maradvanyidészaki novekedés % 3.0%
FCFF jelenértéken mFt 265 649 588 540 497 5,465
[Cégérték, 100% mFt 8,003
Készpénzallomany mFt 36
Hitelallomany mFt (80)
Netté adéssagallomany mFt (45)
[Sajat toke érték mFt 7,958
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Jovedelem alapu megkozelités

DCF szamitas (2/2)

Elemzésiink soran a korabban leirtaknak megfeleléen megvizsgaltuk, hogy az Uzleti Terv alapjan hogyan alakulnak a Tarsaség éltal termelt jovedelmek ha
(i) csak ajelenlegi mikddési modell mellett megtermelt jdvedelmeket vessziik figyelembe (korabbiakban bemutatott Modositott Uzleti Terv),

(i) ha figyelembe vesszik az Uzleti modell valtast és

(i) ha figyelembe vessziik a tervezett akvizicidkat is (eredeti Uzleti Terv).

Elemzésink eredményét az alabbi dbran mutatjuk be.

! Akviziciokat feltételezve

Jelenlegi lizleti modell varhaté pénzaramlasainak jelenértéke
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Jovedelem alapu megkozelités

Erzékenységvizsgalat

Az értékelési konkluzionk a Tarsasag Uzleti Tervében szerepld, a jelenlegi miikédéshez kapcsolodé pénzaramlasokra épiil, amely bizonyos kulcsparaméterek
vonatkozasaban bizonytalansagot hordoz magaban, ezért érzékenységvizsgalatot végeztiink az alabbi paraméterekre:

o 2021 és 2025 kozotti novekedés mértéke +/- 100 bazis pont (alapeset 3.0%)
o Atlagos vevé forgasi napok +/- 20 nap (alapeset: 63 nap)

o Elvart hozam: +/- 100 bazis pont (alapeset 12.4%)

o Maradvanyidészaki ndvekedés: +/- 100 bazis pont (alapeset 3.0%)

Elemzéslnk eredményét az alabbiakban mutatjuk be.

Vevo forgasi napok

S 83 78 73 68 63 58 53 48 4
0 g 2.00% 7.0 7.2 7.4 7.6 7.8 7.9 8.1 8.3 8.
0 @ 2.25% 7.0 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2 8.4 8.6
g 2.50% 7.1 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.2 8.4 8.6
S 2.75% 7.1 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.3 8.5 8
0S 3.00% 7.1 7.3 75 7.8 8.0 8.2 8.4 8.6 8.8
o2 3.25% 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2 8.4 8.6 8.8
N g 3.50% 7.2 7.4 7.6 7.8 8.1 8.3 8.5 8.7 8.9
N9 3.75% 7.2 75 7.7 7.9 8.1 8.3 8.5 8.8 9.0
4.00% 7.3 7.5 7.7 7.9 8.2 8.4 8.6 8.8 9.1
13.36% 13.11% 12.86% 12.61% 12.36% 12.11% 11.86% 11.61% 11.36%
= 2.00% 6.7 6.9 7.0 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2
N2 2.25% 6.8 7.0 7.2 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.4
S g 2.50% 6.9 7.1 7.3 7.5 7.7 7.9 8.1 8.3 8.
=X 2.75% 7.1 7.2 7.4 7.6 7.8 8.0 8.2 8.5 8
§ % 3.00% 7.2 7.4 7.5 7.7 8.0 8.2 8.4 8.7 8.9
B2 3.25% 7.3 75 7.7 7.9 8.1 8.4 8.6 8.9 9.1
e 3.50% 7.4 7.6 7.8 8.1 8.3 8.5 8.8 9.1 9.4
= 3.75% 7.6 7.8 8.0 8.2 8.5 8.7 9.0 9.3 9.6
4.00% 7.7 8.0 8.2 8.4 8.7 8.9 9.2 9.5 9.9
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Piaci megkozelités

Alkalmazott szorzoszamok

Piaci alapi megkozelités

A piaci megkdzelités hasonlé eszkdzOk arazasa alapjan hatarozza meg a
piaci értéekét (IVS 105, 20.1). A piaci megkdzelités alkalmazasa soran
altalaban  szorzészamok  segitségével torténik az  eszkdzok
Osszehasonlithatova tétele. A szorzdészdmok kivalasztdsa soran kvalitativ
és kvantitativ szempontokat is figyelembe kell vennie az értékelést
végzdnek (IVS 105, 20.6).

Az (zletértékelés tekintetében két leginkabb elterjedt modszer
megkuldnbdztetése annak alapjan torténik, hogy honnan szarmazik az
Osszehasonlitd eszkdzok piaci aranak medfigyelése. Az 6sszehasonlitd
eszk0zOk piaci ara szarmazhat megvalésult multbeli tranzakcidok adatai
alapjan (Osszehasonlitdé Tranzakciés Modszer, Comparable Transactions
Method, IVS 105, 30.1-30.8), vagy nyilvanosan kereskedett (t6zsdén
jegyzett) tarsasagok kereskedési adatai alapjan (Nyilvanosan
Kereskedett ~ Osszehasonlité ~ Modszer, Guideline  publicly-traded
comparable method, IVS 105, 30.9-30.14).

Az értékelés soran megvizsgaljuk az 6sszehasonlitd eszk6zok jellemzdit,
és szlkség esetén modositasokat tesziink a szorzészamokban kuléndsen
az aldbbiak alapjan, az IVS 105, 30.7, 30.8, és 30.14 pontjainak
megfeleléen:

= Méret

= Foldrajzi elhelyezkedés

= Jbévedelmezdség

= Multbeli és vart jovobeli nOvekedés

= Tulajdon viszonyok

= Tranzakciok esetén a tranzakciok idézitése

Amennyiben nem azonosithatdéak olyan 6sszehasonlité eszk6zok, amelyek
kell6 mértékben hasonloak az értékelenddé eszkdézh6z, a piaci modszer
nem alkalmazhat6é megfeleléen (IVS 105, 30.11).

255

Alkalmazott szorzészam

A piaci

megkozelités alkalmazdsakor az EV/EBITDA szorzészamot

alkalmaztuk a kovetkez6 indokok miatt:

Ertékcsokkenési leiras: A vallalatok kiilonb6zé értékcsokkenési leirasai
eltér6 Uzemi eredmény, illetve addézétt eredményt okozhatnak, de az
EBITDA szintjét nem befolyasoljak. Olyan esetben, amikor egy vallalat
jelentés befektetett eszkdzokkel rendelkezik, igy az eredményre az
értékcsokkenés jelentés hatassal van, célszer(ibb az EV/EBITDA szorzét
alkalmazni.

Finanszirozas hatasa: Az EV/EBITDA szorzé alkalmazasa nem veszi
figyelembe a finanszirozast, igy kozvetlenll alkalmazhaté eltérd
finanszirozasu vallalatok esetén.

Vetitési alap

A Menedzsment 2019. év elején rendezte a béreket, illetve bizonyos,
korébban alvallalkozé statuszban 1évé kollégakat allomanyba vett.

Munkank soran a Tarsasag 2020. junius 30-al zarult pénziigyi évében
realizalt EBITDA értéket, azaz 587 millié forintot vettiink alapul.

Az azonositott 6sszehasonlithatd vallalatokat és tranzakcidkat a kovetkezd
oldalakon mutatjuk be részletesen.
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Piaci megkozelités

Nyilvanosan Kereskedett Osszehasonlitd Modszer

Kritériumok a Nyilvanosan Kereskedett Osszehasonlité Médszer esetén

Elemzésink soran tdzsdén jegyzett véllalatokat kerestlink, amelyek
megfelelnek az alabbi kritériumoknak:

= Eurdpai székhely(;
= Az arbevételének legalabb 50%-a IT szolgéltatasok nyujtdsabol szarmazik.

EV/EBITDA szorzészam

Fentiek alapjan 49 darab &sszehasonlitd tarsasagot azonositottunk. Az
azonositott vallalatokat, illetve EV/EBITDA szorzoszamaikat a 2. szamu
mellékletben mutatjuk be részletesen.

256

A Tarsasag értékének meghatarozasa

Munkank soran az azonositott vallalatok kereskedési adatainak interkvartilis
tartomanyat vettik alapul.

A Tarsasag 2020-as EBITDA-jat, illetve a piaci szorzészamok interkvartilis
tartomanyat figyelembe véve a Tarsasag cégértéke az alabbi tartomanyba
becsulhetd:

5,302 mFt — 9,865 mFt

Sajat toke értékének meghatarozasa

A sajat t6ke értéke a Tarsasag egészének piaci értekébdl szarmaztathatd a
Térsaség nettd addssaggal vald korrigalas utan. Figyelembe véve a Tarsasag
Ertékelés Forduldnapjan fennald netté addssagallomanyat (45 mFt) a
Tarsasag sajat tékéjének piaci értéke az alabbi tartomanyba becsulhet6:

5,258 mFt — 9,820 mFt
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Piaci megkozelités

Multbeli Tranzakciok Modszer

Kritériumok a Multbeli Tranzakciok Moédszer esetén

Elemzésink soran olyan multbeli, megvaldésult tranzakciokat kerestink,
amelyek megfelelnek az alabbi kritériumoknak:

= A felvasarlas célpontja olyan tarsasag, amelyek tevékenysége legalabb
50%-ban IT szolgaltatasok nyujtasa;

= Tdbbségi tulajdonszerzésre iranyulé tranzakcio;

= A felvasarlas az Ertékelés Forduldnapjahoz viszonyitott elmult 5 évben
zarult;

= A céltarsasag Eurépaban tevékenykedik
= Elérhetéek a tranzakciok arazasi informacioi

EV/EBITDA szorzészam

Fentiek alapjan 11 darab &sszehasonlité tranzakciét azonositottunk. Az
azonositott tranzakcidkat, illetve a szarmaztatott EV/EBITDA szorzészamokat
az alabbi tablazatban foglaljuk 6ssze .

A Tarsasag Csoport értékének meghatarozasa

Munkank soran az azonositott tranzakcidk arazasi adatainak interkvartilis
tartomanyat vettik alapul.
A Tarsasag 2020-as EBITDA-jat, illetve a tranzakcidés szorzészamok
interkvartilis tartomanyat figyelembe véve a Tarsasag piaci értéke az alabbi
tartomanyba becsuilhetd:

6,131 mFt — 10,028 mFt

Sajat téke értékének meghatarozasa

A sajat t6ke értéke a Tarsasag egészének piaci értekébdl szarmaztathatd a
Tarsasag netté addssaggal valo korrigalas utan. Figyelembe véve a Tarsasag
Ertékelés Forduldnapjan fennald nettd addssagallomanyat (45 mFt) a
Tarsasag sajat tékéjének piaci értéke az alabbi tartomanyba becsulhet6:

6,086 mFt — 9,983 mFt

EasyVista S.A. (ENXTPA:ALEZV)
Ework Group AB (publ) (OM:EWRK)
HiQ International AB (publ) (OM:HIQ)
EASY SOFTWARE AG (XTRA:ESY)
Netalogue Technologies plc

EASY SOFTWARE AG (XTRA:ESY)
CAD IT S.p.A.

Tecnotree Oyj (HLSE:TEM1V)

Data Respons ASA

6PM Holdings p.l.c.

Haynes Publishing Group P.L.C.

Eurazeo PME

Investment AB Arawak

Triton

Battery Ventures

Truecommerce Holdings Limited
Deutsche Balaton AG (DB:BBHK)
Quarantacinque Srl

AKKA Technologies SE (ENXTPA:AKA)
IDOX plc (AIM:IDOX)
InfoPro Digital Group B.V.

Harmadik kvartilis

Tranzakcié méret EV/EBITDA

szorzészam,

09/18/2020 32,133 22.8x
08/27/2020 45,528 11.6x
08/26/2020 141,819 15.5x
07/24/2020 28,710 13.8x
11/04/2019 2,186 20.8x
03/11/2019 11,748 12.3x
02/19/2018 11,207 2.7x
03/08/2018 11,290 3.3x
12/19/2019 93,836 14.1x
12/14/2016 11,627 9.3x
02/13/2020 43,806 18.7x

Forras: S&P Capital I1Q
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Ertékkonkluzié

Ertékkonkltzio

Megvizsgaltuk a kilénbdz6 értékelési mdédszerek alapjan addédott eredményt (IVS 105, 10.5), és ennek alapjan az értékelési elemzés szempontjabdl a jovedelem
alapu értékelést tekintettilk az elsédleges értékelési megkozelitésnek, igy ennek eredménye alapjan hataroztuk meg az értékelési konkluzidonkat. A
jovedelem alapu értékelési megkdzelités alapjan meghatarozott értéksav beleesik mind az 6sszehasonlité tézsdén jegyzett vallalatok, mind pedig az
osszehasonlité tranzakciok alapjan meghatarozott értéksavba, amely alapjan megerdsitettnek tekintettiik a jdvedelem alapu értékelés eredményeét.

Az elemzésink soran alkalmazott feltételezések, értékelési megkozelitések és elvégzett érzékenységvizsgalatok alapjan a Tarsasag sajat tékéje 100%-anak
piaci értéke 2020. junius 30-ai forduldnapra vonatkozéan 7,3 és 8,8 milliard forint k6zé becsiilheté.

15,0

10,0 88

Mrd Ft

7,3
5,0

0,0

Jovedelem alapu értékelés

Implikalt EV / EBITDA (FY2020) szorzészam

10,0

Osszehasonlitd tézsdén jegyzett Osszehasonlité tranzakciok
vallalatok

Piaci alapu értékelés

8,8

7,3

Javasolt érték konklizio

Fels6 savszél 15.0x 16.8x 17.1x 15.0x
Alsé savszeél 12.4x 9.0x 10.4x 12.4x
259
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1. melléklet: M6dszertan

Harom széles korben elfogadott, alapvetd értékelési megkozelitést kiilonboztetink meg: piaci megkozelités, jévedelem alapu megkdzelités és koltség alapu
megkdzelités. Mindharom megkdzelités az ar-egyensuly, a vart jévébeli hasznossagok, illetve a helyettesités kdzgazdasagi alapelveire épul (IVS 105, 10.1).

Minden esetben egyedileg megvizsgaljuk az értékelési megkozelitések alkalmazhatésagat, megbizhatosagat, és lehetéség szerint tébb megkdzelités
alkalmazasat is (IVS 105, 10.3 és 10.4). Tobb értékelési megkozelités alkalmazasa esetén amennyiben a kilénb6z6 megkozelitések jelentésen eltéré eredményt
adnak, minden esetben megvizsgaljuk az eltérés okat, és annak megfeleléen jutunk konkluziéra az érték tekintetében (IVS 105, 10.6).

Piaci
megkozelités

Jovedelem
alapu
megkozelités

Koltség

alapu
megkozelités

261

A piaci megkozelités hasonld eszkdzok arazasa alapjan hatarozza meg a piaci értékét (IVS 105, 20.1). A piaci megkdzelités alkalmazasa
soran altalaban szorzészamok segitségével torténik az eszk6zok Osszehasonlithatova tétele. A szorzészamok kivalasztasa soran
kvalitativ és kvantitativ szempontokat is figyelembe kell vennie az értékelést végzének (IVS 105, 20.6).

Az Uzletértékelés tekintetében két leginkabb elterjedt modszer megkulonbdztetése annak alapjan torténik, hogy honnan szarmazik az
O0sszehasonlitd eszkdzok piaci aranak megfigyelése. Az 6sszehasonlité eszk6zOk piaci ara szarmazhat megvaldsult multbeli tranzakciok
adatai alapjan (Osszehasonlitd Tranzakciés Mdédszer, Comparable Transactions Method, IVS 105, 30.1-30.8), vagy nyilvanosan
kereskedett (t6zsdén jegyzett) tarsasagok kereskedési adatai alapjan (Nyilvanosan Kereskedett Osszehasonlito Modszer, Guideline
publicly-traded comparable method, IVS 105, 30.9-30.14).

Az értékelés soran megvizsgaljuk az 6sszehasonlité eszkdzok jellemzbit, és szlikség esetén modositasokat tesziink a szorzészamokban
a méret, foldrajzi elhelyezkedés, jévedelmez8ség, stb. alapjan, az IVS 105, 30.7, 30.8, és 30.14 pontjainak megfeleléen.

A jovedelem alapu megkdzelités az eszkdz altal generalt jovébeli jovedelmek alapjan hatarozza meg a piaci értéket (IVS 105, 40.1). A
jovedelem alapu megkézelités akkor alkalmazhatd, ha megalapozottan el6rejelezhetéek az eszkdz altal generélt jovedelmek, és egy
befektet§ szempontjabdl ezek a jovedelmek jelentik a |ényeges érték befolyasold tényezét. Ezek hidanyaban megfontolandé mas értékelési
megkdzelités alkalmazasa (IVS 105, 40.2 és 40.3).

Alapvetés a jovedelem alapu megkodzelités esetében, hogy a befekteték a vallalt kockazatnak megfelelé6 megtérilést varnak el egy
eszkozbe torténd befektetéstdl (IVS 105, 40.4).

Uzletétékelés esetén a jovedelem alapi megkozelités egyik legelterjedtebb modszere a Diszkontalt Cash-Flow (DCF) alapa
megkodzelités, mely soran az eszkdz elbrejelzett pénzaramlasai keriilnek vissza diszkontalasra az értékelés datumara (IVS 105, 50.2).

A koltség alapu megkozelités arra az elvre épll, hogy egy befektetd nem fizet tdbbet egy eszkdzért, mint annak a kdéltsége, hogy
megszerezzen egy hasonlé eszkdzt akar vasarlassal, akar felépitéssel (IVS 105, 60.1). A koltség alapu megkdzelités akkor alkalmazhato,
ha az eszkdz replikalhaté (IVS 105, 60.2 és 60.3), és figyelembe kell venni a replikalas koltségét és idbigényét is, valamint a meglévd
eszkdz fizikai, funkcionalis, technoldgiai és gazdasagi avultsagat is.

Uzletértékelés esetében a kéltség alapl megkozelités alkalmazasa soran a tarsasag egyes eszkdzeinek értékét egyenként
meghatarozzuk, majd ezen értékeket dsszeadva kapjuk meg az Osszes eszkdzértéket. A moédszer az egyes eszkdzok egyedi
értékelését kivanja meg (forgdeszkozok, ingatlanok, ingd vagyon, immateridlis javak és goodwill). Ezen tulmen8en a tarsasag dsszes
kotelezettségének jelenlegi értéke is beleszamit az értékelésinkbe. Az Uzleti vallalkozas értéke a tarsasag 6sszes eszkdzének a piaci
értéke csokkentve a teljes kotelezettségallomany jelenlegi értékével.
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2. melléklet: Osszehasonlité tarsasagok kereskedési adatai

Computacenter plc

Sl Société Anonyme
EasyVista S.A.

Nixu Oyj

Digia Oyj

ORBIS AG

Itera ASA

Softronic AB

Softcat plc

Micropole S.A.

Digitalist Group Plc

HiQ International AB (publ)
Solutions 30 SE

Ework Group AB (publ)
Emakina Group SA

ISC Business Technology AG
Bouvet ASA

TalkPool AG

Redcentric plc

Endava plc

Keywords Studios plc
Gofore Oyj

FDM Group (Holdings) plc
Webstep ASA

DBA Group S.p.A.

Egyesiilt Kiralysag
Franciaorszag
Franciaorszag
Finnorszag
Finnorszag
Németorszag
Norvégia
Svédorszag
Egyesiilt Kiralysag
Franciaorszag
Finnorszag
Svédorszag
Luxemburg
Svédorszag
Belgium

Svajc

Norvégia

Svajc

Egyesiilt Kiralysag
Egyesiilt Kiralysag
frorszag
Finnorszag
Egyesiilt Kiralysag
Norvégia
Olaszorszag

Adokulcs

19.0%
28.0%
28.0%
20.0%
20.0%
30.0%
22.0%
21.4%
19.0%
28.0%
20.0%
21.4%
24.9%
21.4%
29.0%
14.8%
22.0%
14.8%
19.0%
19.0%
12.5%
20.0%
19.0%
22.0%
24.0%

Tokeattétel

0.1
0.2
0.0
0.2
0.2
0.1
0.1
0.0
0.0
1.2
1.2
0.0
0.0
0.4
0.4
0.2
0.0
1.3
0.2
0.0
0.0
0.0
0.0
0.1
1.5

Tokeattételes
béta

1.1
0.9
0.7
1.0
0.6
0.4
1.1
1.2
0.8
1.1
0.8
1.3
2.1
1.4
2.0
-0.1
1.3
2.2
0.8
1.3
1.0
0.8
1.6
1.3
0.6

Maddositott
tokeattételes
béta

1.3

O OO O =
oV OONO®NDWD

Tokeattétel EV/EBITDA
nélkiili béta szorzészam
1.0 8.6x
0.8 5.7x
0.8 14.6x
0.9 69.9x
0.6 10.5x
0.6 9.0x
1.0 10.4x
1.1 7.6x
0.9 22.5x
0.6 5.9x
0.4 n/a
1.1 9.2x
1.7 16.8x
0.9 10.7x
1.3 11.3x
0.2 n/a
1.1 16.6x
0.9 n/a
0.8 13.4x
1.2 51.5x
1.0 33.1x
0.8 11.7x
1.4 16.4x
1.2 9.1x
0.4 15.7x

Forras: S&P Capital I1Q
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2. melléklet: Osszehasonlité tarsasagok kereskedési adatai

Sl ees Modositott P

Adokulcs  Tékeattstel 'O et®eS tskeattsteles  ToKoatelel  EVIEBITDS
éta béta nélkiili béta szorzészam
GRC International Group plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.1 2.8 2.2 21 n/a
Sword Group S.E. Luxemburg 24.9% 0.1 1.0 1.0 0.9 8.3x
Simple S.A. Lengyelorszag 19.0% 0.1 0.6 0.8 0.7 7.9x
secunet Security Networks Aktiengesellschaft Németorszag 30.0% 0.0 1.0 1.0 1.0 33.6x
Bittnet Systems SA Romania 16.0% 0.3 0.0 0.3 0.3 28.0x
Quality & Reliability A.B.E.E Gordgorszag 24.0% 0.4 1.0 1.0 0.8 n/a
NCC Group plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.3 0.7 0.8 0.6 12.2x
Neurosoft Software Production S.A. Gordgorszag 24.0% 0.1 1.2 1.1 1.1 n/a
adesso SE Németorszag 30.0% 0.4 0.9 0.9 0.7 9.2x
Union Technologies Informatique Group S.A. Franciaorszag 28.0% 1.2 1.2 1.1 0.6 9.7x
Cancom SE Németorszag 30.0% 0.1 14 1.3 1.2 10.1x
Keyrus S.A. Franciaorszag 28.0% 3.3 1.7 1.4 0.4 8.0x
DATAGROUP SE Németorszag 30.0% 0.3 0.9 1.0 0.8 11.4x
Atende S.A. Lengyelorszag 19.0% 0.3 1.3 1.2 1.0 8.1x
Reply S.p.A. Olaszorszag 24.0% 0.1 1.6 1.4 1.3 13.5x
SNP Schneider-Neureither & Partner SE Németorszag 30.0% 0.2 0.7 0.8 0.7 23.5x
Bechtle AG Németorszag 30.0% 0.1 1.1 1.0 1.0 21.4x
CloudCoCo Group plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.8 -2.2 -1.1 -0.7 n/a
Kainos Group plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.0 1.2 1.1 1.1 33.3x
Eckoh plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.0 0.7 0.8 0.8 26.5x
Comarch S.A. Lengyelorszag 19.0% 0.2 0.7 0.8 0.7 6.6x
GFT Technologies SE Németorszag 30.0% 0.6 1.8 15 1.1 8.2x
ECSC Group plc Egyestilt Kiralysag 19.0% 0.1 21 1.7 1.5 n/a
4iG Nyrt. Magyarorszag 9.0% 0.1 0.4 0.6 0.6 14.1x

Elsé kvartilis 0.8

WELIEY]

SR
N O

Harmadik kvartilis
Forras: S&P Capital 1Q

S&P Disclaimer Notice: Reproduction of any information, data or material, including ratings (“Content”) in any form is prohibited except with the prior written permission of the relevant party. Such party, its affiliates and
suppliers (“Content Providers”) do not guarantee the accuracy, adequacy, completeness, timeliness or availability of any Content and are not responsible for any errors or omissions (negligent or otherwise), regardless of the
cause, or for the results obtained from the use of such Content. In no event shall Content Providers be liable for any damages, costs, expenses, legal fees, or losses (including lost income or lost profit and opportunity costs) in
connection with any use of the Content. A reference to a particular investment or security, a rating or any observation concerning an investment that is part of the Content is not a recommendation to buy, sell or hold such
investment or security, does not address the suitability of an investment or security and should not be relied on as investment advice. Credit ratings are statements of opinions and are not statements of fact.
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3. melleklet: Méretkockazati prémium

Piaci kapitalizacié (milli6 EUR)

Decilis Legkisebb Legnagyobb Méretkockazati prémium
tarsasag tarsasag
Kozepes (3-5) 2,500 - 11,229 0.89%
Kicsi (6-8) 609 - 2,497 1.58%
Mikro (9-10) 2 - 607 3.39%

1-10. decilis részletezése

1-Legnagyobb 24,559 - 895,773 -0.30%
2 11,277 - 24,220 0.52%
3 6,072 - 11,229 0.81%
4 3,759 - 6,054 0.85%
5 2,500 - 3,758 1.28%
6 1,637 - 2,497 1.50%
7 1,079 - 1,636 1.58%
8 609 - 1,078 1.80%
9 272 - 607 __2:46%___
10-Legkisebb 2 — 268 . _522% _

Forras: 2018 Valuation Handbook — Guide to Cost of Capital (Duff and Phelps)
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4. melléklet: Szegmens marzs elemzés - Uzleti Terv

Szegmens marzs elemzés

Arbevétel
Hardver 8,489 3,894 6,148 8,608 9,038 9,490 9,96
Szolgaltatas 6,128 3,819 5,005 7,507 8,633 9,928 11,41
Szoftver 1,016 636 847 1,101 1,156 1,213 1,27
Anyagjellegii raforditasok
Hardver (8,208) (3,698) (5,839) (8,174) (8,583) (9,012) (9,463
Szolgaltatas (4,944) (3,128) (4,067) (6,060) (6,908) (7,875) (8,978
Szoftver (987) (575) (765) (995) (1,044) (1,097) (1,151
Fedezet
Hardver 281 196 310 434 455 478 502
Szolgaltatas 1,184 690 938 1,447 1,725 2,053 2,440
Szoftver 29 61 82 106 111 117 123
Fedezet, %
Hardver 3.3% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0%)
Szolgaltatas 19.3% 18.1% 18.7% 19.3% 20.0% 20.7% 21.4%
Szoftver 2.9% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6%)
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4. melléklet: Szegmens marzs elemzés - Mddositott Uzleti Terv

Szegmens marzs elemzés

Arbevétel
Hardver 8,489 3,894 6,148 6,333 6,523 6,719 6,920
Szolgaltatas 6,128 3,819 5,005 5,155 5,310 5,469 5,633
Szoftver 1,016 636 847 872 898 925 953
Anyagjellegii raforditasok
Hardver (8,208) (3,698) (5,839) (6,014) (6,194) (6,380) (6,572
Szolgaltatas (4,944) (3,128) (4,067) (4,189) (4,315) (4,444) (4,577
Szoftver (987) (575) (765) (788) (812) (836) (861
Fedezet
Hardver 281 196 310 319 329 339 349
Szolgaltatas 1,184 690 938 966 995 1,025 1,056
Szoftver 29 61 82 84 87 89 92
Fedezet, %
Hardver 3.3% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 5.0%)
Szolgaltatas 19.3% 18.1% 18.7% 18.7% 18.7% 18.7% 18.7%|
Szoftver 2.9% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6% 9.6%)
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5. melléklet: Részletes miikodotéke terv — Uzleti Terv

18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24

Vetitési alapok

Arbevétel mFt 15,633 8,349 12,000 17,216 18,827 20,632 22,656
ELABE mFt (7,344) (3,212) (5,039) (7,037) (7,389) (7,758) (8,146)
Anyagjellegi raforditasok mFt (14,139) (7,402) (10,671) (15,229) (16,535) (17,984) (19,592)
Miid6d6toke allomanyok
Készletek mFt 483 206 322 450 473 496 521
Készlet forgasi napok napok 24 23 23 23 23 23 23
Vevok mFt 1,668 1,440 2,070 2,970 3,248 3,559 3,908
Vevéforgasi napok napok 39 63 63 63 63 63 63
Szallitok mFt 2,580 835 1,204 1,719 1,866 2,029 2,211
Szallité forgasi napok napok 67 41 41 41 41 41 41
Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool* mFt 2,163 202 - - - - -
Egyéb kovetelések™™ mFt 108 437 437 437 437 437 437
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa mFt 9 8 8 8 8 8 8
Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa mFt 6 35 35 35 35 35 35
Vevoktdl kapott el6legek mFt 98 8 75 108 118 130 142
Vevoktdl kapott elélegek az arbevétel %-ban % 0.63% 0.09% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%
Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mFt 391 678 295 421 457 497 541
Az anyagjellegl raforditasok %-ban % 2.76% 9.16% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek mFt 232 142 142 142 142 142 142
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa mFt 18 39 39 39 39 39 39
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa mFt 282 12 12 12 12 12 12
Halasztott bevételek** mFt 423 380 380 380 380 380 380

* A Tarsasag egy cash pool-t mikodtet a Delta csoport tobbi tagjaval. A Tarsasagnak 2020 junius 30-an 202 millié forint cash pool kdvetelése volt. Tekintettel arra, hogy egy ilyen cash poolt
egy flggetlen harmadik feles befektet&/tulajdonos nem lizemeltetne, ezért az értékelési elemzésink soran azzal szamoltunk, hogy ez a kdvetelés 2021-ben befolyik és a cash pool megszinik.
** Ertelmezésiink szerint jelenleg folyamatban van egy NAV vizsgalat, amely a Tarsasag kdnyveiben aktivalt, de érdemi termelést nem végzé berendezéshez felvett tamogatashoz kapcsolddik.
A Menedzsment arra szamit hogy ezt a tamogatast vissza kell fizetnie, ezért 2020-ban elhelyezte a teljes felvett tamogatasi 6sszeget egy NAV letéti szamlan. Ertékelési elemzésiink soran sem
a NAV I%%Iifzémlén elhelyezett 6sszeg, sem pedig a halasztott bevételek feloldasaval nem szamoltunk.
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5. melléklet: Részletes miikoddtéke terv — Médositott Uzleti Terv

18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24

Vetitési alapok

Arbevétel mFt 15,633 8,349 12,000 12,360 12,731 13,113 13,506
ELABE mFt (7,344) (3,212) (5,039) (5,190) (5,346) (5,506) (5,671)
Anyagjellegi raforditasok mFt (14,139) (7,402) (10,671) (10,991) (11,321) (11,660) (12,010)
Miid6d6toke allomanyok
Készletek mFt 483 206 322 332 342 352 363
Készlet forgasi napok napok 24 23 23 23 23 23 23
Vevok mFt 1,668 1,440 2,070 2,132 2,196 2,262 2,330
Vevéforgasi napok napok 39 63 63 63 63 63 63
Szallitok mFt 2,580 835 1,204 1,240 1,277 1,316 1,355
Szallité forgasi napok napok 67 41 41 41 41 41 41
Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool* mFt 2,163 202 - - - - -
Egyéb kovetelések™™ mFt 108 437 437 437 437 437 437
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa mFt 9 8 8 8 8 8 8
Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa mFt 6 35 35 35 35 35 35
Vevoktdl kapott el6legek mFt 98 8 75 78 80 82 85
Vevoktdl kapott elélegek az arbevétel %-ban % 0.63% 0.09% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%
Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mFt 391 678 295 304 313 322 332
Az anyagjellegl raforditasok %-ban % 2.76% 9.16% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 2.8%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek mFt 232 142 142 142 142 142 142
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa mFt 18 39 39 39 39 39 39
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa mFt 282 12 12 12 12 12 12
Halasztott bevételek** mFt 423 380 380 380 380 380 380

* A Tarsasag egy cash pool-t mikodtet a Delta csoport tobbi tagjaval. A Tarsasagnak 2020 junius 30-an 202 millié forint cash pool kdvetelése volt. Tekintettel arra, hogy egy ilyen cash poolt
egy flggetlen harmadik feles befektet&/tulajdonos nem lizemeltetne, ezért az értékelési elemzésink soran azzal szamoltunk, hogy ez a kdvetelés 2021-ben befolyik és a cash pool megszinik.
** Ertelmezésiink szerint jelenleg folyamatban van egy NAV vizsgalat, amely a Tarsasag kdnyveiben aktivalt, de érdemi termelést nem végzé berendezéshez felvett tamogatashoz kapcsolddik.
A Menedzsment arra szamit hogy ezt a tamogatast vissza kell fizetnie, ezért 2020-ban elhelyezte a teljes felvett tamogatasi 6sszeget egy NAV letéti szamlan. Ertékelési elemzésiink soran sem
a NAV I%%I'gszémlén elhelyezett 6sszeg, sem pedig a halasztott bevételek feloldasaval nem szamoltunk.
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6. melléklet: Akvizicios tevékenység feltételezései

Osztalékfizetési feltételezések

mFt

19/20

20/21

21/22

22/23

Akvizicios vételar 4,000 2,000 - - -
EBITDA szorzo X 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5
Cég mFt 12,821 14,103 15,513 17,064 18,771
Cégl mFt - 5,698 6,268 6,895 7,584
Arbevétel mFt 12,821 19,801 21,781 23,959 26,355
Arbevétel ndvekedési iitem % 0% 10% 10% 10% 10%
EBITDA % % 8% 9% 10% 10% 10%
EBITDA mFt 1,026 1,782 2,069 2,396 2,635
Adozas utani eredmény marzs % 85% 85% 85% 85% 85%
Ado6zas utani eredmény mFt 872 1,515 1,759 2,036 2,240
Osztalékfizetési arany % 100% 100% 100% 100% 100%
Tulajdoni részarany % 60% 60% 60% 60% 60%
Osztalék - adozott mFt 523 909 1,055 1,222 1,344

Tranzakcids csapat koltségei

20/21

Bérkoltség (3-5 f6) mFt (50) (50) (50) (50) (50)
Tréning koltség mFt (60) - - (0) (0)
Belépési koltségek mFt (120) (80) - - -
Vallalati markaépités mFt (20) (20) (20) (20) (20)
Toborzas mFt (20) - - (0) (0)
Tranzakcios csapat felallitasi koltségei mFt (270) (150) (70) (70) (70)
Senior Solution Architect mFt (100) (100) (100) (100) (100)
Projekt vezet6k (3-5 f6) mFt (73) (73) (73) (73) (73)
Projetk csapat kiépités mFt (173) (173) (173) (173) (173)
Uzletfejlesztéssel kapcsolatos tobblet kdltségek mFt (443) (323) (243) (243) (243)
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7. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akvizicidokkal

20/21 21/22 2223 23/24 24/2
Hardver mFt 6,148 8,608 9,038 9,490 9,965
Szolgaltatas mFt 5,005 7,507 8,633 9,928 11,418
Szoftver mFt 847 1,101 1,156 1,213 1,274

Arbevétel 6sszesen mFt 12,000 17,216 18,827 20,632 22,656

Anyagkoéltség mFt (373) (532) (573) (618) (667)
Igénybevett szolgaltatasok mFt (4,287) (6,326) (7,130) (8,041) (9,076)
Egyéb szolgaltatasok mFt (936) (1,281) (1,384) (1,499) (1,625)
ELABE mFt (5,039) (7,037) (7,389) (7,758) (8,146)
Kozvetitett szolgaltatasok mFt (35) (53) (60) (69) (78)
Anyagijellegii raforditasok 6sszesen mFt (10,671) (15,229) (16,535) (17,984) (19,592)
Bérkoltség mFt (238) (261) (301) (346) (398)
Személyi jellegl egyéb kifizetés mFt 11) (12) (14) (16) (18)
Bérjarulékok mFt (50) (56) (64) (73) (84)
Személyi jellegi raforditasok mFt (299) (329) (378) (435) (500)
Egyéb bevételek mFt 671 17 - - -
Egyéb raforditasok mFt (132) (318) (256) (288) (325)
Akvizicidkkal kapcsolatos tobblet koltségek mFt (443) (323) (243) (243) (243)

EBITDA mFt 1,126 1,034 1,414 1,681 1,995
Ertékcsokkenési leiras mFt (169) (177) (184) (192) (199)

EBIT mFt 957 857 1,230 1,489 1,796

Pénzlgyi mlveletek bevétele mFt 524 909 1,056 1,222 1,345
Pénzlgyi mlveletek raforditasai mFt (7) (147) (195) (163) (129)
Pénzigyi miveletek eredménye mFt 517 763 860 1,060 1,216

Adézas elétti eredmény mFt 1,474 1,620 2,090 2,549 3,012

Tarsasagi ado mFt (26) (75) (97) (123) (154)

Adézas utani eredmény mFt 1,447 1,545 1,994 2,426 2,858
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7. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akvizicidokkal

Mérlegterv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2.
Targyi eszk6zok és immaterialis javak mFt 1,056 952 840 720 593
Befektetett pénziigyi eszk6zok mFt 4,000 6,000 6,000 6,000 6,000

Befektetett eszk6zok mFt 5,056 6,952 6,840 6,720 6,593
Készletek mFt 322 450 473 496 521
Vevék mFt 2,070 2,970 3,248 3,559 3,908
Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool mFt - - - - -
Egyéb kévetelések mFt 437 437 437 437 437
Kovetelések mFt 2,506 3,406 3,684 3,995 4,345
Ertékpapirok mFt - - - - -
Pénzeszk6z6k mFt 328 809 1,446 2,346 3,512
Forgdeszk6zok mFt 3,157 4,666 5,603 6,838 8,378
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa mFt 8 8 8 8 8
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa mFt 35 35 35 35 35
Aktiv id6beli elhatarolasok mFt 43 43 43 43 43

ESZKOZOK OSSZESEN mFt 8,256 11,660 12,486 13,601 15,014
Jegyzett téke mFt 50 50 50 50 50
Eredménytartalék mFt 288 1,407 2,489 3,884 5,583
Lekotott tartalék mFt 0 0 0 0 0
Targyévi eredmény mFt 1,447 1,545 1,994 2,426 2,858

Sajat téke mFt 1,785 3,002 4,533 6,360 8,490
Céltartalékok mFt 288 413 452 495 544
Hosszu lejarati kételezettségek - meglévé lizingszerzédések mFt 34 34 34 34 34
Hosszu lejarati kételezettségek - akvizicié finanszirozas mFt 4,000 5,389 4,452 3,482 2,478
Hosszu lejaratu kotelezettségek mFt 4,034 5,424 4,486 3,516 2,512
Révid lejaratu kblcséndk mFt - - - - -
Vevéktdl kapott elélegek mFt 75 108 118 130 142
Szallitok mFt 1,204 1,719 1,866 2,029 2,211
Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben mFt 295 421 457 497 541
Egyéb révid lejaratu kételezettségek mFt 142 142 142 142 142
Ebbdl lizinkételezettség mFt - - - - -
Rovid lejarati kételezettségek mFt 1,717 2,390 2,583 2,798 3,037
Addicionalis finanszirozas mFt - - - - -
Kotelezettségek mFt 5,751 7,813 7,070 6,314 5,549
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa mFt 39 39 39 39 39
Halasztott bevételek mFt 12 12 12 12 12
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa mFt 380 380 380 380 380
Passziv idébeli elhatarolasok mFt 431 431 431 431 431
FORRASOK OSSZESEN mFt 8,256 11,660 12,486 13,601 15,014
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7. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akvizicidokkal

Cash-flow terv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2
EBITDA mFt 1,126 1,034 1,414 1,681 1,995
ECS mFt (169) 177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 957 857 1,230 1,489 1,796
Effektiv adokulcs % 2.8% 10.6% 9.3% 9.3% 9.3%
Adofizetési kotelezettség mFt (26) (91) (115) (138) (166)
NOPLAT mFt 930 767 1,115 1,351 1,630
ECS mFt 169 177 184 192 199
Brutté CF mFt 1,099 943 1,299 1,543 1,829
Készletek mFt (117) (128) (23) (24) (25)
Veviék mFt (630) (900) (278) (311) (349)
Kévetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool mFt 202 - - - -
Egyéb kévetelések mFt - - - - -
Aktiv id6beli elhatarolasok mFt - - - - -
Céltartalékok mFt (659) 125 39 43 49
Vevéktél kapott el6legek mFt 68 33 10 11 13
Szallitok mFt 369 514 147 163 181
Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mFt (383) 126 36 40 44
Egyéb révid lejaratu kételezettségek mFt - - - - -
Passziv id6beli elhatarolasok mFt - - - - -
Miikodé6téke valtozas mFt (1,150) (229) (68) (77) (87)
CAPEX mFt (72) (72) (72) (72) (72)
Cégvasarlas mFt (4,000) (2,000) - - 4
Kapott osztalék mFt 523 909 1,055 1,222 1,344
Akvizicids tevékenység mFt (3,477) (1,091) 1,055 1,222 1,344
FCFF mFt (3,599) (449) 2,214 2,616 3,014
Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - -
Kamat mFt - - - - -
Pénzligyi eredmény mFt (6) (6) (6) (6) (6)
Addpajzs mFt 0 1 1 1 1
Hitelfelvétel / torlesztés mFt 4,000 1,389 (937) (970) (1,004
Kamat mFt - (140) (189) (156) (122
Adopajzs mFt - 15 18 14 11
Akvizicios tevékenység finanszirozasa mFt 4,000 1,264 (1,108) (1,112) (1,115
FCFE mFt 395 809 1,100 1,499 1,894
Fizetett osztalék mFt (103) (328) (463) (598) (728)
Tékeemelés, -leszallitas mFt - - - - -
Szabad pénzeszkdzok allomanyvaltozasa mFt 292 481 637 900 1,166
El6z6 id6szaki szabad pénzeszkdzallomany mFt 36 328 809 1.446 2.346
Szabad pénzeszkozallomany mFt 328 809 1,446 2,346 3,512
Addicionalis finanszirozasi igény (allomany) mFt - - - - -
Addiciondlis finanszirozasi igény (valtozas) mFt - - - - -
Szabad pénzeszko6zok finanszirozas utan mFt 328 809 1,446 2,346 3,512
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7. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akvizicidokkal

Ertékelés Me. 20/21
FCFF mFt (3,599)
Periédus # 0.50
Diszkontrata % 12.4%
Diszkontfaktor # 0.94
Maradvanyidészaki ndvekedés %
FCFF jelenérték mFt (3,395)
Cégérték mFt 21,037
Készpénzallomany mFt 36
Hitelallomany mFt (80)
Netté addssag allomany mFt (45)
Sajat toke érték mFt 20,992
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21/22
(449)
1.50

12.4%
0.84

(377)

22/23
2,214
2.50

12.4%
0.75

1,655

23/24
2,616
3.50

12.4%
0.67

1,740

Maradvany

24/25 érték
3,014 3,105
4.50 4.50
12.4% 12.4%
0.59 0.59
1,784 19,632
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8. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akviziciék nélkiil

Eredménykimutatas terv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2.
Hardver mFt 6,148 8,608 9,038 9,490 9,965
Szolgaltatas mFt 5,005 7,507 8,633 9,928 11,418
Szoftver mFt 847 1,101 1,156 1,213 1,274

Arbevétel 6sszesen mFt 12,000 17,216 18,827 20,632 22,656

Anyagkéltség mFt (373) (532) (573) (618) (667)
Igénybevett szolgaltatasok mFt (4,287) (6,326) (7,130) (8,041) (9,076)
Egyéb szolgaltatasok mFt (936) (1,281) (1,384) (1,499) (1,625)
ELABE mFt (5,039) (7,037) (7,389) (7,758) (8,146)
Kozvetitett szolgaltatasok mFt (35) (53) (60) (69) (78)
Anyagijellegii raforditasok 6sszesen mFt (10,671) (15,229) (16,535) (17,984) (19,592)
Bérkoltség mFt (238) (261) (301) (346) (398)
Személyi jellegli egyéb kifizetés mFt 11) (12) (14) (16) (18)
Bérjarulékok mFt (50) (56) (64) (73) (84)
Személyi jellegii raforditasok mFt (299) (329) (378) (435) (500)
Egyéb bevételek mFt 671 17 - - -
Egyéb raforditasok mFt (132) (318) (256) (288) (325)
Akviziciokkal kapcsolatos tébblet kéltségek mFt - - - - -

EBITDA mFt 1,569 1,357 1,658 1,925 2,239
Ertékcsdkkenési leirds mFt (169) (177) (184) (192) (199)

EBIT mFt 1,400 1,181 1,473 1,733 2,039

Pénzligyi miveletek bevétele mFt 1 1 1 1 1
Pénziigyi miveletek raforditasai mFt 7) (7) (7) 7) (7)
Pénziligyi mliveletek eredménye mFt (6) (6) (6) (6) (6)

Adozas el6tti eredmény mFt 1,394 1,174 1,467 1,727 2,033

Tarsasagi add mFt (66) (117) (136) (159) (187)

Adézas utani eredmény mFt 1,328 1,057 1,332 1,567 1,846

274

www.dlapiper.com

A Delta Systems Kft. Uzletértékelése

2020. szeptember 30.

57



8. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akviziciék nélkiil

Mérlegterv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2.
Targyi eszk6zok és immaterialis javak mFt 1,056 952 840 720 593
Befektetett pénziigyi eszk6zok mFt - - - - -

Befektetett eszk6zok mFt 1,056 952 840 720 593
Készletek mFt 322 450 473 496 521
Vevék mFt 2,070 2,970 3,248 3,559 3,908
Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool mFt - - - - -
Egyéb kévetelések mFt 437 437 437 437 437
Kovetelések mFt 2,506 3,406 3,684 3,995 4,345
Ertékpapirok mFt - - - - -
Pénzeszk6z6k mFt 208 933 1,991 3,201 4,617
Forgoeszko6zok mFt 3,037 4,789 6,148 7,693 9,483
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa mFt 8 8 8 8 8
Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa mFt 35 35 35 35 35
Aktiv id6beli elhatarolasok mFt 43 43 43 43 43

ESZKOZOK OSSZESEN mFt 4,136 5,784 7,030 8,456 10,119
Jegyzett téke mFt 50 50 50 50 50
Eredménytartalék mFt 288 1,407 2,148 3,080 4177
Lekotott tartalék mFt 0 0 0 0 0
Targyévi eredmény mFt 1,328 1,057 1,332 1,567 1,846

Sajat téke mFt 1,666 2,515 3,529 4,697 6,073
Céltartalékok mFt 288 413 452 495 544
Hosszu lejarati kételezettségek - meglévé lizingszerzédések mFt 34 34 34 34 34
Hosszu lejarati kételezettségek - akvizicié finanszirozas mFt - - - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek mFt 34 34 34 34 34
Révid lejaratu kblcséndk mFt - - - - -
Vevéktdl kapott elélegek mFt 75 108 118 130 142
Szallitok mFt 1,204 1,719 1,866 2,029 2,211
Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben mFt 295 421 457 497 541
Egyéb révid lejaratu kételezettségek mFt 142 142 142 142 142
Ebbdl lizinkételezettség mFt - - - - -
Rovid lejarati kételezettségek mFt 1,717 2,390 2,583 2,798 3,037
Addicionalis finanszirozas mFt - - - - -
Kotelezettségek mFt 1,751 2,424 2,618 2,833 3,071
Koltségek passziv idébeli elhatarolasa mFt 39 39 39 39 39
Halasztott bevételek mFt 12 12 12 12 12
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa mFt 380 380 380 380 380
Passziv idébeli elhatarolasok mFt 431 431 431 431 431
FORRASOK OSSZESEN mFt 4,136 5,784 7,030 8,456 10,119
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8. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akviziciék nélkiil

Cash-flow terv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2
EBITDA mFt 1,569 1,357 1,658 1,925 2,239
ECS mFt (169) 177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 1,400 1,181 1,473 1,733 2,039
Effektiv adokulcs % 4.7% 10.0% 9.2% 9.2% 9.2%
Adofizetési kotelezettség mFt (66) (118) (136) (160) (188)
NOPLAT mFt 1,334 1,063 1,337 1,573 1,851
ECS mFt 169 177 184 192 199
Brutté CF mFt 1,503 1,240 1,522 1,765 2,051
Készletek mFt (117) (128) (23) (24) (25)
Veviék mFt (630) (900) (278) (311) (349)
Kévetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool mFt 202 - - - -
Egyéb kévetelések mFt - - - - -
Aktiv id6beli elhatarolasok mFt - - - - -
Céltartalékok mFt (659) 125 39 43 49
Vevéktél kapott el6legek mFt 68 33 10 11 13
Szallitok mFt 369 514 147 163 181
Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mFt (383) 126 36 40 44
Egyéb révid lejaratu kételezettségek mFt - - - - -
Passziv id6beli elhatarolasok mFt - - - - -
Miikodé6téke valtozas mFt (1,150) (229) (68) (77) (87)
CAPEX mFt (72) (72) (72) (72) (72)
Cégvasarlas mFt - - - - 4
Kapott osztalék mFt - - - - g
Akviziciés tevékenység mFt - - - - 1
FCFF mFt 281 938 1,381 1,616 1,892
Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - -
Kamat mFt - - - - -
Pénzligyi eredmény mFt (6) (6) (6) (6) (6)
Addpajzs mFt 0 1 1 1 1
Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - 4
Kamat mFt - - - - 4
Adopajzs mFt - - - - 4
Akviziciés tevékenység finanszirozasa mFt - - - - 1
FCFE mFt 275 933 1,376 1,610 1,886
Fizetett osztalék mFt (103) (208) (317) (399) (470)
Tékeemelés, -leszallitas mFt - - - - -
Szabad pénzeszkdzok allomanyvaltozasa mFt 173 724 1,058 1,211 1,416
El6z6 id6szaki szabad pénzeszkdzallomany mFt 36 208 933 1.991 3.201
Szabad pénzeszkozallomany mFt 208 933 1,991 3,201 4,617
Addicionalis finanszirozasi igény (allomany) mFt - - - - -
Addiciondlis finanszirozasi igény (valtozas) mFt - - - - -
Szabad pénzeszko6zok finanszirozas utan mFt 208 933 1,991 3,201 4,617
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8. melléklet: Részletes Uzleti Terv tablazatok - akviziciék nélkiil

FCFF mFt 281
Periédus # 0.50
Diszkontrata % 12.4%
Diszkontfaktor # 0.94
Maradvanyidészaki ndvekedés %
FCFF jelenérték mFt 265
Cégérték mFt 16,601
Készpénzallomany mFt 36
Hitelallomany mFt (80)
Netté addssag allomany mFt (45)
Sajat toke érték mFt 16,556
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Maradvanyeért

€K

938 1,381 1,616 1,892 1,049
150 2.50 3.50 4.50 4.50
12.4% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4%
0.84 0.75 0.67 059 0.59
788 1,032 1,075 1,120 12,322
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9. melléklet: Részletes Modositott Uzleti Terv tablazatok

Eredménykimutatas terv Me. 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2
Hardver mFt 3,894 6,148 6,333 6,523 6,719 6,920
Szolgaltatas mFt 3,819 5,005 5,155 5,310 5,469 5,633
Szoftver mFt 636 847 872 898 925 953

Arbevétel 6sszesen mFt 8,349 12,000 12,360 12,731 13,113 13,506

Anyagkoltség mFt (251) (373) (384) (396) (408) (420)
Igénybevett szolgaltatasok mFt (3,210) (4,287) (4,415) (4,548) (4,684) (4,825)
Egyéb szolgaltatasok mFt (700) (936) (964) (993) (1,023) (1,054)
ELABE mFt (3,212) (5,039) (5,190) (5,346) (5,506) (5,671)
Kozvetitett szolgaltatasok mFt (27) (35) (36) (38) (39) (40)
Anyagjellegii raforditasok osszesen mFt (7,402) (10,671) (10,991) (11,321) (11,660) (12,010)
Bértkoltség mFt (216) (238) (245) (252) (260) (267)
Személyi jellegl egyéb kifizetés mFt (10) (11) (11) (12) (12) (12)
Bérjarulékok mFt (46) (50) (52) (54) (55) (57)
Személyi jellegii raforditasok mFt (272) (299) (308) (317) (327) (337)
Egyéb bevételek mFt (291) 671 12 - - -
Egyéb raforditasok mFt 202 (132) (144) (149) (153) (158)
Akvizicidkkal kapcsolatos tébblet kéltségek mFt - - - - - -

EBITDA mFt 587 1,569 929 944 973 1,002
Ertékcsdkkenési leiras mFt (181) (169) (177) (184) (192) (199)

EBIT mFt 406 1,400 752 760 781 802

Pénzigyi miveletek bevétele mFt 25 1 1 1 1 1
Pénzligyi miveletek raforditasai mFt 41) (7) (7) (7) (7) (7)
Pénzigyi mlveletek eredménye mFt (16) (6) (6) (6) (6) (6)

Adozas elétti eredmény mFt 390 1,394 746 754 775 796

Tarsasagi ado mFt (49) (66) (68) (69) (71) (73)

Adézas utani eredmény mFt 342 1,328 678 685 704 724
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9. melléklet: Részletes Modositott Uzleti Terv tablazatok

Mérlegterv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25
Targyi eszk6zok és immaterialis javak mFt 1,056 952 840 720 593
Befektetett pénziigyi eszk6zok mFt - - - - -

Befektetett eszk6zok mFt 1,056 952 840 720 593
Készletek mFt 322 332 342 352 363
Vevék mFt 2,070 2,132 2,196 2,262 2,330
Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool mFt - - - - -
Egyéb kévetelések mFt 437 437 437 437 437
Kovetelések mFt 2,506 2,569 2,633 2,698 2,766
Ertékpapirok mFt - - - - -
Pénzeszk6z6k mFt 208 767 1,344 1,945 2,567
Forgodeszk6zok mFt 3,037 3,667 4,319 4,996 5,697
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa mFt 8 8 8 8 8
Kéltségek aktiv idébeli elhatarolasa mFt 35 35 35 35 35
Aktiv id6beli elhatarolasok mFt 43 43 43 43 43

ESZKOZOK OSSZESEN mFt 4,136 4,662 5,201 5,759 6,333
Jegyzett téke mFt 50 50 50 50 50
Eredménytartalék mFt 288 1,407 1,882 2,362 2,855
Lekotott tartalék mFt 0 0 0 0 0
Targyévi eredmény mFt 1,328 678 685 704 724

Sajat téke mFt 1,666 2,136 2,617 3,116 3,628
Céltartalékok mFt 288 297 306 315 324
Hosszu lejaratu kételezettségek - meglévé lizingszerzédések mFt 34 34 34 34 34
Hosszu lejaratu kételezettségek - akvizicié finanszirozas mFt - - - - -
Hosszu lejaratu kotelezettségek mFt 34 34 34 34 34
Révid lejaratu kélcsénbk mFt - - - - -
Vevéktdl kapott elélegek mFt 75 78 80 82 85
Szallitok mFt 1,204 1,240 1,277 1,316 1,355
Révid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mFt 295 304 313 322 332
Egyéb révid lejaratu kételezettségek mFt 142 142 142 142 142
Ebbdl lizinkételezettség mFt - - - - -
Rovid lejarati kételezettségek mFt 1,717 1,764 1,813 1,863 1,914
Addicionalis finanszirozas mFt - - - - -
Kotelezettségek mFt 1,751 1,798 1,847 1,897 1,949
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa mFt 39 39 39 39 39
Halasztott bevételek mFt 12 12 12 12 12
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa mFt 380 380 380 380 380
Passziv idébeli elhatarolasok mFt 431 431 431 431 431
FORRASOK OSSZESEN mFt 4,136 4,662 5,201 5,759 6,333
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9. melléklet: Részletes Modositott Uzleti Terv tablazatok

Cash-flow terv Me. 20/21 21/22 22/23 23/24 24/2
EBITDA mFt 1,569 929 944 973 1,002
ECS mFt (169) 177) (184) (192) (199)
EBIT mFt 1,400 752 760 781 802
Effektiv adokulcs % 4.7% 9.1% 9.1% 9.1% 9.1%
Adofizetési kotelezettség mFt (66) (69) (69) (71) (73)
NOPLAT mFt 1,334 684 691 710 729
ECS mFt 169 177 184 192 199
Brutté CF mFt 1,503 861 875 901 929
Készletek mFt (117) (10) (10) (10) (11)
Vevék mFt (630) (62) (64) (66) (68)
Kovetelés kapcsolt vallalkozassal szemben - cash pool mFt 202 - - - -
Egyéb kévetelések mFt - - - - -
Aktiv idébeli elhatarolasok mFt - - - - -
Céltartalékok mFt (659) 9 9 9 9
Vevéktél kapott elélegek mFt 68 2 2 2 2
Szallitok mFt 369 36 37 38 39
Rovid lejaratu kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben mFt (383) 9 9 9 10
Egyéb révid lejaratu kételezettségek mFt - - - - -
Passziv id6beli elhatarolasok mFt - - - - -
Miikodo6toke valtozas mFt (1,150) (16) (16) (17) (17)
CAPEX mFt (72) (72) (72) (72) (72)
Cégvasarlas mFt - - - - 4
Kapott osztalék mFt - - - - g
Akvizicids tevékenység mFt - - - - 1
FCFF mFt 281 772 786 812 839
Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - -
Kamat mFt - - - - -
Pénzligyi eredmény mFt (6) (6) (6) (6) (6)
Addpajzs mFt 0 1 1 1 1
Hitelfelvétel / torlesztés mFt - - - - 4
Kamat mFt - - - - 4
Adopajzs mFt - - - - 4
Akvizicids tevékenység finanszirozasa mFt - - - - 1
FCFE mFt 275 767 781 807 833
Fizetett osztalék mFt (103) (208) (203) (206) (211)
Tékeemelés, -leszallitas mFt - - - - -
Szabad pénzeszk6zok allomanyvaltozasa mFt 173 559 577 601 622
El6z6 id6szaki szabad pénzeszkdzallomany mFt 36 208 767 1,344 1,945
Szabad pénzeszkozallomany mFt 208 767 1,344 1,945 2,567
Addicionalis finanszirozasi igény (allomany) mFt - - - - -
Addicionalis finanszirozasi igény (valtozas) mFt - - - - -
Szabad pénzeszko6zok finanszirozas utan mFt 208 767 1,344 1,945 2,567
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9. melléklet: Részletes Modositott Uzleti Terv tablazatok

FCFF mFt 281
Periédus # 0.50
Diszkontrata % 12.4%
Diszkontfaktor # 0.94
Maradvanyidészaki ndvekedés %
FCFF jelenérték mFt 265
Cégérték mFt 8,003
Készpénzallomany mFt 36
Hitelallomany mFt (80)
Netté addssag allomany mFt (45)
Sajat toke érték mFt 7,958
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Maradvanyeért

772 786 812 839 864
150 2.50 3.50 4.50 4.50
12.4% 12.4% 12.4% 12.4% 12.4%
0.84 0.75 0.67 059 0.59
649 588 540 497 5,465
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ADDENDUM

zletertékelési jelentéséhez

A Delta Systems Kift. U



Bodzasi Gergely

Igazgatdsagi tag

DELTA Technologies Nyrt.

1134 Budapest, Rébert Karoly krt. 70-74.

Tisztelt Bodzasi Gergely Ur!

A DLA Piper Business Advisory Kft. (,DLA Piper Business Advisory”), valamint
a DELTA Technologies Nyrt. (,Delta Technologies” vagy ,Megbizd”) kézott
2020. szeptember 25-én kelt megbizasi szerz6dés alapjan elvégeztik a Delta
Systems Kft. (,Delta Systems” vagy "Tarsasag”) 100% sajat t6kéje piaci
értékének meghatarozasat 2020. junius 30-i forduldénapra ("Ertékelés
Fordulénapja") vonatkozdéan.

Munkank eredményérdl értékelési jelentést (,Jelentés”) allitottunk ki 2020.
szeptember 30-an. A Jelentésben ismertetett elemzési feltételezések,
korlatozasok, értékelési megkozelitések és elvégzett érzékenységvizsgalatok
alapjan a Tarsasdg sajat t6kéje 100%-anak piaci értéke az Ertékelés
Fordulénapjara vonatkozéan 7,3 és 8,8 milliard forint k6zé becsulhetd.

Jelen dokumentum a Jelentéssel egyutt értelmezendd.

Megértésunk szerint a Megbizé egy korabbi (a Jelentés elkészitését megel6z6)
tranzakcié (,Eredeti Tranzakcid”) soran megvasarolta a Tarsasag 100%-o0s
tulajdonrészét a Deltagroup Holding Zrt-t6l (,Eladé”) 28,6 Mrd Ft-ért. A vételar
(,Eredeti Vételar”) egy részét (2,35 Mrd Ft) a Megbizé készpénzben fizette
meg, a fennmarado részét (26,25 Mrd Ft) pedig oly modon rendezték a felek,
hogy az Elado a vételarkévetelését (,Eredeti Vételarkdvetelés”) beapportalta a
Megbizé tarsasagba. Az apportalas idépontja (,Apportalas ldépontja”) 2019.
december 11.

A Megbizé a DLA Piper Business Advisory altal 2020. janius 30-i fordulénappal
készitett, 2020. szeptember 30-an kiadott Jelentés alapjan t6kekonverzids
szamviteli tranzakciot (,Szamviteli Tranzakcio”) hajt végre, amelynek célja,
hogy olyan mérlegszerkezetet keletkeztessen a Megbiz6 mérlegében, amely
akkor allt volna elé, ha a DLA Piper Business Advisory Jelentése mar az
Eredeti Tranzakci6é pillanataban is rendelkezésre allt volna, és az Eredeti
Vételar ezen cégértékelés alapjan kerult volna meghatarozasra.
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A Szamviteli Tranzakcidé soran az Eredeti Tranzakcion alapulé Eredeti
Vételarkovetelés apportalasa miatt keletkezett t6ketartalékot (26,15 Mrd Ft)
Osszevezetik a DLA Piper Business Advisory Jelentése alapjan az Eredeti
Vételarkovetelésre elszamolt értékvesztés (28,6 — 7,3 = 21,3 Mrd Ft) hatasara
keletkezett  negativ  eredménytartalékkal, aminek  hatasara  olyan
merlegszerkezet all el6, mintha az Eredeti Tranzakcié a DLA Piper Business
Advisory Jelentés konkluzidjaval 6sszhangban allé 7,3 Mrd Ft vételar
(,Szarmaztatott Vételar”) mellett tortént volna. A Szamviteli Tranzakcié alapjan
szarmaztatott vételarkdvetelés (,Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés”)
Osszege a Szarmaztatott Vételar (7,3 Mrd Ft) csoOkkentve a készpénzben
kifizetett (2,35 Mrd Ft) vételarral, vagyis 4,95 Mrd Ft.

A Szamviteli Tranzakcioval 6sszefliggésben, a Megbizd kérésének megfeleléen
a Jelentéshez jelen kiegészitést (,Addendum”) tessziik, amelyben a Megbizd
altal feltett alabbi kérdésekre valaszolunk:

1. Hogyan viszonyult volna a Tarsasag kapcsan 2020. junius 30-ai
fordulénapra elvégzett cégértékelés eredménye ahhoz az értékhez, amire
az Apportalas Idépontjara (2019. december 11.) elvégzett értékelés jutott
volna?

2. Hogyan viszonyul az Apportalas Id6pontjaban a Szarmaztatott Apportalt
Vételarkdvetelés piaci értéke (vagyis a Szamviteli Tranzakcioban
alkalmazott Szarmaztatott Vételar készpénzben meg nem fizetett részére
vonatkozd kovetelés (4,95 Mrd Ft) piaci értéke) a Delta Systems sajat
tékéjének (készpénzben fizetett vételarral csdkkentett) értékéhez?

3. Hogyan viszonyul a Szarmaztatott Apportélt Vételarkdvetelés (4,95 Mrd Ft)
értéke az ellenében kibocsatott részvények (Szamviteli Tranzakcié alapjan)
szarmaztatott kibocsatasi ara (,Szarmaztatott Kibocsatasi Ar”, 39,6 Ft) és a
kibocsatott részvények darabszamanak (125 milli6 db) szorzatdhoz az
Apportélas Idépontjaban?
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T T T A Megbizo altal feltett kérdésekre adott valaszainkat a kdvetkezékben foglaljuk

Vételar 28,6 Mrd Ft 7,3 Mrd Ft
Készpénzben fizetett vételarrész 2,35 Mrd Ft 2,35 Mrd Ft
Részvénykibocsatas értéke 26,25 Mrd Ft 4,95 Ft
Részvény (db) 125 millio db 125 millié db
Kibocsatasi ar (Ft / db) 210,0 Ft/ db 39,6 Ft/db
Névérték (Ft/ db) 0,78 Ft/ db 0,78 Ft/ db
Tarsasag 100% sajat téke piaci

érteke (29020. jl’Jniqu 30.) ’ 7,3 Mrd Ft 7,3 Mrd Ft
Ertékvesztés 21,3 Mrd Ft 0 Ft

Felhiviuk a figyelmet, hogy a Jelentés, illetve az Addendum vagy annak
kivonata mas célra nem hasznalhatd, sem részben sem egészében nem
hozhaté nyilvanossagra, és a Delta Technologies koényvvizsgaldjan kivil nem
oszthaté meg harmadik féllel.

Az Addendum, illetve a Jelentés kiallitasa utan, illetve az Ertékelés
Fordulénapjat kovetéen torténhetnek olyan események, amelyek jelentésen
befolyasolhatjak az értékelési konkluziot. Ezekrdl az eseményekrdl a DLA Piper
Business Advisory nem nyilvanit véleményt, illetve ezekre vonatkozdéan nem
vallal felel6sséget.

Ertékelési munkaink soran az International Valuations Standards Council
(,IVSC”) altal kiadott International Valuation Standards (,IVS”) 2020. évi
kiadasanak ajanlasait, médszertani utmutatéit tekintjik iranyadénak.

A piaci érték az a becsllt 6sszeg, amely ellenében egy eszkdz az értékelés
fordulénapjan gazdat cserélne egy eladasi szandékkal rendelkezd elado, és
egy vételi szandékkal rendelkez6 vevd kozott, feltételezve, hogy mindkét fél
megfeleld informaltsaggal rendelkezik, prudensen jar el, és nem allnak
kényszer alatt (IVS 104, 30.1)

A piaci érték az eszkdz elérhetd legjobb hasznositasat feltételezi (IVS 104,
30.4). Az elérhetd legjobb hasznositas az eszkdz olyan moddon torténd
hasznositasat feltételezi, amely maximalisan kihasznalja az eszkdzben rejlé
potencialt, fizikailag lehetséges, jogi korlatokba nem (tkozik, és pénzigyileg
megvaldsithatd. Az elérhetd legjobb hasznositas nem feltétlenll egyezik meg
az eszkdz jelenlegi hasznositasaval.

Fuggetlenek vagyunk a Megbizétol és annak menedzsmentjétél, tovabba
megbizasigdijunk fliggetlen a munkank soran meghatarozott konkluziétol.

oOssze:

1. Tekintettel arra, hogy az Ertékelés Fordulénapjahoz képest az
Apportalas Idépontjaban a Tarsasag nem rendelkezett pesszimistabb
varakozasokkal, a piaci kilatasok nem voltak rosszabbak, valamint az
elvart hozam nem volt szignifikdnsan magasabb, tovabba a
pénzaramlasok idéértékébol fakado, valamint a netto
adossagallomany  valtozasabdél adodo  egyiittes  értékhatast
lényegében kompenzalja az Apportalas Idépontja és az Ertékelés
Fordulénapja kozotti idoszakra vart pénzaramlas, megallapithato,
hogy a Delta Systems 100% sajat tokéjének piaci értéke nem volt
szignifikansan kevesebb az Apportalas Idépontjaban, mint az
Ertékelés Fordulénapjan.

2. A Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés értéke nem kevesebb, mint

a Delta Systems 100% sajat tokéjének a Szarmaztatott Vételar
készpénzben fizetendd részével (2,35 Mrd Ft) csokkentett piaci értéke
az Apportalas Idépontjaban, mivel a Szarmaztatott Apportalt
Vételarkovetelés kotelezettje (a Megbizé) minimum az apport targyat
képezé Tarsasag jovobeli varhaté pénzaramlasainak Kkifizetésére
képes, amely pénzaramlasok jelenértéke megegyezik a Tarsasag sajat
tokéjének piaci értékével. Mivel a Szarmaztatott Apportalt
Vételarkovetelés piaci értéke magasabb nem lehet a Szarmaztatott
Apportalt Vételarkovetelés névértékénél (4,95 milliard Ft), igy a
Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés értéke megegyezik a Delta
Systems 100% sajat tokéjének a Szarmaztatott Vételar készpénzben
fizetend6é részével (2,35 Mrd Ft) csokkentett piaci értékével az
Apportalas Idépontjaban.

3. A Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés értéke (4,95 milliard Ft)
egyensulyban van az ellenében kibocsatott részvények (Szamviteli
Tranzakcié alapjan) Szarmaztatott Kibocsatasi Ara (39,6 Ft) és a
kibocsatott részvények darabszamanak (125 millié) szorzataval.

Udvézlettel:

M u

Kovaloczy Aron, Ugyvezets Igazgatd
DLA Piper Business Advisory Kft.

Addendum a Delta Systems Kft. (izletértékelési jelentéséhez

2021. aprilis 8.



Tartalomjegyzéek

Fejezet Oldal
= Roviditések és definiciok 5
= Feladatértelmezés 6
= Jovedelem alapu megkdzelités 7
= Piaci megkozelités 9
= Szarmaztatott Apportalt Vételarkdvetelés értéke 10
= Mellékletek 11

= 1. melléklet: Osszehasonlité tarsasagok kereskedési adatai 12

= 2. melléklet: Méretkockazati prémium 14

= 3. melléklet: Multbeli tranzakciok 15

288

Addendum a Delta Systems Kft. (izletértékelési jelentéséhez

2021. aprilis 8.



Roviditések és definiciok

Addendum

Apportalas Id8pontja

DCF

DLA Piper Business Advisory
EBITDA

Elado

Eredeti Tranzakcio

Eredeti Vételar

Eredeti Vételarkdvetelés
Ertékelés Forduldnapja

EV

Ft, eFt, MFt, Mrd Ft

VS

IVSC

Jelentés

Megbiz6 vagy Delta Technologies
Menedzsment

NAV

Szamviteli Tranzakcid

Szarmaztatott Kibocsatasi Ar
Szarmaztatott Vételar

Szarmaztatott Apportalt
Vételarkovetelés

Tarsasag vagy Delta Systems
Uzleti Terv
WACC
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Jelen dokumentum

2019. december 11.

Diszkontalt Cash Flow

DLA Piper Business Advisory Kift.

Uzemi eredmény kamatok, adé és amortizacio elétt

Deltaholding Group Zrt.

A Megbizo és a Delta Holding Kft. k6zott a Tarsasag 100% részesedésére vonatkozd adas-vételi tranzakcid
Az Eredeti Tranzakcidban alkalmazott 28,6 Mrd Ft vételar

Az Eredeti Vételar készpénzben meg nem fizetett része (26,25 Mrd Ft)

2020. junius 30.

Enterprise Value - Cégérték

Forint, ezer forint, millié forint, milliard forint

International Valuation Standards (Nemzetkdzi Ertékelés Sztenderdek)

International Valuations Standards Council (Nemzetk6zi Ertékelés Sztenderd Bizottsag)

A DLA Piper Business Advisory 2020. szeptember 30-an kiéllitott a Tarsasag 100% sajat tékéjére vonatkozo uzletértékelés
DELTA Technologies Nyrt.

A DELTA Technologies Nyrt. menedzsmentje

Nemzeti Ad6- és Vambhivatal

Az Eredeti Tranzakcid soran keletkezett t6ketartalék és az értékvesztés soran keletkezett negativ eredménytartalék
Osszevezetése, amelynek eredményeként olyan mérlegallapot all el6, mintha az Eredeti Tranzakcié a Szarmaztatott Vételar
valésult volna meg.

39,6 Ft
7,3 Mrd Ft

A Szarmaztatott Vételar csdkkentve a készpénzben kifizetett vételarral, vagyis 4,95 Mrd Ft

Delta Systems Kift.
A Menedzsment altal rendelkezéslinkre bocsatott, 2020. jalius 1. és 2025. junius 30. id&szakot lefed6 lzleti terv
Weighted average cost of capital — sulyozott atlagos t8kekoltség
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Feladatértelmezés

Megbizé altal
feltett kérdések

Felhasznalt ]
informaciok

Megértésiink szerint a Megbiz6 egy korabbi (a Jelentés elkészitését megeléz8) tranzakcio (,Eredeti Tranzakcid”) soran megvasarolta
a Tarsasag 100%-os tulajdonrészét a Delta Holding Kft-t6l (,Elad6”) 28,6 Mrd Ft-ért. A vételar (,Eredeti Vételar’) egy részét (2,35 Mrd
Ft) a Megbizd készpénzben fizette meg, a fennmaradé részét (26,25 Mrd Ft) pedig oly mdédon rendezték a felek, hogy az Eladé a
vételarkovetelését (,Eredeti Vételarkdvetelés”) beapportalta a Megbizo tarsasagba 125.000.000 darab, egyenként 0.78,- Ft névértékd,
210,- Ft kibocsatasi értékii dematerializalt ,A” sorozatu, zartkérlien forgalomba hozott térzsrészvény ellenében. Az apportalas
idépontja (,Apportalas ldépontja”) 2019. december 11.

A Megbizé a DLA Piper Business Advisory altal 2020. junius 30-i fordulénappal készitett, 2020. szeptember 30-an kiadott Jelentés
alapjan tékekonverziés szamviteli tranzakciét (,Szamviteli Tranzakcio”) hajt végre, amelynek célja, hogy olyan mérlegszerkezetet
keletkeztessen a Megbizé mérlegében, amely akkor allt volna el, ha a DLA Piper Business Advisory Jelentése mar az Eredeti
Tranzakcié pillanataban is rendelkezésre allt volna, és az Eredeti Vételar ezen cégértékelés alapjan kerllt volna meghatarozasra.

A Szamwviteli Tranzakcié soran az Eredeti Tranzakcion alapuld Eredeti Vételarkovetelés apportalasa miatt keletkezett téketartalékot
(26,15 Mrd Ft) 6sszevezetik a DLA Piper Business Advisory Jelentése alapjan az Eredeti Vételarkovetelésre elszamolt értékvesztés
(28,6 — 7,3 = 21,3 Mrd Ft) hatasara keletkezett negativ eredménytartalékkal, aminek hatasara olyan mérlegszerkezet all el6, mintha az
Vételar’) mellett toértént volna. A Szamviteli Tranzakcié alapjan szarmaztatott vételarkovetelés (,Szarmaztatott Apportalt
Vételarkovetelés”) 6sszege a Szarmaztatott Vételar (7,3 Mrd Ft) csokkentve a készpénzben kifizetett (2,35 Mrd Ft) vételarral, vagyis
4,95 Mrd Ft.

A Szamviteli Tranzakcidval Osszefliggésben, a Megbizd kérésének megfeleléen a Jelentéshez jelen kiegészitést (,Addendum”)
tesszlik, amelyben a Megbizo altal feltett alabbi kérdésekre valaszolunk:

1. Hogyan alakult volna a Tarsasagra vonatkozé cégértékelés eredménye abban az esetben, ha az nem 2020. junius 30-ai
fordulénappal, hanem az Apportalas Idépontjara vonatkozéan késziilt volna?

2. Hogyan viszonyul az Apportalas Idépontjaban a Szarmaztatott Apportalt Vételarkdvetelés (4,95 Mrd Ft) piaci értéke (vagyis a
Szamviteli Tranzakcidéban alkalmazott Szarmaztatott Vételar készpénzben meg nem fizetett részére vonatkozé kovetelés (4,95
milliard Ft) piaci értéke) a Delta Systems sajat t6kéjének (készpénzben fizetett vételarral csokkentett) értékéhez?

3.  Hogyan viszonyul a Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés értéke az ellenében kibocsatott részvények (Szamviteli Tranzakcio
alapjan) szarmaztatott kibocsatasi ara (,Szarmaztatott Kibocsatasi Ar”, 39,6 Ft) és a kibocsatott részvények darabszamanak
(125 millié db) szorzatahoz az Apportalas Idépontjaban?

Munkank soran a Jelentésre, a Jelentés készitése soran a Menedzsment altal rendelkezésiinkre bocsatott informaciokra, valamint
nyilvanosan elérhetd piaci adatokra tamaszkodik.
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Jovedelem alapu megkozelités

Ertékelési konkluzio az Ertékelés Forduldnapjara és az Apportalas ldépontjara vonatkozéan

Az Apportalas Idépontjara vonatkozé értékelési konkluzié vizsgalata soran az
alabbi Iépéseket hajtottuk vegre:

1.

Megbecsiiltik a diszkontratat az Apportalas Idépontjara vonatkozdéan az
értékelési elemzés soran alkalmazott, a Jelentésben ismertetett
modszertan szerint. Arra az eredményre jutottunk, hogy az Ertékelés
Fordulénapjara, valamint az Apportalas Idépontjara becsiilt sulyozott
atlagos tékekoltségek nem térnek el szignifikdnsan. (Részletesen lasd
8. oldal)

Az Apportalas Idépontjaban a Tarsasag nem rendelkezett pesszimistabb
zleti tervvel a Jelentésben bemutatott értékelés alapjaul szolgald Uzleti
tervhez képest, ezért a Jelentésben szerepld tervezett pénzaramlasokat
az Ertékelés Forduldnapja helyett az Apportalas Idépontjara diszkontaltuk
(idéértéek hatas), aminek hatasara 0,5 Mrd Ft-tal csokken a
pénzaramlasok jelenértéke.
Megvizsgaltuk a Tarsasag nettdé adossagallomanyat az Ertékelés
Forduldnapjara és az Apportalas Idépontjara vonatkozéan (netté adéssag
hatas).
A Tarsasag az Ertékelés Fordulénapjan (ahogy a Jelentésben is
szerepel) 36 M Ft készpénzzel és 80 M Ft adéssaggal rendelkezett,
igy netté adossaga 45 M Ft volt.

Az Apportalas Id8pontjaban a Tarsasag készpénzallomanya 27 M
Ft, adossagallomanya 392 M Ft, igy netté adossaga 365 M Ft volt.

A Téarsasag az Apportélas ldépontjaban rendelkezett 620 M Ft olyan
zarolt NAV koveteléssel, amelyet a NAV kés6bb (2020 januérjaban)
feloldott, és amely igy a készpénzallomany részét képezte volna az
Apportalas Idépontjaban, amennyiben a NAV korabban nem zarolta
volna. Menedzsment informacidk szerint a Tarsasag az Apportalas
Id6pontjaban mar valdszinUsitette, hogy a zarolt kdveteléseket a
NAV késébb feloldja, ezért az Apportalas Id6pontjara készilt
értékelés ezt az dsszeget készpénzkeént figyelembe vette volna.
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A zarolt NAV kovetelést is figyelembe véve a Tarsasag nettd
készpénzallomanya 255 M Ft volt az Apportalas Idépontjaban
(vagyis nettd addéssagallomanya 300 M Ft-tal kevesebb volt, mint az
Ertékelés Forduldnapjan). Ebbél kovetkezéen a netté adéssag
valtozasanak hatasara a Tarsasag 100% sajat tokéjének piaci
értékére vonatkozé értékkonkliuzié 0,3 Mrd Ft-t né az Apportalas
Idépontjara vonatkoztatva az Ertékelés Forduldnapjahoz képest.

4. Tekintettel arra, hogy az értékelés alapjaul szolgalé Uzleti Terv kezdé

datuma az Ertékelés Forduldnapja, a Jelentésben szereplé értékelés nem
veszi figyelembe az Apportalas Idépontja és az Ertékelés Forduldnapja
kozott keletkezd pénzaramlasokat, amelyeket az Apportalas Idépontjara
készult értékelés figyelembe vett volna. Az Apportalas |d6pontjaban
érvényes (izleti terv szerint az Ertékelés Forduldnapjan végz6dé (izleti
évre tervezett EBITDA 1,4 Mrd Ft volt, amelybdl az Apportalas Idépontjaig
273 M Ft valdsult meg, ami az idéaranyosan vart EBITDA-hoz (629 M Ft)
képest 43%-os tervteljesulést jelent. Amennyiben ezt a tervteljesilést
feltételezzik a teljes évre, akkor az Apportalas I|d6pontjaban az
Apportalas Idépontja és az Ertékelés Fordulénapja kdzott vart EBITDA
335 M Ft lehetett (a Tarsasag miikédési modelljébdl fakaddan az EBITDA
megfeleléen kozeliti a szabad pénzaramlast). Megjegyezzik, hogy a
megjeldlt idészakra vonatkozé tény EBITDA érték 314 M Ft.

Osszességében tehat a fentiek alapjan egy racionalis piaci befektetd
redlisan szamithatott az id6érték és a nettd addéssag egyiittes
hatasaval (0,2 Mrd Ft) 6sszemérheté6 szabad pénzaramlasra az
Apportalas Idépontja és az Ertékelés Fordulonapja kozotti kozel 7
hénapos id6szakra, amely igy lényegében kompenzalja az id6érték
és a netté adéssag egyiittes hatast.

A fentire tekintettel megallapithatd, hogy a Tarsasag 100% sajat
tokéjének jovedelem alapon, diszkontalt cash flow médszerrel
szamitott piaci értéke nem volt szignifikansan kisebb az Apportalas
Idépontjaban, mint az Ertékelés Fordulénapjan.
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Jovedelem alapu megkozelités

Elvart hozam az Ertékelés Fordulénapjan és az Apportalas Idépontjaban a Tarsasag tekintetében

Megbecsultik a diszkontratat az Apportalas Idépontjara vonatkozéan az
értékelési elemzés soran alkalmazott, a Jelentéspen ismertetett modszertan
szerint. Arra az eredményre jutottunk, hogy az Ertékelés Fordulénapjara,

valamint

az Apportalas Idoépontjara becsiilt sulyozott atlagos

tokekoltségek nem térnek el szignifikansan.

Kockazatmentes hozam: A kockazatmentes hozam becslése soran a 15
éves magyar allamkotvény Ertékelés Forduldnapjat, illetve az Apportalas
Idépontjat megel6zd egy éves atlag hozamat vettik alapul.

Béta: A béta becslése soran megvizsgaltuk a Tarsasaggal azonos vagy
hasonl6 iparagban tevékenykedd tézsdén jegyzett vallalatok kereskedési
adatait az Ertékelés Fordulénapjara vonatkozéan (lasd 1. Szamu
Melléklet). A vizsgalt vallalatok t6keattétel nélkili bétainak medianjat,
valamint a tékeattételeik medianjat mint optimalis tékeszerkezetet
figyelembe véve kalkulaltuk az iparagra jellemzd tékeattételes bétat. A
tékeattétel nélkili bétak meghatarozasahoz a Blume-formula alapjan
kiigazitott bétakat vettlk alapul.

Piaci kockazati felar: A piaci kockazati felar megmutatja, hogy
mennyivel haladja meg a nyilvanosan mkodé piacokon elhelyezett
tékebefektetések hozama a kockazatmentes hozamot. Az elemzés soran
az érett tékepiacokra jellemz8 6%-os piaci kockazati prémiumot vettiink
figyelembe.

Méretkockazati felar: A méretkockazati prémiumot azon megtérilési
felarként hataroztuk meg, amely egy a piaci atlagnal kisebb (és igy
kockazatosabb) vallalatba t6rténé befektetés esetén elvart. A
méretkockazati felarat a Duff and Phelps tanulmanya alapjan hataroztuk
meg (lasd. 2. Szamu Melléklet).
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| 2020.jin 30. 2019. dec 11.

Kockazatmentes hozam 2.7% 3.2%
Modositott, t6keattételes béta 86.1% 80.9%
Tokeattétel (Hitel/Sajat téke) 13.6% 14.2%
Marginalis adékulcs 9.0% 9.0%

Modositott, tokeattételes béta 96.7% 91.4%

Piaci kockazati prémium 6.0% 6.0%

El6zetes sajat t6ke koltség 8.5% 8.6%
Méretkockazati prémium 5.2% 5.2%

Sajat téke kéltsége 13.7% 13.9%
Kockazatmentes hozam 1.9% 1.6%
Kockazati felar 1.1% 1.1%

Adozas elétti hitelkdltseg 2.9% 2.7%
Adokulcs 9.0% 9.0%

Adozas utani hitelkoltség 2.7% 2.4%

Sajat téke arany 88.0% 87.5%

Hitel arany 12.0% 12.5%

WACC 12.4% 12.4%

Forras: DLA Piper kalkulacio

= |degen toke koltsége: A hitelkdliség szamitasahoz a 15 éves BUBOR
swap megfelel6 spot hozamat vettik alapul. A BUBOR swapon felll
1.1%-os felarat alkalmaztunk, igy a hitelek addpajzs nélkiil szamitott
nem pénzigyi

koltsége 0Osszhangban van az MNB altal publikalt,
vallalatoknak nyujtott hosszu lejaratu hitelek atlagos kamataval.

= Tokeszerkezet: A tOkeszerkezet az 0Osszehasonlitd
jellemzd t8keszerkezetek median értékét tikrozi.
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Piaci alapu megkozelités

Piaci alapu értéksav az Apportalas Idépontjaban a Tarsasag 100% sajat tOkéjére vonatkozoan

Megvizsgaltuk, hogy mi lett volna a masodlagos modszerként alkalmazott
piaci alapu megkodzelités alapjan az értékelési elemzés eredménye a
Jelentésben ismertetett mdédszertan szerint, amennyiben az elemzést az
Apportalas ldépontjara vonatkozéan végeztik volna el.

Az Apportalas Id8pontjaban az utolsé lezart pénzugyi év a 2019. junius 30-
an végz6do pénzigyi év volt, ezért a szorzészamos értékelés soran ennek
az évnek az EBITDA értékét hasznaltuk vetitési alapként, ami 786 M Ft volt.
A Tarsasag Apportalas Idépontjaban fennallé nettdé készpénzallomanya 255
M Ft volt (részletesen lasd 7. oldal).

A Tarsasag 100% sajat tokéjére a Jelentés altal meghatarozott értéksav
(7,3 — 8,8 Mrd Ft) nem magasabb az Apportalas Idépontjara vonatkozé
piaci szorzoszamokat, valamint az Apportalas Idépontjaban relevans utolso
lezart pénzigyi év adatait figyelembe véve megallapitott piaci
értéksavoknal.

Piaci alapu értékelés megkozelités eredménye

A piaci megkozelités alkalmazasakor az EV/EBITDA szorzészamot
alkalmaztuk a kdvetkezd indokok miatt:

= Ertékcsdkkenési leiras: A vallalatok kiilénbdzé értékcsokkenési leirasai
eltérd Uzemi eredmény, illetve addzott eredményt okozhatnak, de az
EBITDA szintjét nem befolyasoljak. Olyan esetben, amikor egy vallalat
jelentds befektetett eszkdzokkel rendelkezik, igy az eredményre az
értékcsokkenés jelentds hatassal van, célszerlibb az EV/EBITDA
szorzé6t alkalmazni.

= Finanszirozas hatasa: Az EV/EBITDA szorzé alkalmazasa nem veszi
figyelembe a finanszirozast, igy kozvetlenlil alkalmazhato eltéré
finanszirozasu vallalatok esetén.

A Jelentésben
meghatarozott
értéksav a
Tarsasag 100%
sajat tékéjére

2,8

Osszehasonlitd tranzakciok

15,0
15
~ 10
L
2
= 5
0
Osszehasonlitd tézsdén jegyzett vallalatok
EV / EBITDA szorzészam
Fels6 savszél 18,7x
Also savszél 9,3x

12,3x
3,3x

* A savszéleket az azonositott vallalatok, illetve tranzakciok szorzészamainak interkvartilis savja alapjan hataroztuk meg. Részletekért lasd 1. és 3. szamu Mellékleteket.
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Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés értéke

A Szarmaztatott Apportalt Vetelarkoveteles erteke egyensulyban van az elleneben kibocsatott
részvények Szarmaztatott Kibocsatasi Ara és a kibocsatott részvények darabszamanak szorzataval

Amennyiben a Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés kotelezettie (a
Megbizd) a Tarsasagon kivil semmilyen mas eszkozzel, illetve jovedelem
forrassal nem rendelkezik, akkor is minimum az apport targyat képezd
Tarsasag jovobeli varhatd pénzaramlasainak kifizetésére képes.

A Tarsasag jov6beli varhaté pénzaramlasainak jelenértéke megegyezik a
Tarsasag sajat tékéjének piaci értékével.

Emiatt a Szarmaztatott Apportalt Vételarkdvetelés értéke nem kevesebb,
mint a Delta Systems 100% sajat t6kéjének (készpénzben fizetendd
vételarral csokkentett) piaci értéke az Apportalas Idépontjaban.

Egy racionalis befektet6 egy kovetelésért nem fizet tdbbet mint a kdvetelés
névértéke, mivel ennél nagyobb &sszeget nem tud érvényesiteni a
kotelezettel szemben.

Emiatt mivel a Szarmaztatott Apportalt Vételarkdvetelés piaci értéke
magasabb nem lehet a Szarmaztatott Apportalt Vételarkdvetelés
névértékénél (4,95 milliard Ft), és értéke nem kevesebb annal, igy a
Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés értéke megegyezik a Delta
Systems 100% sajat tokéjének a Szarmaztatott Vételar készpénzben
fizetendé részével (2,35 Mrd Ft) csokkentett piaci értékével az
Apportalas Idépontjaban.
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A Szarmaztatott Apportalt Vételarkdvetelés értéke (4,95 milliard Ft) alapjan
szamitott, egy kibocsatott részvényre jutdé szarmaztatott kibocsatasi ar
(,Szarmaztatott Kibocsatasi Ar’) 39,6 Ft a kibocsatott részvények szama
(125 millié darab) alapjan.

A Szarmaztatott Apportalt Vételarkovetelés értéke (4,95 milliard Ft) igy
egyensulyban van az ellenében kibocsatott részvények (Szamviteli
Tranzakcié alapjan) Szarmaztatott Kibocsatasi Ara (39,6 Ft) és a
kibocsatott részvények darabszamanak (125 millié) szorzataval.
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1. szamu melléklet

Osszehasonlitd tarsasagok kereskedési adatai (1/2)

Modositott
. . . . otk Tokeatteteles Sl ek Tokeattétel EV/
Tarsasag Orszag Adodkulcs | Tékeattétel béta tokeat,teteles nélkiil béta | EBITDA
béta
Computacenter plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.11 1.04 1.02 0.94 10.1x
Société pour l'Informatique Industrielle SIl S.A. Franciaorszag 31.0% 0.19 0.52 0.68 0.60 8.3x
Nixu Oyj Finnorszag 20.0% 0.15 1.04 1.03 0.92 26.1x
Digia Oyj Finnorszag 20.0% 0.28 0.32 0.55 0.45 8.9x
ORBIS AG Németorszag 30.0% 0.08 0.31 0.54 0.51 9.3x
Itera ASA Norvégia 22.0% 0.07 0.64 0.76 0.72 10.8x
Softronic AB Svédorszag 21.4% 0.05 1.33 1.22 1.18 9.2x
Softcat plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.00 0.98 0.98 0.98 24.3x
Micropole S.A. Franciaorszag 31.0% 1.26 1.19 1.12 0.60 8.3x
Digitalist Group Plc Finnorszag 20.0% 0.93 0.64 0.76 0.44 n/a
Solutions 30 SE Luxemburg 26.0% 0.17 1.59 1.39 1.24 19.8x
Ework Group AB (publ) Svédorszag 21.4% 0.37 1.47 1.32 1.02 13.2x
Emakina Group SA Belgium 29.0% 0.46 0.36 0.57 0.43 10.9x
ISC Business Technology AG Svajc 18.0% 0.19 0.22 0.48 0.41 3.1x
Bouvet ASA Norvégia 22.0% 0.07 0.81 0.88 0.83 13.6x
TalkPool AG Svajc 18.0% 0.76 2.19 1.79 1.10 n/a
Redcentric plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.28 0.91 0.94 0.77 11.2x
Endava plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.02 0.93 0.95 0.94 41.3x
Keywords Studios plc irorszag 12.5% 0.08 1.34 1.23 1.14 20.5x
Gofore Oyj Finnorszag 20.0% 0.06 0.25 0.50 0.48 12.1x
FDM Group (Holdings) plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.02 1.65 1.43 1.41 19.7x
Webstep ASA Norvégia 22.0% 0.04 0.75 0.83 0.81 10.0x
DBA Group S.p.A. Olaszorszag 24.0% 0.90 0.86 0.91 0.54 13.8x
GRC International Group plc Egyesdilt Kiralysag 19.0% 0.14 1.10 1.07 0.96 n/a
Sword Group S.E. Luxemburg 26.0% 0.06 0.77 0.85 0.81 12.0x
Simple S.A. Lengyelorszag 19.0% 0.20 0.70 0.80 0.69 3.8x
secunet Security Networks Aktiengesellschaft Németorszag 30.0% 0.02 0.81 0.88 0.87 26.8x
Bittnet Systems SA Romania 16.0% 0.00 0.00 0.33 0.33 n/a
Forrfﬁg\g&P Capital 1Q
Addendum a Delta Systems Kft. (izletértékelési jelentéséhez 2021. aprilis 8. 12



1. szamu melléklet

Osszehasonlitd tarsasagok kereskedési adatai (2/2)

Modositott

. . . . K1ty s Tokeatteteles o1 gy x Tokeattétel EV/
Tarsasag Orszag Adodkulcs | Tékeattétel béta tokeat’teteles nélkiil béta | EBITDA
béta
Quality & Reliability A.B.E.E Gorogorszag 28.0% 0.48 0.67 0.78 0.58 n/a
NCC Group plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.15 0.50 0.66 0.59 15.4x
Neurosoft Software Production S.A. Gorogorszag 28.0% 0.07 1.67 1.45 1.38 n/a
adesso SE Németorszag 30.0% 0.42 0.59 0.72 0.56 10.3x
Union Technologies Informatique Group S.A. Franciaorszag 31.0% 1.05 1.36 1.24 0.72 6.8x
Cancom SE Németorszag 30.0% 0.04 1.26 117 1.14 16.8x
Keyrus S.A. Franciaorszag 31.0% 2.84 1.63 1.42 0.48 7.5x
DATAGROUP SE Németorszag 30.0% 0.26 0.94 0.96 0.81 12.4x
Atende S.A. Lengyelorszag 19.0% 0.41 0.78 0.85 0.64 8.6x
Reply S.p.A. Olaszorszag 24.0% 0.05 1.61 1.40 1.35 15.8x
SNP Schneider-Neureither & Partner SE Németorszag 30.0% 0.00 0.75 0.83 0.83 31.0x
Bechtle AG Németorszag 30.0% 0.08 1.08 1.05 1.00 17.7x
CloudCoCo Group plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.63 -3.75 -217 -1.44 n/a
Kainos Group plc Egyesdilt Kiralysag 19.0% 0.01 1.19 1.13 1.12 26.0x
Eckoh plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.02 0.64 0.76 0.75 24.2x
Comarch S.A. Lengyelorszag 19.0% 0.17 0.87 0.91 0.80 7.6x
GFT Technologies SE Németorszag 30.0% 0.57 1.72 1.48 1.06 9.7x
ECSC Group plc Egyesiilt Kiralysag 19.0% 0.08 2.61 2.08 1.95 n/a
4iG Nyrt. Magyarorszag 9.0% 0.04 -0.70 -0.13 -0.13 16.2x
Elsé kvartilis 0.05 0.64 0.76 0.57 9.26
Median 0.14 0.87 0.91 0.81 12.14
Harmadik kvartilis 0.39 1.30 1.20 1.01 18.71

Forras: S&P Capital I1Q

S&P Disclaimer Notice: Reproduction of any information, data or material, including ratings (“Content”) in any form is prohibited except with the prior written permission of the relevant party. Such party, its affiliates and
suppliers (“Content Providers”) do not guarantee the accuracy, adequacy, completeness, timeliness or availability of any Content and are not responsible for any errors or omissions (negligent or otherwise), regardless
of the cause, or for the results obtained from the use of such Content. In no event shall Content Providers be liable for any damages, costs, expenses, legal fees, or losses (including lost income or lost profit and
opportunity costs) in connection with any use of the Content. A reference to a particular investment or security, a rating or any observation concerning an investment that is part of the Content is not a recommendation
to buy, sell or hold such investment or security, does not address the suitability of an investment or security and should not be relied on as investment advice. Credit ratings are statements of opinions and are not

statements of fact.
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2.szamu melléklet

Méretkockazati prémium

Piaci kapitalizacié (milli6 EUR)

Decilis Legkisebb Legnagyobb Méretkockazati prémium
tarsasag tarsasag
Kozepes (3-5) 2,500 - 11,229 0.89%
Kicsi (6-8) 609 - 2,497 1.58%
Mikro (9-10) 2 - 607 3.39%

1-10. decilis részletezése

1-Legnagyobb 24,559 - 895,773 -0.30%

2 11,277 - 24,220 0.52%

3 6,072 - 11,229 0.81%

4 3,759 - 6,054 0.85%

5 2,500 - 3,758 1.28%

6 1,637 - 2,497 1.50%

7 1,079 - 1,636 1.58%

8 609 - 1,078 1.80%

9 272 - 607 _2.46%
10-Legkisebb 2 - 268 " "522% 1

Forras: 2018 Valuation Handbook — Guide to Cost of Capital (Duff and Phelps)
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3. szamu melléklet

Multbeli Tranzakciok

Tranzakcio EV/EBITDA

szorzészam
Netalogue Technologies plc Truecommerce Holdings Limited 11/04/2019 :
EASY SOFTWARE AG (XTRA:ESY) Deutsche Balaton AG (DB:BBHK) 03/11/2019 11,748 12.3x
CAD IT S.p.A. Quarantacinque Srl 02/19/2018 11,207 2.7x

Tecnotree Oyj (HLSE:TEM1V)
6PM Holdings p.l.c.
Elsé kvartilis
Median

03/08/2018 11,290 3.3x

IDOX plc (AIM:IDOX) 12/14/2016 11,627 9.3x

Harmadik kvartilis

Forras: S&P Capital I1Q
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO BIZONYOSSAGOT NYUJTO FUGGETLEN JELENTES

A Delta Technologies Nyrt. Igazgatosaga részére

A vizsgalat targya és a bizonyossag szintje

Megbizast kaptunk annak vizsgéalatara, hogy a Defta Technologies Nyrt (tovabbiakban ,Tarsasag”)
2020.06.30-ra készilt egyedi pénziigyi kimutatasok ismételt konyvvizsgalata soran feltart hibak és
hianyossagok figyelembevételével, a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozétti idészakra vonatkozodan a
Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatoban szereplé pénzligyi informaciok a Nemzetkozi
Pénziligyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek”)
dsszhangban, valamint a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénynek minden lényeges szempontbal
megfelelt-e, és arra, hogy errél kellg bizonyossagot nyujté kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki.

Egyéb kérdések - Felhasznalhatosag korlatozasa

A jelen bizonyossagot nyujté fliggetlen jelentés kizardlag a Tarsasag Igazgatdsaga, a Tarsasaggal
szerzédéses jogviszonyban lévé pénzintézetek, valamint a Magyar Nemzeti Bank felhasznalasara
készllt, és kizardlag azzal a céllal, hogy tajékoztassa a fent emlitett felhasznalokat, hogy a
2020.06.30-ra készilt pénzlgyi kimutatasok ismételt konyvvizsgalata soran feltart hibak és
hidnyossagok figyelembevételével, a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozdan a
Tarsasag altal Osszeallitott kibocsatdi tajékoztatdoban szerepld egyedi pénziigyi informécidk a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-
ek”) 6sszhangban, valamint a szamvitelrél sz6ld 2000. évi C. torvénynek megfeleléen keriltek
Osszeallitasra.

Kiemeljik, hogy a jelenleg hatélyos jogszabalyi kornyezet nem teszi lehetévé a szamvitelrgl sz616
2000. évi torvény és egyéb mas jogszabaly elGirasai alapjan elkészitett éves beszamol6 (pénziigyi
kimutatasok) legfébb szerv altal tortént elfogadasat kovetd ismételt dsszeallitasat, illetve javitasat,
igy a jelen jelentéstinkben véleményezésre keriilt tulajdonosi tajékoztatas semmilyen médon nem
azonos és nem helyettesiti a Tarsasag altal 2020. junius 30. fordulonapra Osszeallitott egyedi
pénzigyi kimutatasait.

Ezen jelentés a fentieken kiviil semmilyen mas célra nem hasznéalhatoé fel, és semmilyen més fél
tudomasara nem hozhato.

A vizsgalat kritériumai

Vizsgalatunk targya a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozdan a Tarsasag altal
Osszeallitott részvényesi tajékoztatoban szereplé pénziigyi informaciok megfelelésségének
ellenérzése a

— a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU
IFRS-ek") el6irasai,
— aszamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény eléirasai vonatkozasaban.

K-E-S AUDIT Koényvvizsgalo, Konyvvezets és Adoszakérts Kft.
H-1054 Budapest, Bathori u. 20.
Cg.: 01-09-681313 — Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
web: kesaudit.hu
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A vezetéség felelgssége

A vezetés felelgs a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozoan a Tarsasag altal
Osszedllitott részvényesi tajékoztatdban szereplé egyedi pénziigyi informacidk a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek") szerinti
Osszedllitasaért és a szamviteli térvényben meghatarozott elgirdsoknak valdé megfelelésért.

A mi felelGsségiink

A mi felelésséglink az elvégzett munkank alapjan jelentést tenni arrél, hogy a 2020.01.01 és
2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozoan a Tarsasag altal dsszeallitott részvényesi tajékoztatdban
szerepl6 egyedi pénzigyi informacidk a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmolasi Standardokkal —
ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek”), valamint a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény
el6irasaival 6sszhangban kertltek dsszeallitasra.

A megbizast a bizonyossagot nyujté megbizasokra vonatkozd nemzetkdzi standardnak (“ISAE
3000") — ,Multbeli idészakra vonatkoz6 pénzigyi informaciok konyvvizsgalatan vagy atvilagitasan
kivali, bizonyossagot nyujté szolgaltatasok” - megfeleléen hajtottuk végre. Ez a standard
megkoveteli, hogy a munkankat Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlink arrél, hogy a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti id6szakra vonatkozdan Tarsasag altal
Osszedllitott részvényesi tajékoztatdéban szereplé egyedi pénzigyi informéacidk a Nemzetkdzi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek”) 6sszhangban,
valamint a szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény vonatkozé el@irdsaival 6sszhangban keriltek
Osszeallitasra.

Jelen megbizads sordn nem feladatunk a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatas
Osszeallitdsahoz felhasznalt multbeli informéacidk kapcsan barmely jelentést vagy véleményt Ujra
kibocsatani vagy frissiteni, igy a jelen megbizas keretében nem végeztiink kdnyvvizsgalatot vagy
atvilagitast a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatasban szereplé egyedi pénzigyi
informacidk osszeallitasdhoz felhasznalt barmely pénziigyi informacié tekintetében.

Alkalmazzuk a nemzetkdzi mingségellenérzési standard (ISQC 1) —,Minéség-ellenérzés a pénzigyi
kimutatasok konyvvizsgalataval és atviladgitadsaval, valamint az egyéb bizonyossdgot nyujtd és
kapcsolodo szolgaltatasi megbizasok végrehajtasaval foglalkozo tarsasagok esetében”- elGirasait
és ennek megfeleléen atfogd mindségellendrzései rendszert tartunk fenn, beleértve az etikai
kovetelményeknek, szakmai standardoknak és a vonatkozo jogi és szabalyozasi elGirasoknak
megfelel, dokumentalt politikakat és eljarasokat.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtél a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a
Magyar Konywvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrél szold szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kodex kamarai tag konywvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl§ tovabbi etikai el&irdsoknak is.

Az elvégzett munka 6sszefoglalasa

A kellg bizonyossagot nyujtdé megbizas, amelynek célja jelentés kibocsatasa arrél, hogy a Tarsasag
altal Osszedllitott részvényesi tajékoztatasban szereplé egyedi pénziigyi informacidkat minden
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lényeges tekintetben az alkalmazandé kritériumoknak megfeleléen készitették-e el, olyan eljarasok
elvégzését is magaban foglalja, amelyeknek célja annak megallapitasa, hogy a vezetés altal a
Tarsasag altal Osszedllitott részvényesi tajékoztatasban szereplé egyedi pénziigyi informaciok
Osszedllitasa soran alkalmazott kritériumok megfelelé alapot nyujtanak-e az adott eseménynek
vagy tranzakcionak kozvetleniul betudhatd hatasok bemutatdsahoz, és elegendé és megfelels
bizonyitékot szerezziink arrél, hogy:

- megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatasban szereplé
egyedi pénzlgyi informéaciok dsszeallitdsa a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Standardok
— ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek") el@irdsainak megfelels alkalmazasat
tikrozik-e, valamint megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi
tajékoztatasban szerepld pénziigyi informaciok elgallitdsa soran alkalmazott hibajavitasbél
eredé médositasok a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az
EU befogadta — (,EU IFRS-ek”) elGirasainak megfelels alkalmazasat tikrozik-e,

- megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatasban szereplé
egyedi pénzigyi informaciok Osszedllitasa a szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény
vonatkozo elGirasaival 6sszhangban tortént-e,

- megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatasban szerepld
egyedi pénzlgyi informaciokban szerepl6 adatok egymas kozotti konzisztencidja
biztositott-e.

Az Altalunk kivalasztott eljarasok a szakmai megitélésiinkon alapulnak, figyelembe véve a
Tarsasaggal és azon eseménnyel vagy tranzakcioval kapcsolatos megértésiinket, amelyeken a
Tarsasag altal 6sszeallitott részvényesi tajékoztatasban szerepls pénziigyi informaciok 6sszeallitasa
alapul, illetve a megbizasunk egyéb korilményeit is.

A megbizasunk magaba foglalja a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatdban szerepl
egyedi pénzligyi informaciok altaldnos bemutatasanak értékelését is.

Meggyé6zédésiink, hogy a megszerzett bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydjtanak a
kovetkeztetéslink megadasédhoz.

Kovetkeztetés

Véleménylink szerint a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozoan Tarsasag altal
Osszeallitott részvényesi tajékoztatdban szereplé egyedi pénziigyi informaciok minden lényeges
vonatkozasban megfelelnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az
EU befogadta — (,EU IFRS-ek"), illetve a szdmviteli torvény vonatkozé elGirasainak.

Budapest, 2021. augusztus 18.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO BIZONYOSSAGOT NYUJTO JELENTES
A Delta Technologies Nyrt. Igazgatosaga részére

A vizsgalat targya és a bizonyossag szintje

Megbizast kaptunk annak vizsgalatara, hogy a Delta Technologies Nyrt. (tovabbiakban ,Tarsasag”)
2020.06.30-ra késziilt konszolidalt pénziigyi kimutatasok ismételt kdnyvvizsgalata soran feltart
hibdk és hianyossagok figyelembevételével, a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra
vonatkozdan a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatdéban szereplé pénzigyi
informacidk a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta
- (,EU IFRS-ek”) 6sszhangban, valamint a szamvitelrsl sz6ld 2000. évi C. térvénynek minden
lényeges szempontbol megfelelt-e, és arra, hogy errél kellg bizonyossagot nyujté kényvvizsgaldi
jelentést bocsassunk ki.

Egyéb kérdések - Felhasznalhatosag korlatozasa

A jelen bizonyossagot nyujté fliggetlen jelentés kizarolag a Tarsasag Igazgatdsaga, a Tarsasaggal
szerz6déses jogviszonyban lévé pénzintézetek, valamint a Magyar Nemzeti Bank felhasznalasara
készilt, és kizardlag azzal a céllal, hogy tajékoztassa a fent emlitett felhasznaldkat, hogy a
2020.06.30-ra készilt pénzlgyi kimutatasok ismételt konyvvizsgalata soran feltart hibak és
hianyossagok figyelembevételével, a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozodan a
Tarsasag altal 6sszeallitott kibocsatoi tajékoztatoban szereplé konszolidalt pénzligyi informacidk a
Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-
ek”) 6sszhangban, valamint a szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvénynek megfeleléen keriltek
Osszeallitasra.

Kiemeljik, hogy a jelenleg hatalyos jogszabalyi kérnyezet nem teszi lehetévé a szamvitelrgl sz616
2000. évi torvény és egyéb mas jogszabaly eléirasai alapjan elkészitett éves beszamold (pénzigyi
kimutatasok) legfébb szerv altal tortént elfogadasat kovets ismételt sszeallitasat, illetve javitasat,
igy a jelen jelentésiinkben véleményezésre kerilt tulajdonosi tajékoztatas semmilyen mdédon nem
azonos és nem helyettesiti a Tarsasag altal 2020. junius 30. fordulénapra dsszeallitott konszolidalt
pénzligyi kimutatasait.

Ezen jelentés a fentieken kiviil semmilyen mas célra nem hasznéalhato fel, és semmilyen mas fél
tudomasara nem hozhato.

A vizsgalat kritériumai

Vizsgalatunk targya a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozdan a Tarsasag altal
Osszeallitott részvényesi tajékoztatdban szerepls pénzligyi informacidk megfelelésségének
ellenérzése a

— a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU
IFRS-ek") el6irasai,
— aszamvitelrgl sz6l6 2000. évi C. térvény elgirasai vonatkozésaban.
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A vezetéség felelgssége

A vezetés felel6s a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozdan a Tarsasag altal
Osszeallitott részvényesi tajékoztatéban szereplé konszolidalt pénziigyi informaciok a Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek”) szerinti
Osszeallitasaért és a szamviteli térvényben meghatarozott elgirasoknak vald megfelelésért.

A mi felelésségiink

A mi felelésségiink az elvégzett munkank alapjan jelentést tenni arrél, hogy a 2020.01.01 és
2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozdan a Tarsasag altal dsszeallitott részvényesi tajékoztatdban
szerepl6 konszolidalt pénzligyi informacidk a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal —
ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek"), valamint a szdmvitelrgl sz616 2000. évi C. torvény
eléirasaival 6sszhangban keriltek dsszeallitasra.

A megbizast a bizonyossagot nyujté megbizasokra vonatkozd nemzetkozi standardnak (“ISAE
3000") — ,Multbeli idészakra vonatkoz6 pénziigyi informaciok konyvvizsgalatan vagy atvilagitasan
kivali, bizonyossagot nyujté szolgaltatasok” — megfeleléen hajtottuk végre. Ez a standard
megkdveteli, hogy a munkankat Ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlink arrdl, hogy a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozo6tti idészakra vonatkozdan Tarsasag altal
Osszeallitott részvényesi tajékoztatdban szereplé konszolidalt pénziigyi informaciok a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardok — ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek”) 6sszhangban,
valamint a szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény vonatkozé elGirasaival dsszhangban keriltek
Osszeadllitasra.

Jelen megbizds sordn nem feladatunk a Tarsasag altal Osszedllitott részvényesi tajékoztatas
Osszedllitdsadhoz felhasznalt multbeli informéacidk kapcsan barmely jelentést vagy véleményt Gjra
kibocsatani vagy frissiteni, igy a jelen megbizas keretében nem végeztiink kdnyvvizsgalatot vagy
atvilagitast a Tarsasag altal 6sszeallitott részvényesi tajékoztatasban szerepld konszolidalt pénziigyi
informacidk Osszeallitasahoz felhasznalt barmely pénziigyi informéacié tekintetében.

Alkalmazzuk a nemzetkdzi mingségellendrzési standard (ISQC 1) —,Mingség-ellenérzés a pénzigyi
kimutatasok konywvizsgalataval és atvilagitasaval, valamint az egyéb bizonyossagot nyujté és
kapcsolodo szolgaltatasi megbizasok végrehajtasaval foglalkozd tarsasagok esetében”- el@irasait
és ennek megfeleléen atfogd mindségellendrzései rendszert tartunk fenn, beleértve az etikai
kovetelményeknek, szakmai standardoknak és a vonatkozd jogi és szabalyozasi elGirasoknak
megfelels, dokumentalt politikakat és eljarasokat.

Fuggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a
Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a
fegyelmi eljarasrél szold szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések
tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott ,Nemzetkozi
etikai kdédex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl§ tovabbi etikai el&irdsoknak is.

Az elvégzett munka 6sszefoglalasa

A kellé bizonyossagot nyujté megbizas, amelynek célja jelentés kibocsatasa arrél, hogy a Tarsasag
altal osszeallitott részvényesi tajékoztatasban szereplé konszolidalt pénziigyi informacidkat minden
lényeges tekintetben az alkalmazandé kritériumoknak megfeleléen készitették-e el, olyan eljarasok
elvégzését is magaban foglalja, amelyeknek célja annak megallapitdsa, hogy a vezetés altal a
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Tarsasag altal osszeallitott részvényesi tajékoztatasban szereplé konszolidalt pénzligyi informacidk
Osszeallitdsa soran alkalmazott kritériumok megfelelé alapot nyudjtanak-e az adott eseménynek
vagy tranzakcionak kozvetlenil betudhatd hatdsok bemutatasahoz, és elegends és megfelels
bizonyitékot szerezziink arrél, hogy:

- megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag altal Osszedllitott részvényesi tajékoztatasban szerepls
konszolidalt pénziigyi informaciok Osszeallitdsa a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok - ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek”) el6irasainak megfelels
alkalmazasat tukrozik-e, valamint megvizsgaltuk, hogy a Tarsasdg altal Osszeallitott
részvényesi tajékoztatasban szereplé pénziigyi informaciok elgallitasa soran alkalmazott
hibajavitasbél ered6 moddositasok a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok -
ahogyan azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek”) el6irasainak megfelel§ alkalmazasat
tukrozik-e,

- megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatasban szereplé
konszolidalt pénzigyi informaciok osszeallitasa a szamvitelrsl szolé 2000. évi C. torvény
vonatkozo elGirasaival 6sszhangban tortént-e,

- megvizsgaltuk, hogy a Tarsasag altal Osszedllitott részvényesi tajékoztatasban szerepls
konszolidalt pénzlgyi informacidokban szereplé adatok egymas kozotti konzisztenciaja
biztositott-e.

Az altalunk kivalasztott eljarasok a szakmai megitélésiinkon alapulnak, figyelembe véve a
Tarsasaggal és azon eseménnyel vagy tranzakcioval kapcsolatos megértésiinket, amelyeken a
Tarsasag altal 6sszeallitott részvényesi tajékoztatasban szerepls pénziigyi informaciok 6sszeallitasa
alapul, illetve a megbizasunk egyéb korilményeit is.

A megbizasunk magaba foglalja a Tarsasag altal Osszeallitott részvényesi tajékoztatoban szerepl
konszolidalt pénziigyi informacidk altalanos bemutatasanak értékelését is.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nydjtanak a
kovetkeztetéslink megadasédhoz.

Kovetkeztetés

Véleményink szerint a 2020.01.01 és 2020.06.30. kozotti idészakra vonatkozoan Tarsasag altal
Osszedllitott részvényesi tajékoztatoban szereplé konszolidalt pénzigyi informéaciék minden
lényeges vonatkozasban megfelelnek a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardok — ahogyan
azokat az EU befogadta — (,EU IFRS-ek"), illetve a szamviteli torvény vonatkozo elGirasainak.

Budapest, 2021. augusztus 18.
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